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Wer ist Janus Henderson Investors?

Verwaltetes Vermogen: 337,2 Mrd. EUR
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Quelle: Janus Henderson Investors, zum 30. Juni 2024.

Uber uns

Bei Janus Henderson haben wir es uns zur Aufgabe gemacht, unsere Kunden durch differenzierte Einblicke, disziplinierte Anlagen und
erstklassigen Service dabei zu unterstiitzen, Uberdurchschnittliche finanzielle Ergebnisse zu definieren und zu erzielen. Das bedeutet, dass wir
stets die Zukunft von Millionen von Menschen im Blick haben mussen, die wir durch unser Denken und unsere Investitionen mitgestalten. Dank
unserer breit gefdcherten Kundenbasis und unserer soliden Bilanz verfligen wir tiber die finanzielle Starke und Stabilitat, um unsere Investoren
bei der Erreichung ihrer Ziele zu unterstitzen.

Bei allem, was wir tun, ist uns die Verbindung zu den Menschen sehr wichtig. Die Teams von Janus Henderson arbeiten Tag fir Tag zusammen,
um fur unsere Kunden — und deren Kunden — Ergebnisse zu erzielen, die einen Unterschied machen. Wir sind stolz auf diese Verantwortung,
denn damit erfllen wir unseren Auftrag ,Gemeinsam in eine bessere Zukunft zu investieren®. Die Ziele, die wir uns setzen, die Strategie, die wir
entwickeln, und die Art und Weise, wie wir arbeiten, sind alle auf diese Ubergeordnete Zielsetzung ausgerichtet.

Warum wir?
Wenn Sie sich fiir Janus Henderson entscheiden, erhalten Sie:

Differenzierte Einblicke
* Wir sind stolz auf unsere tief verwurzelte Research-Kultur, die unsere 90-jahrige Erfolgsgeschichte im Investmentgeschaft untermauert.

* Die Investmentteams von Janus Henderson treffen sich jedes Jahr mit Tausenden von Unternehmen. Die bei diesen Treffen gewonnenen
Erkenntnisse fiihren zusammen mit unseren eigenen Analysen zu einzigartigen Einschatzungen, die unsere Anlagepositionierung bestimmen.

* Mit 340 Anlagespezialisten auf der ganzen Welt profitieren wir von einer Vielzahl von Perspektiven, die wir testen und austauschen, um fur
unsere Kunden die Gewinner von den Verlierern zu unterscheiden.

Disziplinierte Investments
» Unsere Investmentteams verfolgen klar definierte Ziele und Prozesse, um langfristig risikobereinigte Renditen zu erzielen. Wir wissen das
Vertrauen unserer Kunden zu schatzen und bleiben unserem Anlagestil unter allen Marktbedingungen diszipliniert treu.

* Wir wenden strenge Kontrollen an, um sicherzustellen, dass die eingegangenen Risiken den Erwartungen der Kunden und der
Anlageverwalter entsprechen. In unseren Risiko- und Compliance-Teams sind mehr als 150 Experten beschaftigt.

Erstklassigen Service

* Mit unserem weit verzweigten Netzwerk von Anlageexperten und Kundenbetreuern bieten wir unseren Kunden eine globale Reichweite. Diese
wird mit der Reaktionsschnelligkeit, den maBgeschneiderten Lésungen und der personlichen Note kombiniert, die Sie von einem lokalen
Partner erwarten.

» Wir verstehen die Herausforderungen, vor denen unsere Kunden — und deren Kunden — weltweit stehen, und arbeiten partnerschaftlich mit
ihnen zusammen. So kénnen wir sie mit unseren besten Ideen und Kompetenzen unterstiitzen, um maBgeschneiderte Ergebnisse zu erzielen.

* Wir wollen zum Verstandnis und zur Entscheidungsfindung unserer Kunden beitragen. Wir teilen unser Wissen durch Publikationen,
Veranstaltungen und aktive Teilnahme an Diskussionen Uber die Zukunft des Investierens.
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Bericht des Verwaltungsrates

Einleitung

Janus Henderson Horizon Fund (die ,Gesellschaft”) ist eine offene Investmentgesellschatt, die als société anonyme nach den Gesetzen des
GroBherzogtums Luxemburg in der Form einer SICAV gegriindet wurde. Die Gesellschaft wurde am 30. Mai 1985 in Luxemburg gemaB
dem Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915 (iber Handelsgesellschaften (in der jeweils gliltigen Fassung) gegriindet und erfillt die
Voraussetzungen fur einen OGAW geméB Teil | des Luxemburger Gesetzes vom 17. Dezember 2010 tber Organismus fir gemeinsame
Anlagen in der jeweils gliltigen Fassung (das ,Gesetz").

Die Gesellschaft ist als Umbrella-Gesellschaft strukturiert, die in der Lage ist, verschiedene Anteilsklassen auszugeben. Jeder Teilfonds
innerhalb der Umbrella-Gesellschaft wird als eine unabhangige Einheit behandelt, mit einem eigenen Anlageportfolio, eigenem Anlageziel
und eigener Anlagepolitik.

Die Anteilinhaber jedes Teilfonds haben nur Anspruch auf das Vermdgen und die Rendite des Teilfonds, an dem sie Anteile gezeichnet
haben. Die einem Teilfonds zuzuschreibenden Verbindlichkeiten gehen in entsprechender Hohe zulasten des jeweiligen Teilfonds und die im
Namen eines Teilfonds eingegangenen Verpflichtungen werden nur durch die Vermdgenswerte dieses Teilfonds gedeckt. Die Gesellschaft
ist gegentber Dritten nicht als Ganzes haftbar. Fir jeden Teilfonds wird getrennt Buch gefiihrt.

Jahresabschluss
Der Verwaltungsrat der Gesellschaft (der ,Verwaltungsrat®) reicht seinen Bericht und den gepriiften Jahresabschluss fiir das Geschéftsjahr
zum 30. Juni 2024 ein.

Ein Exemplar des letzten Jahres- und Zwischenabschlusses ist auf Anfrage am Sitz der als Vertriebsstellen registrierten Gesellschaften oder
am eingetragenen Sitz der Gesellschaft und unter www.janushenderson.com erhaltlich.

Das Nettovermogen belief sich zum 30. Juni 2024 auf 14,80 Mrd. USD.
Zum Ende des Geschéftsjahres umfasste die Gesellschaft 26 aktive Teilfonds.
Die Liste der Anderungen im Portfolio ist am Sitz des Vertreters erhltlich (fiir die in der Schweiz vertriebenen Teilfonds).

Weitere Informationen

* Einzelheiten zur Auflegung, SchlieBung und Umbenennung von Anteilsklassen finden Sie auf den Seiten 266 bis 267.

*  Am 10. November 2023 &nderte der European Growth Fund sein Anlageziel und seine Anlagepolitik und wurde in Pan European Mid
and Large Cap Fund umbenannt.

* Das Anlageziel und die Anlagepolitik des Asian Dividend Income Fund wurden am 10. November 2023 geédndert, um klarzustellen, dass
der Bemessungszeitraum flr die Ertragsrendite 5 Jahre betréagt.

* Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

 Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European
Growth Fund) verschmolzen.

* Die Einstufung des Biotechnology Fund wurde am 21. Mai 2024 von Artikel 6 zu Artikel 8 gedndert. Nahere Einzelheiten hierzu sind
dem Anhang zu entnehmen.

Der Verwaltungsrat kann vorbehaltlich der Genehmigung durch die Commission de Surveillance du Secteur Financier (,CSSF*) von

Zeit zu Zeit Teilfonds schlieBen oder zusammenlegen und auch neue Teilfonds mit unterschiedlichen Anlagezielen auflegen. Bei einer
SchlieBung oder Zusammenlegung von Teilfonds erhalten die Anteilinhaber Benachrichtigungen, die auch der Uberprifung durch die CSSF
unterliegen.

Makrodkonomische Risiken

Der Anlageverwalter beobachtet die makrookonomischen Risiken weiterhin genau. Dazu gehoren geopolitische Risiken, wie die
anhaltenden Auswirkungen des Konflikts zwischen Russland und der Ukraine und des Konflikts im Nahen Osten, sowie Marktrisiken,

wie etwa das hohere Inflations- und Zinsumfeld. Die Gesellschaft hat Verfahren eingeflihrt, um zeitnah auf Veranderungen reagieren zu
konnen, und verfligt Uber bewahrte Geschéftskontinuitats- und Krisenmanagementprozesse flr eine Vielzahl von Stérungsszenarien, wie
etwa Cyber-Bedrohungen und Marktereignisse. Der Anlageverwalter verfiigt auBerdem (iber eingebettete Prozesse zur Uberwachung des
Marktrisikos, einschlieBlich der Modellierung potenzieller Stressszenarien, um Anlageentscheidungen zu untermauern.

Corporate Governance-Erklarung

Der Verwaltungsrat halt sich an den Verhaltenskodex der Association of the Luxembourg Fund Industry fir luxemburgische
Investmentfonds. Der Verhaltenskodex enthalt allgemeine Grundsétze und Best-Practice-Empfehlungen fur die Verwaltung von
luxemburgischen Investmentfonds.

Im Auftrag des Verwaltungsrats von Janus Henderson Horizon Fund méchte ich lhnen fir lhre treue Unterstutzung danken.
Kevin Adams

Vorsitzender
15. Oktober 2024

Die in diesem Bericht veroffentlichten Angaben beziehen sich auf die Vergangenheit und sind nicht reprasentativ fir zukinftige Ergebnisse.



Marktriickblick

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Uberblick

Gemessen am MSCI World Index legten globale Aktien im Berichtsjahr in US-Dollar um 20,8 % zu, da sich die Inflation abkuhlte und die
meisten groBen Zentralbanken ihre geldpolitischen StraffungsmaBnahmen beendeten. Das starke Interesse an kiinstlicher Intelligenz (KI)
und die wachsende Zuversicht, dass die politischen Entscheidungstrager die Zinssatze senken wiirden, lieBen viele Aktienindizes weltweit
steigen, darunter auch der globale Referenzindex MSCI All Country World Index (ACWI), der ein Rekordhoch erreichte. Phasen erhohter
Unsicherheit Uber den geldpolitischen Kurs, eine enttduschende Konjunkturerholung in China und anhaltende geopolitische Spannungen
Ubten im Jahresverlauf einen gewissen Abwartsdruck auf die Méarkte aus. Der US-Dollar gewann an Starke, da die Kreditbedingungen
weiterhin angespannt blieben, wahrend die Rendite der als Benchmark dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen im Jahresverlauf anstieg,
da die erwarteten Zinssenkungen auf 2024 verschoben wurden. Die Olpreise stiegen, da die groBen Produzenten ihre Férdermengen
weiter drosselten und geopolitische Spannungen die Versorgungsaussichten gefahrdeten.

Aktien

Kontinentaleuropa

In Europa legte der MSCI Europe ex UK Index in Euro um 13,7 % zu, da die Inflation nachlieB und die Anleger zunehmend zuversichtlich
waren, dass die Kreditbedingungen 2024 gelockert wiirden. Die positive Stimmung, die durch einige solide Unternehmensergebnisse
unterstitzt wurde, verhalf den Leitindizes in Deutschland und Frankreich sowie dem gesamteuropéischen STOXX Europe 600 im Mai zu
neuen Hoéchststéanden. Die Européische Zentralbank (EZB) sorgte Anfang Juni fiir einen weiteren Schub, als sie ihre erste Zinssenkung seit
2019 ankindigte und den Einlagensatz um 25 Basispunkte (Bp) auf 3,75 % senkte. Im weiteren Verlauf des Monats gerieten die Markte
jedoch aufgrund der politischen Unruhen in Frankreich unter Druck. Zu Beginn des Berichtsjahres belasteten die Befirchtung einer langer
anhaltenden Straffung der Geldpolitik, die konjunkturelle Abkihlung — der Euroraum stand in der zweiten Jahreshalfte 2023 kurz vor einer
Rezession, im ersten Quartal 2024 stieg das Bruttoinlandsprodukt (BIP) jedoch wieder um 0,3 % —, die stockende Erholung in China und
der Nahostkonflikt die Stimmung. Die jéhrliche Inflationsrate in der Eurozone sank um mehr als die Hélfte von 5,3 % im Juli 2023 auf 2,5 %
im Juni. Der Euro wertete im Laufe des Jahres sowohl gegentiber dem Pfund Sterling — wo er im Juni den tiefsten Stand seit zwei Jahren
erreichte — als auch gegentiber dem US-Dollar ab.

VEREINIGTES KONIGREICH

Im Vereinigten Konigreich legte der FTSE All Share Index in Pfund Sterling um 13,0 % zu, da der nachlassende Preisdruck die

groBen Zentralbanken dazu veranlasste, zunehmend zu einer gemaBigteren Geldpolitik tberzugehen. Nach einer Rally, die Ende 2023
einsetzte, erreichte der Blue-Chip-Index FTSE 100 im Jahr 2024 ein Rekordhoch. Im Mai rief Premierminister Rishi Sunak fir den 4. Juli
Parlamentswahlen aus, die die oppositionelle Labour-Partei mit Gberwaltigendem Vorsprung gewann. Wahrend des Berichtszeitraums
erhéhte die Bank of England (BoE) ihren Leitzins im August 2023 von 5,0 % auf ein 15-Jahres-Hoch von 5,25 %, belieB ihn dann aber

auf diesem Niveau, da sich die Inflation deutlich abkuhlte — die jahrliche Inflationsrate ging von 6,8 % im Juli 2023 auf 2,0 % im Mai 2024
zurlick und erreichte damit den niedrigsten Stand seit fast drei Jahren. Im Juni deutete die BoE an, dass sie auf ihrer Sitzung im August die
Bedingungen firr die Kreditvergabe lockern konnte. Die Wirtschaft rutschte in der zweiten Jahreshélfte 2023 in eine technische Rezession
und wuchs im Gesamtjahr 2023 nur um 0,1 %. Im ersten Quartal 2024 stieg das BIP jedoch um 0,7 %. Das Pfund Sterling schwéchte sich
im Jahresverlauf gegentiber dem US-Dollar leicht ab.

USA

Gemessen am S&P 500 Index legten US-Aktien in US-Dollar um 24,6 % zu, da der Optimismus Uber bevorstehende Zinssenkungen
den Markt auf neue Hoéchststande trieb. Die Rally wurde durch die Begeisterung fir kinstliche Intelligenz, die Widerstandsfahigkeit der
US-Wirtschaft und einige positive Unternehmensergebnisse gestltzt, wenngleich Beflirchtungen tiber eine langer anhaltende Straffung
der Kreditbedingungen fir erhebliche Volatilitdt sorgten. Die US-Notenbank (Fed), die die Zinssétze seit August 2023 auf 5,5 % — dem
hoéchsten Stand seit 2001 - hielt, signalisierte, dass sie 2024 mit einer Lockerung der Geldpolitik rechne. Sie schob die Senkung der
Zinsen jedoch hinaus, da sich die Inflation, die von 3,2 % im Juli 2023 auf 3,3 % im Mai anstieg, in einigen Monaten des Jahres 2024
als hartnackiger erwies als erwartet. Das BIP stieg 2023 um 2,5 %, nachdem es in der zweiten Jahreshalfte kraftig zugelegt hatte, auch
wenn sich das Wachstum im ersten Quartal 2024 auf eine Jahresrate von 1,4 % verlangsamte. Der US-Dollar wertete gegeniiber einem
Wahrungskorb auf, da die Zinsen erhéht blieben und die Fed den voraussichtlichen Beginn der geldpolitischen Lockerung auf 2024
verschob.

Japan

In Japan stieg der Tokyo Stock Exchange First Section Index (TOPIX) in japanischen Yen um 25,6 %, da er von Reformen der Corporate
Governance, dem Kaufinteresse auslandischer Anleger und der Schwéche des japanischen Yen, die den Exporteuren Auftrieb gab,
profitierte. Die Kursgewinne trieben den Nikkei 225 Index im Marz erstmals seit 34 Jahren auf ein neues Allzeithoch. Im selben Monat
straffte die Bank of Japan (BoJ) zum ersten Mal seit 2007 ihre Geldpolitik, indem sie die Negativzinsen aufhob, was mit einem Nachlassen
des Preisdrucks einherging. Die um die Preise fir frische Lebensmittel bereinigte jahrliche Kerninflationsrate sank von 3,1 % im Juli 2023
auf einen Tiefststand von 2,0 % im Januar 2024 und erreichte bzw. unterschritt damit erstmals seit Marz 2022 wieder das langfristige

Ziel der BoJ. Im Mai beschleunigte sie sich allerdings wieder auf 2,5 %. Japans Wirtschaft entging in der zweiten Jahreshélfte 2023 einer
technischen Rezession, schrumpfte jedoch im ersten Quartal 2024 um annualisiert 1,8 %. Die anhaltende Schwéche des japanischen Yen
veranlasste das Finanzministerium Ende Mai bekannt zu geben, dass es in etwas mehr als einem Monat fast 10 Billionen JPY zur Stiitzung
der Wahrung ausgegeben habe. Die Interventionen schienen jedoch insgesamt wenig Wirkung zu zeigen, und die Wahrung fiel Ende Juni
gegeniber dem US-Dollar auf ein 38-Jahrestief.



MarktrUCkaiCk (Fortsetzung)

Asien

In Asien legte der MSCI All Country (AC) Asia Pacific ex Japan Index in US-Dollar um 13,4 % zu, da die weltweit verbesserte Stimmung
die Besorgnis Uber die ungleichmaBige Erholung in China Giberwog. Chinesische Aktien verzeichneten einen leichten Rickgang, da

die Wirtschaft des Landes weiterhin instabil war — obwohl das BIP weiter wuchs — und die KonjunkturmaBnahmen zunachst hinter den
Erwartungen zurtickblieben. Dies trug dazu bei, dass der lokale CSI 300 Index Anfang Februar auf ein Funfjahrestief fiel. Die Aktien
konnten jedoch einen Teil der Verluste wieder wettmachen, als die Behdrden neue MaBnahmen zur Stitzung der Wirtschaft vorstellten.
Aktien aus Taiwan legten deutlich zu und der Leitindex TAIEX erreichte ein Allzeithoch, befligelt von einer von KI-Werten angefihrten
Technologierally und einem robusten Wirtschaftswachstum. Der Kursanstieg bei Technologieaktien und das BIP-Wachstum befligelten
auch stidkoreanische Aktien, wenn auch in deutlich geringerem MaBe. Australische Aktien erzielten Kursgewinne, da Optimismus Uber die
nachlassende Inflation den Leitindex S&P/ASX 200 im Jahr 2024 auf ein Rekordhoch trieb. Allerdings warnte die australische Zentralbank
auf ihren Sitzungen im Mai und Juni 2024, dass der Preisdruck weiterhin zu hoch sei und Zinssenkungen bis ins nachste Jahr verschoben
werden kénnten, was zu einer gewissen Nervositat fuhrte.

Schwellenldnder

Der MSCI Emerging Markets Index legte in US-Dollar um 13,0 % zu, was auf die gestiegene Risikobereitschaft der Anleger zurlckzufihren
war. Indische Aktien setzten zu einer Rally an, da das anhaltende Wirtschaftswachstum und das Interesse auslandischer Anleger die
Blue-Chip-Indizes Nifty 50 und S&P BSE Sensex auf neue Rekordsténde trieben. Premierminister Narendra Modi gewann nach den
Parlamentswahlen eine dritte Amtszeit, obwohl seine Partei BJP die Mehrheit im Parlament verlor. In Brasilien sorgten Zinssenkungen
Ende 2023 fur eine bessere Stimmung und lieBen den Leitindex Bovespa auf ein Allzeithoch steigen. Meldungen Uber eine Stagnation

der Wirtschaft in der zweiten Jahreshélfte 2023 und die Besorgnis der Anleger Uber die Ausgabenplane der Regierung triibten die
Stimmung im neuen Jahr. Stdafrikanische Aktien verzeichneten trotz des schwachen Wirtschaftswachstums Kursgewinne, wahrend die
Regierungspartei African National Congress bei den Parlamentswahlen im Mai ihre Mehrheit verlor und eine Koalitionsregierung bilden
musste. Der turkische Markt verzeichnete besonders starke Kursgewinne, da inlandische Anleger massiv in Aktien investierten, um ihr Geld
vor der steigenden Inflation zu schiitzen, wahrend die Zentralbank des Landes eine Reihe deutlicher Zinserh6hungen ankiindigte, um den
Preisdruck einzuddmmen.

Anleihen

An den Rentenmarkten gab der JPM Global Government Bond Index in US-Dollar um 1,5 % nach, wobei die Renditen an den Markten

fUr Staatsanleihen der Kernlander, darunter die USA, das Vereinigte Konigreich, Deutschland und Japan, uneinheitlich ausfielen. Die
Renditen der als Benchmark dienenden zehnjahrigen US-Staatsanleihen stiegen im Oktober auf ein 16-Jahres-Hoch, da die Befurchtungen
zunahmen, dass die Geldpolitik noch langer restriktiv bleiben kénnte, bevor sie aufgrund der Erwartung einer drastischen Senkung der
Kreditkosten durch die Fed im Jahr 2024 wieder stark zurlickgingen. Im neuen Jahr kehrte sich die Entwicklung jedoch um, da die Anleger
ihre Erwartungen in Bezug auf Zinssenkungen zurlickschraubten. Die Renditen zehnjahriger britischer Staatsanleihen gingen zuriick, da
sich die BoE auf eine Zinssenkung zubewegte. Die Renditen zehnjahriger japanischer Staatsanleihen stiegen im Vorfeld der geldpolitischen
Wende der BoJ an und lagen im Mai erstmals seit 2011 wieder Uber 1 %, da der schwache japanische Yen Spekulationen aufkommen lief3,
die politischen Entscheidungstrager wirden die Zinsen erneut anheben missen. Die vom Barclays Global Aggregate Corporate Bond Index
abgebildeten Markte fir Unternehmensanleihen entwickelten sich stéarker als ihre staatlichen Pendants, da die Anleger die relativ hohen
Renditen zum Kauf von Unternehmensanleihen nutzten.

Rohstoffe

Auf den Rohstoffmarkten stiegen die Olpreise, da die groBen Produzenten ihre Férdermengen weiter drosselten und geopolitische
Spannungen eine Unterbrechung der Versorgung befiirchten lieBen. Der Kassapreis fiir Gold stieg 2024 auf ein Allzeithoch, was auf
den Optimismus hinsichtlich bevorstehender Zinssenkungen sowie auf die starke Nachfrage seitens der Zentralbanken und chinesischer
Anleger zuriickzufihren war. Die Kupferpreise stiegen und erreichten ebenfalls Rekordstande, beglnstigt durch die Aussicht auf eine
Lockerung der Geldpolitik und spekulative Kaufe, die durch die Erwartung einer Angebotsverknappung angeheizt wurden.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber
zehn Jahre (ungepruft)

Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund
Héchststand A2 HEUR 104,09 109,60
A2 USD 104,49 112,84
E2 HEUR 104,18 110,81
E2 HNOK 1.005,33  1.098,14
E2USD 104,59 114,10
E3 HEUR 107,42
F2 USD 104,53 113,46
H2 HEUR 104,13 110,16
H2 USD 104,53 113,46
U2 HEUR 10415 110,28
U2 USD 104,55 113,61
72 HCHF 99,93 107,00
Z2 HEUR 104,23 111,33
Z2 USD 104,64 114,72
Z3 HCHF 99,93 104,83
Z3 HEUR 100,65 107,75
Z3m HAUD 222,48
Z3m HGBP 100,60 105,75
Niedrigster Stand A2 HEUR 98,25 95,54
A2 USD 99,00 97,41
E2 HEUR 98,43 96,17
E2 HNOK 971,97 950,52
E2USD 99,07 98,01
E3 HEUR - 93,23
F2 USD 99,06 97,1
H2 HEUR 98,34 95,84
H2 USD 99,06 97,
U2 HEUR 98,36 95,89
U2 USD 99,07 97,78
Z2 HCHF 97,09 93,89
Z2 HEUR 98,54 96,43
Z2 USD 99,09 98,31
Z3 HCHF 97,09 91,99
Z3 HEUR 97,25 93,27
Z3m HAUD - 19762
Z3m HGBP 98,33 93,82
Euro Corporate Bond Fund
Hochststand A2 EUR 151,86 150,11 154,51 15722 162,00 16574 170,34 170,96 15170 152,05
A2 HCHF 124,30 12174 125,04 126,59 12941 13204 13526 13552 119,94 11710
A2HSEK 1324,89 130573 134253 136391 140363 143853 148270 149118 132769 133192
A2 HUSD 12,77 112,32 117,42 120,59 12915 134,42 139,93 141,03 126,58 131,99
A3EUR 13487 130,62 132,70 134,00 135,31 135,72 137,01 135,31 118,16 115,71
A3HGBP 124,57 12157 124,51 126,06 129,37 130,84 132,62 131,39 115,79 116,37
C2 EUR 12125 12481 125,40 111,45 112,07
F2 HUSD 102,69 10586 113,86 118,85 12418 125,33 112,83 118,50
F2 USD 111,25 123,54 11790 11990 13500 130,79 103,29
G2 EUR 102,06 107,00 110,72 112,88 11738 120,70 124,89 125,91 112,58 114,47
G2 HCHF 100,98 102,75 106,02 108,71 11214 112,86 100,66 99,33



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Euro Corporate Bond Fund (Fortsetzung)
H2 EUR 107,66 112,67 116,41 118,61 122,96 126,10 130,03 130,78 116,47 11754

H2 HCHF - 102,28 105,11 106,86 109,88 112,39 115,51 1598 103,02 101,09
H2 HSEK - 1025,04 105661 107594 111452 114521 118425 119330 106691 107783
H2 HUSD - 10326 108,09 11,72 12010 12538 130,99 132,31 119,14 12512
H3 EUR - 10262 104,99 105,74 10741 108,01 109,39 10827 94,91 93,60
H3 HGBP - 10326 107,03 10722 110,65 1217 11407 1324 10016 101,36
1T HIPY - - - - - - 10.661,36 10.793,98 9.569,61 9.082,80

I2EUR 15516 16414 159,35 162,40 16843 17279 17824 17934 159,79 161,45
12 HCHF 11278 110,94 114,04 116,02 119,38 12214 125,58 12614 112,08 110,07
[2HUSD 102,95 103,09 108,40 11,67 12059 125,88 13154 13293
[BEUR 13799 134,00 136,14 13710 139,35 14017 142,03 140,62 123,32 121,74
[3USD 109,75 91,65 91,92 101,22 94,68 94,40 104,39 99,57 7744 80,42
X2EUR 12882 13285 136,54 13847 14186 14480 14836 148,61 13141 130,84
X3qgEUR 10783 10456 107,26 10777 107,09 10871 108,96 10793 94,08 90,1
Niedrigster Stand A2EUR 14464 14354 150,25 153,07 16281 150,70 16159 143,61 137,62 141,93
A2HCHF 11868 116,64 121,54 12343 12238 11996 12851 113,57 108,78 110,13
A2HSEK 126029 124995 130588 132876 132299 130841 140444 125566 120526 124434
A2HUSD 10736 106,99 112,69 116,40 12000 12276 132,09 19,47 115,52 121,43
A3EUR 126,87 12491 129,04 130,41 12763 12340 12997 113,66 10719 108,01
A3HGBP 11684 11585 120,36 122,43 12134 11889 12541 11112 10536 107,26

C2EUR - - - - 11026 11829 10548 10115 104,44
F2 HUSD - - 99,38 101,81 10564 10859 11697 10644 103,06 108,60

F2USD - - 100,27 110,38 110,57 103,61 116,24 96,63 86,77

G2EUR 10216 102,13 107,31 109,71 110,30 109,81 11799 106,46 10230 106,08
G2 HCHF - - 98,14 100,04 99,85 98,84 106,10 95,21 91,45 93,27

H2EUR 10766 10764 112,95 11534 11575 114,69 12311 11020 10574 109,35
H2 HCHF - 9787 102,26 104,07 103,71 10215 109,563 9750 93,51 95,00
H2 HSEK - 980,05 102658 104691 104830 104192 111957 100845 969,33 1.003,55
H2 HUSD - 98,22 103,60 10716 M45 11455 12341 112,40 108,82 114,66

H3 EUR - 98,04 10188 102,81 10113 9824 10357 91,24 86,17 87,07
H3 HGBP - 98,23 102,50 104,03 103,62 10196 107,66 96,08 91,22 93,09

1T HIPY - - - - - - 10.619,37 912233 867919 8.566,49

I2EUR 14729 14719 154,56 16789 158,52 16716 168,71 15118 14509 150,09
[2HCHF 10733 106,14 110,96 1297 112,64 11,01 119,05 106,07 101,75 103,42
[2 HUSD 98,96 98,02 10343 107,48 11,37 115,01 12389 122,39

I3 EUR 12918 12795 132,05 133,24 13116 12749 13443 11855 11,97 13,17

13USD 86,31 82,54 81,96 90,36 88,77 81,57 89,89 73,60 65,06 71,02

X2EUR 128,82 12718 132,76 13497 134,07 131,62 141,00 124,45 11912 12244
X3q EUR 102,71 100,33 104,13 104,34 101,94 9797 104,06 89,48 84,90 84,94

Euro High Yield Bond Fund

Héchststand A2EUR 12747 130,96 142,64 14579 152,05 16015 16580 166,72 14742 160,94
A2HCHF 12383 12642 136,95 139,76 14475 152,05 156,74 15750 139,00 146,35
A2 HUSD 126,84 13115 145,15 150,44 162,10 173,67 183,03 184,38 167,39 187,23
A3gEUR 110,90 108,24 111,04 11112 108,63 11,02 109,33 109,01 92,88 93,90

A3q HUSD - - - 102,43 10430 10841 108,73 108,63 93,64 98,06
C2EUR - - - - 10091 10643 110,46 1113 98,41 107,77
F2 HUSD - - - - - 140,72 14911 160,33 13732 14353



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Euro High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

F3q HUSD - - 130,44 132,74 135,96 14173 142,82 14278 123,50

GU2 EUR - - - - - 166,05 162,83 164,01 14590 161,00

GU2 HCHF - - - - - - 15133 152,32 13520 144,05
GU3 EUR - - - - - - - 14037 129,93

H2 EUR - 10474 11444 1714 12272 12957 13479 13567 120,36 132,31

H2 HCHF - - - - - - 151,31 15220 13479 143,00
H2 HUSD - - - 12215 13244 142,26 150,67 15191 138,35

H3q EUR - - - 120,86 120,20 123,14 121,85 121,61 10396 105,74

I2EUR 129,04 133,09 14535 148,82 156,07 164,85 171,65 172,81 15338 168,77

12 HCHF - - - - - - 151,32 16225 134,87 143,17

12HUSD 11,38 11555 12824 13357 14458 15531 164,68 166,09 161,87 170,63

13q HUSD - - - 102,49 10490 109,35 110,32 110,32 9549 100,70

X2EUR 105,60 108,17 117,35 1978 12433 13066 13466 13528 11923 129,32
X3qgEUR 100,32 10261 106,05 10697 103,01 10503 10296 102,56 8710 8758

Z2 EUR - - 106,30 109,27 11592 12296 12913 13023 116,64 12957
Z2HGBP 13248 138,86 154,00 159,42 17150 18328 19337 19527 178,17
Z3m EUR - - - - - - - - - 12735
Niedrigster Stand A2 EUR 17 12015 128,76 14118 140,41 12891 148,63 138,22 13511 144,75

A2HCHF 11476 116,09 124,21 13561 133,82 12228 140,89 130,35 127,37 1341
A2HUSD 11697 119,98 12910 143,86 148,04 14060 162,75 154,29 151,81 165,98
A3qEUR 104,75 99,52 103,89 106,99 101,29 89,36 100,96 88,01 84,49 86,46

A3q HUSD - - - 99,57 96,19 87,76 99,56 88,49 85,62 89,71
C2 EUR - - - - 98,72 85,68 98,86 92,25 90,21 96,76
F2 HUSD - - - - - 11396 132,09 12615 12422 136,21
F3q HUSD - - 12976 12892 12524 11479 130,36 116,66 113,00
GU2 EUR - - - - - 12567 14513 136,60 13373 143,95
GU2 HCHF - - - - - - 150,05 12668 12398 131,44
GU3 EUR - - - - - - 12339 119,07 -
H2 EUR - 9598 102,97 11330 1320 10433 12041 11280 11036 118,58
H2 HCHF - - - - - - 150,05 12635 12357 130,66
H2 HUSD - - - 120,00 120,72 115,21 133,51 12749 125,56
H3q EUR - - - 118,05 11,97 99,15 112,13 98,46 94,63 97,21
I2EUR 118,76 121,94 130,73 14393 14390 13273 15326 14373 140,65 16115
12 HCHF - - - - - - 150,06 12641 123,64 130,80
[2HUSD 10239 10557 113,65 12712 13162 12579 14581 13944 13736 150,64
13q HUSD - - - 99,57 96,60 8855 100,58 90,19 87,37 91,90

X2 EUR 94,67 99,27 106,28 116,13 114,91 105,14 1211 111,84 109,23 116,71
X3q EUR 97,72 90,61 99,55 101,83 96,21 84,52 95,39 82,67 7919 80,74

Z2 EUR - - 99,07 105,28 106,41 99,07 11456 108,88 106,72 115,31
Z2 HGBP 12119 126,46 136,62 162,59 156,65 14740 170,61 164,61 161,89
Z3m EUR - - - - - - - - - 12491

Global High Yield Bond Fund
Héchststand A2 HCHF - - - - - - 10738 107,81 92,87 95,51
A2 HEUR 11,74 11211 125,28 128,38 13276 140,66 147,07 14773 12737 135,46
A2USD 11206 11329 128,66 133,64 14391 16507 16524 166,31 14626 160,83
A3qHEUR 102,86 98,49 99,54 99,17 94,23 95,91 94,38 92,90 76,58 73,79
A3q USD - 101,21 107,86 108,11 107,85 111,69 11,69 110,48 92,30 92,27
Adm HEUR - - - - - 92,34 90,54 88,86 797 68,75



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2024

Teilfonds

Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)

Niedrigster Stand

Adm HSGD
Adm USD
C2USD
F2 USD
F3q USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU2 HNOK
GU2 USD
GU3q HGBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 HGBP
H2 HSEK
H2 USD
H3q HEUR
H3q HGBP
12 HCHF
12 HEUR
12 HNOK
12USD

M2 USD
X2 USD
X3q USD
Z2 HEUR
72 HGBP
Z2USD
Z3q HAUD
73q HGBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 USD
A3q HEUR
A3q USD
Adm HEUR
Adm HSGD
Adm USD
C2USD
F2 USD
F3q USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU2 HNOK
GU2 USD
GU3q HGBP
H2 HCHF

2015

112,40

112,65

108,95

103,29
103,42
95,65

2016

13,17

114,38

111,33

103,92

101,42
102,12

8717
92,62

2017

126,99

130,35

100,10

126,72

106,82
11118

111,32
112,63
92,77
99,01

2018

103,40

10117

101,50

100,93

130,49

135,70

103,78

131,34

107,57
111,34

124,21
127,76

93,51
103,68

100,07

2019

111,83

105,30

109,90

98,02

135,74

146,98

111,25

140,14

108,86
109,81

120,55
128,71
86,87
97,95

99,87

2020

103,30
108,64

113,12
120,79
120,26

144,29
14773

132,565
145,82

111,82
156,90

118,69
100,00
156,50

14419

158,81

119,60
13,78

150,60

12,1
113,40

109,44
121,26
74,62
87,34
7139
80,24
84,54
88,48
94,49
94,08

112,33
114,68

15,11
113,28

2021

102,60
108,39
120,85
129,34
120,75
107,86
152,08
156,21

149,36
144,65
107,656
117,48
175,60
1.242,61
127,09
98,77
166,96
107,72
151,63
142,20
170,21
126,22
126,86
121,29
108,11
160,39

112,58
113,01
98,07
130,25
144,99
86,22
101,37
83,29
93,91
99,09
105,86
113,09
109,34
98,10
133,91
136,81

130,28
131,22
98,08

2022

101,02
106,72
121,70
130,30
119,69
108,47
153,00
157,40

150,56
143,47
108,19
118,12
176,85
1.250,67
128,04
97,45
165,28
108,29
152,49
143,22
171,50
12717
127,57
119,73
108,90
161,79

111,91
112,38
87,38
119,86
136,31
72,96
87,66
68,35
78,58
83,05
99,86
10712
95,24
88,35
124,70
129,38

123,99
114,11
87,95

2023

82,94
87,70
107,27
115,20
100,33
93,98
132,61
138,36
139,31
132,30
120,09
93,52
102,19
154,79
1.086,03
113,19
80,60
138,06
93,64
131,97
125,31
151,69
112,32
111,66
99,71
94,84
143,08
111,88
93,1
94,51
85,48
17,30
134,50
69,68
84,40
65,54
75,92
80,36
98,59
105,82
91,81
86,60
122,24
12753
129,48
122,58
109,76
86,13

2024

80,38
86,93
118,23
127,35
100,99
97,79
142,59

151,24

120,06
96,79
109,42
169,91
1165,84
125,10
78,08

97,02
141,46
135,67
167,78

122,21
99,05
102,94
158,65
126,22
93,28
95,23
86,11
120,24
141,21
67,45
83,64
63,43
74,16
79,45
103,67
111,52
91,32
87,79
126,05

133,24

108,57
87,05



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Global High Yield Bond Fund (Fortsetzung)
H2 HEUR - - - 98,40 95,44 8704 103,69 96,12 9417 96,89
H2 HGBP - - - - - 129,25 15412 145,02 142,81 149,15
H2 HSEK - - 1205,00 1.020,32 100175 1.032,64
H2 USD - - - 99,63 98,16 92,85 13 10525 103,98 109,57
H3q HEUR - - - 96,73 90,12 7785 90,04 76,76 73,37 71,26
H3q HGBP - - - - - 129,25 151,62 131,22 126,11
12 HCHF - - - - - - 98,09 88,06 86,25 8722
12 HEUR 103,71 102,25 112,44 125,94 123,02 112,22 133,74 12411 121,62 125,18
12 HNOK - - - - - - 128,72 11744 115,68 119,68
[2USD 10391 102,98 113,78 129,49 13118 12423 14873 141,00 139,32 146,87
M2 USD - - - - - - 12488 104,47 103,19
X2 USD - - 99,59 99,40 99,65 93,50 11,68 104,28 102,79 107,53
X3q USD - - - - - 100,15 110,32 94,75 9113 89,99
Z2 HEUR - - - - - - 97,81 89,11 87,51 90,67

Z2 HGBP 99,70 100,08 110,65 12580 125,81 117,04 139,81 133,41 13170 138,56

Z2USD - - - - - - 10831 110,00
Z3q HAUD - - 99,73 103,94 98,69 8774 101,85 88,98 85,74 84,67
Z3q HGBP - 10019 101,83 106,38 100,11 8813 102,22 89,72 86,46 85,87

Héchststand A2 HEUR - - - 10025 10282 10782 11263 11336 100,20 93,68

A2 USD - - - 10167 108,73 11700 12285 124,26 1115 107,62

A3q HEUR - - - - - - 10558 104,52 89,72 80,56
A3q USD - - - - - 104,81 10799 106,45 92,48 85,99
E2 HGBP - - - - - 110,68 11653 11835 10643 102,57

F2 USD - - - - - 1015 115,90 1751 10548 102,64

F3q USD - - - - - - 103,88 102,63 89,44 83,61

GU2 HCHF - - - - - - 10432 105,20 93,34 86,06

GU2 HEUR - - - - - 11488 12037 121,61 108,14 101,92

GU2 HGBP - - - - - 10885 11447 116,12 104,25 100,26
GU2 USD - - - - - 113,61 119,69 12167 109,32 106,74

GU3q HCHF - - - - - - 10343 101,66 87,60
GU3q HEUR - - - - - 10877 111,95 10,21 95,19 86,14
GU3q HGBP - - - - - 104,17 10777 106,55 92,91 85,76

GU3q USD - - - - - 108,98 12,74 111,62 97,49
H2 HEUR - - - 100,27 10344 108,84 113,91 14,88 101,94 95,76

H2 USD - - - - - - - 109,81 99,68 96,94
H3q HEUR - - - 100,27 99,18 101,61 10415 102,38 88,22 79,59

U2 HEUR - - - - - - 10482 105,78 93,94 88,35

U2 HGBP - - - - - 11036 11593 1746 10530 101,04

U2 USD - - - 101,71 10956 11840 12463 12644 11354 110,61

1U3q USD - - - - - 10843 11203 110,80 96,64 90,42

X2 USD - - - 10010 10798 115,80 12136 12250 109,20 10521

X3q USD - - - - - - 11287 111,05 96,16 88,99

Niedrigster Stand A2 HEUR - - - 97,07 95,67 9561 107,08 93,95 86,87 83,54

A2 USD - - - 99,58 99,21 10337 116,23 103,89 97,06 95,61
A3q HEUR - - - - - - 10155 84,71 7734 71,84

A3q USD - - - - - 93,30 10315 87,04 80,28 76,40

E2 HGBP - - - - - 9787 109,98 99,45 92,73 9111



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Strategic Bond Fund (Fortsetzung)
F2 USD - - - - - 9724 109,44 98,54 92,18 9113
F3q USD - - - - - - 99,32 84,14 7770 74,2
GU2 HCHF - - - - - - 99,83 8748 81,00 76,99
GU2 HEUR - - - - - 101,69 114,10 101,31 93,88 90,78
GU2 HGBP - - - - - 100,60 108,15 9743 90,80 89,09
GU2 USD - - - - - 100,25 112,89 102,11 95,68 94,72
GU3q HCHF - - - - - - 98,65 82,67 75,60
GU3g HEUR - - - - - 100,61 106,86 89,79 82,16 76,73
GU3q HGBP - - - - - 99,48 102,84 8744 80,42 76,21
GU3q USD - - 100,60 107,36 91,70 84,76 -
H2 HEUR - - - 97,31 96,08 96,42 108,10 95,53 88,45 85,34
H2 USD - - - - - - - 93,02 87,05 86,05
H3g HEUR - - - 96,21 93,54 90,53 99,35 83,24 76,11 70,92
U2 HEUR - - - - - - 100,29 88,02 81,53 78,71
U2 HGBP - - 9767 109,65 98,44 91,67 89,81
U2 USD - - - 99,89 99,67 104,50 11764 106,07 99,24 98,18
IU3q USD - - - - - 96,41 106,74 90,91 83,97 80,26
X2 USD - - - 99,25 98,77 102,39 115,02 102,12 95,28 93,53
X3q USD - - - - - - 107,73 90,54 83,41 91

Total Return Bond Fund

Hochststand A2EUR 10796 107,72 111,54 112,03 110,94 114,74 119,38 118,52 10727 106,06
A2HUSD 108,86 109,37 115,16 11720 120,87 12819 134,09 13373 122,64 125,14
A3q EUR 98,14 94,97 94,31 93,00 87,82 89,39 91,32 88,62 7167 73,50

F2 HUSD - - 10229 104,35 105,03 111,83 174 11717 108,01
H2EUR 100,66 100,89 104,99 105,69 10522 109,26 113,91 1337 10297 102,32
H3q EUR - - - 100,01 96,15 9792 100,52 97,77 86,02
[2EUR - - - 100,06 100,23 104,10 108,58 108,11 98,25 97,68
XTEUR 97,61

X2EUR 100,25 99,49 101,81 101,90 100,05 102,86 106,67 105,50 94,93 93,09

Z2HGBP 11376 15,72 122,20 12414 12681 133,89 14116 14108 13028 133,91

Niedrigster Stand A2EUR 10481 103,64 10752 10867 106,23 10779 11457 10527 100,28 98,59
A2HUSD 10565 104,97 109,36 1432 11383 120,04 12803 11986 11507 11584

A3q EUR 94,18 90,00 91,65 88,32 84,80 83,57 88,30 76,92 74 68,32

F2 HUSD - - 100,03 10168 100,04 104,61 11,69 10534 10125
H2 EUR 97,62 97,04 100,85 10259 100,56 102,53 109,12 101,01 96,33 95,05
H3q EUR - - - 96,28 92,65 91,72 97,00 85,14 79,81
[2EUR - - - 97,75 95,84 9769 103,98 96,36 91,92 90,73
XTEUR 93,48

X2 EUR 9715 95,40 98,70 98,48 96,12 96,77 102,70 93,24 88,66 86,63
Z2HGBP 109,76 110,71 115,70 12129 11994 12525 13375 12740 12236 12341

Asian Dividend Income Fund
Hochststand A2 EUR 18,06 16,70 17,31 18,33 18,97 20,26 19,48 20,26 19,41 20,1
A2 SGD 26,06 24,91 26,89 29,53 28,86 30,31 31,37 31,08 27,05 29,17
A2 USD 19,58 18,47 19,49 22,53 21,32 22,50 23,67 23,08 20,58 21,56
A3q EUR 11,35 10,31 9,51 9,56 9,25 9,36 8,21 8,00 741 6,95
A3q HRMB - 99,78 113,73 126,94 114,76 112,81 110,03 105,03 85,00
A3q SGD 16,40 15,40 14,78 15,52 14,52 14,03 13,19 12,76 10,31 10,08
A3q USD 12,76 11,43 10,72 11,86 10,64 10,41 9,97 9,48 760 746



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Asian Dividend Income Fund (Fortsetzung)
Ad4m USD - - - - 10,34 10,22 9,75 9,31 746 725
C2USD 112,89
F3q USD - - 10,97 12,19 10,98 10,87 10,53 10,03 8,14 8,08

G2 USD 117 10,55 11,37 13,22 12,68 13,46 14,37 14,03 11,61

G3q GBP 11,89 10,61 12,43 12,59 12,43 12,59 11,09 10,63 948
H2 EUR 13,97 12,94 13,59 14,49 15,10 16,22 15,76 16,51 15,87 16,68
H2 USD 12,25 11,67 12,36 14,34 13,73 14,55 15,48 15,10 13,64 14,45
H3q EUR 12,88 1,71 10,93 11,05 10,78 10,98 9,71 9,50 8,87 8,45
H3q USD 10,63 9,58 9,10 10,10 9,10 9,01 8,72 8,30 6,74 6,69
[2USD 20,70 19,54 20,99 24,39 23,36 24,78 26,40 25,77 23,32 24,75

139 GBP 8,68 7,75 9,04 9,15 9,01 912 8,01 67 710 6,76

Q3q EUR - 10,09 9,95 10,09 9,86 10,05 8,92 8,73 8,18 782

Q3q GBP - 10,60 12,48 12,64 12,46 12,62 11,09 10,62 9,85 9,40

Q3q USD - 10,07 10,25 11,40 10,27 10,19 9,90 9,43 7,68 7,65

X2 USD 18,69 17,61 18,37 2116 19,85 20,88 21,80 2123 18,75 19,48

Niedrigster Stand A2 EUR 13,49 12,88 14,88 16,59 16,12 13,68 16,13 18,01 16,79 16,54

A2 SGD 22,44 20,28 22,29 26,51 25,04 2142 25,69 26,32 23,48 24,06
A2 USD 1754 14,36 16,25 19,20 18,32 14,64 18,74 18,89 16,49 1754
A3q EUR 8,82 7,66 8,51 8,87 7,94 6,32 6,94 7,07 6,19 5,82
A3q HRMB - 84,88 95,77 110,24 97,70 73,28 88,40 83,76 69,43
A3q SGD 14,39 12,07 12,74 14,25 12,34 9,89 11,04 10,29 8,74 8,47
A3q USD 11,26 8,55 913 10,39 9,04 6,77 8,10 739 6,15 6,19

A4m USD - - - - 8,86 6,59 7,98 719 6,06 6,10
C2USD 102,03
F3q USD - - 10,12 10,63 9,35 7,08 8,52 7,88 6,57 6,67

G2 USD 9,97 8,26 9,42 11,20 10,84 8,77 1,27 11,61 11,32

G3q GBP 10,08 8,66 10,50 11,54 10,80 8,97 9,60 9,50 821
H2 EUR 10,39 10,02 11,62 13,04 12,80 10,97 13,00 14,60 13,74 13,64
H2 USD 10,95 9,02 10,27 12,18 1,75 9,48 12,17 12,46 10,91 11,69
H3q EUR 9,96 8,73 9,73 10,24 9,24 742 818 8,46 746 7,05
H3q USD 9,40 719 772 8,82 7,76 587 7,06 6,53 544 552
[2USD 18,49 15,27 1741 20,67 19,98 16,15 20,73 2129 18,64 20,01
13q GBP 737 6,33 766 8,38 783 6,49 6,94 6,85 6,13 579

Q3q EUR - 791 8,81 9,35 8,44 6,80 7,51 779 6,88 6,51
Q3q GBP - 8,59 10,54 11,58 10,83 8,99 9,61 9,50 8,51 8,03
Q3q USD - 8,04 8,67 9,93 8,76 6,64 8,00 743 6,20 6,30

X2 USD 16,78 13,64 15,35 18,08 1710 13,57 17,34 17,28 15,06 15,91

Asian Growth Fund

Héchststand A2EUR 168,89 146,60 170,17 182,24 183,83 200,87 24916 22732 19545 194,20
A2 SGD - 10507 136,27 16139 146,74 15590 20750 188,70 14150
A2USD 104,89 95,12 112,16 13205 12291 131,67 17725 159,09 12202 123,06
C2EUR - - - - - 16589 20701 189,20
H2 EUR - - - 158,27 161,03 17714 22155 20320 176,33 17777
H2 USD - - - 164,29 15337 16697 226,72 20481 15920 162,35

X2EUR 165642 14336 164,76 175,54 176,11 19169 236,23 21515 184,97 183,49
X2USD 100,13 90,70 106,09 12435 11540 12253 163,85 146,74 111,48 111,50



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Asian Growth Fund (Fortsetzung)
Niedrigster Stand A2 EUR 118,02 112,30 134,26 16110 149,71 145,29 179,20 17737 159,97 165,08
A2 SGD - 9786 103,53 132,92 121,59 11792 14532 134,38 117,00
A2 USD 91,24 AT 86,46 109,99 100,19 91,73 118,40 109,28 93,19 102,87
C2 EUR - - - - - 120,10 148,40 169,69
H2 EUR - - - 143,42 130,50 128,54 158,97 159,44 14451 150,20
H2 USD - - - 14735 125,65 116,74 151,06 14178 121,33 135,02

X2 EUR 16,17 109,44 130,50 155,86 14386 13843 170,49 168,02 151,46 156,06
X2 USD 87,26 71,06 81,72 103,92 93,92 8526 109,86 100,27 85,27 93,57

Euroland Fund

Héchststand ATEUR - 10,20 11,07 11,36 10,84 11,47 13,05 13,79 13,06 15,30
A2 EUR 46,59 46,73 50,83 52,56 50,19 53,48 60,85 64,98 62,18 7391
A2 HCHF - 10,09 11,02 11,38 10,83 1,49 13,04 13,90 13,22 15,36
A2 HSGD - 10,97 12,31 12,83 12,36 13,61 15,57 16,67 16,42 19,46
A2 HUSD 12,16 1219 13,39 14,00 13,65 15,09 1745 18,70 18,67 22,46
A2 USD - - - 11,60 10,54 10,35 13,23 13,30 12,18 14,41
C2EUR - 10,09 11,86 12,29 11,76 12,60 14,42 15,43 14,84 1770
F2 HUSD - - - 10,41 10,15 11,42 13,31 14,33 14,43 17,49
G2 EUR 12,33 12,39 13,71 14,26 13,69 14,83 1711 18,39 17,89 21,46
H1T EUR - - - 10,43 9,82 10,42 11,89 12,54 11,82 13,85
H2 EUR 12,46 12,53 13,78 14,30 13,72 14,80 17,01 18,25 17,67 2116
H2 HCHF - 10,37 11,46 11,86 11,35 12,20 13,99 14,99 14,41 16,87
H2 HGBP 13,32 13,37 14,61 15,22 14,66 16,06 18,37 19,1 19,44 2347
H2 HUSD - 10,37 11,68 12,25 11,93 13,42 15,69 16,78 16,91 20,49

[TEUR 12,21 12,07 13,07 13,40 12,63 13,41 15,28 16,12 15,20 17,81
I2EUR 13,44 13,50 14,90 15,49 14,87 16,06 18,49 19,84 19,22 23,03

12 HGBP - 10,30 11,48 11,96 11,63 12,64 14,45 15,51 15,31 18,50
12 HUSD 10,51 10,87 12,1 12,72 12,40 13,96 16,28 17,63 17,69 2144
[2USD - - - 11,65 10,62 10,69 13,70 13,82 12,83 15,30

X2 EUR 44,67 44,75 4819 49,1 4725 49,87 56,30 59,92 56,84 6717
X2 HUSD 10,57 10,56 11,47 11,94 11,53 12,72 14,60 15,60 15,45 18,50

Z2 HGBP - - - - - - 15,37 16,76 -
Niedrigster Stand ATEUR - 8,21 8,41 10,22 8,83 6,87 8,90 10,84 10,24 11,88
A2 EUR 33,25 377 38,72 4732 40,90 32,02 4153 51,07 48,75 57,42
A2 HCHF - 8,11 8,43 10,22 8,82 6,88 8,91 10,97 10,47 121
A2 HSGD - 8,82 9,22 11,60 10,16 8,13 10,58 13,23 12,71 15,17
A2 HUSD 8,69 9,64 10,06 12,63 1119 9,04 11,86 14,90 14,34 17,36
A2 USD - - - 9,96 8,35 6,23 8,72 9,53 8,43 10,85
C2 EUR - 8,96 8,98 11,07 9,59 7,55 9,81 12,14 11,60 13,72
F2 HUSD - - - 9,44 8,38 6,85 9,04 11,43 11,03 13,46
G2 EUR 8,74 9,92 10,37 12,87 11,21 8,89 11,60 14,54 13,91 16,59
HT EUR - - - 941 8,03 6,24 8,07 9,89 9,22 10,71
H2 EUR 8,86 9,99 10,42 12,90 11,21 8,87 11,56 14,40 13,77 16,36
H2 HCHF - 8,35 8,70 10,69 9,27 731 9,51 11,87 11,36 13,24
H2 HGBP 9,47 10,61 11,02 13,75 12,04 9,57 12,44 15,65 15,00 18,07
H2 HUSD - 8,35 8,75 11,03 9,87 8,05 10,62 13,41 12,93 15,78

ITEUR 8,67 9,64 9,89 12,10 10,33 8,03 10,37 12,72 11,84 13,77
12 EUR 9,55 10,80 11,29 13,98 12,16 9,62 12,55 15,66 14,98 17,81



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Euroland Fund (Fortsetzung)
12 HGBP - 8,29 8,62 10,81 9,47 753 9,80 12,32 11,81 14,24
12 HUSD 9,90 8,63 9,05 11,45 10,26 8,39 11,07 14,01 13,52 16,50
12 USD - - - 9,96 8,45 6,37 8,97 9,95 8,82 1,47
X2 EUR 31,96 35,47 36,87 44,64 38,41 29,85 38,57 46,95 4475 52,36
X2 HUSD 9,63 8,33 8,69 10,80 9,49 7,61 9,95 12,39 11,90 14,34
72 HGBP - - - - - - - 13,52 12,99
Japan Opportunities Fund
Hochststand A2 EUR 26,08
A2 USD 14,83 14,52 16,67 19,40 18,01 18,82 23,84 23,85 211 24,87
C2EUR - - - - - 22,74 26,22 27,83 26,29 31,07
F2 HUSD 28,41
H2 USD 12,77 12,51 14,51 16,95 15,82 16,68 21,31 21,43 19,23 22,74
12 HUSD - 15,00 17,98 21,21 20,53 21,64 26,69 28,43 30,26
12 JPY - - - - - - 122301 130386 1464,93 1929,32
[2USD 16,15 15,81 18,42 21,57 20,13 21,26 2737 2750 24,70 29,22
X2 USD 13,99 13,69 15,55 18,02 16,66 17,29 21,79 21,73 19,03 22,35
Niedrigster Stand A2 EUR 25,08
A2 USD 11,03 11,02 12,18 15,96 14,51 13,24 1773 16,95 15,52 18,87
C2EUR - - - - - 15,66 20,59 21,57 21,36 24,05
F2 HUSD 19,87
H2 USD 9,48 9,52 10,55 13,89 12,78 11,77 15,78 15,33 14,07 17,25
12 HUSD - 12,01 11,79 17,34 16,03 14,71 20,08 23,21 24,78
12 JPY - - - - - - 1018,88 106159 1126,87 1.406,02
12 USD 11,95 12,07 13,38 17,65 16,26 15,00 20,13 19,68 18,07 22,18
X2 USD 10,48 10,34 1,41 14,87 13,40 1214 16,26 15,37 14,05 16,98
Pan European Equity Fund'
Hochststand A1EUR 27,73 28,05 26,93 2706 26,01 29,32 33,83 34,76 30,69 30,84
A2 EUR 29,79 30,35 29,43 29,86 29,00 33,03 38,12 39,16 34,81 35,27
A2 HUSD 13,94 14,18 13,87 14,25 14,21 16,66 19,44 20,00 18,56 18,87
A2 SGD - 21,41 23,80 2514 24,05 25,97 31,95 32,63 26,60 2700
A2 USD 16,56 16,39 16,44 18,35 16,90 17,75 23,02 2314 19,04 19,48
C2EUR 21,22 21,67 21,25 21,66 2110 24,29 28,27 29,08 26,15 26,53
F2 HUSD - - 11,68 12,05 1217 14,34 16,81 17,32 16,30 16,59
F2 USD - - 11,69 1312 1213 12,91 16,87 16,98 14,16 14,52
G2 EUR 13,84 14,12 13,96 14,26 13,92 16,11 18,79 19,35 1755 17,82
H1 EUR 13,47 13,56 13,07 13,10 12,55 14,21 16,44 16,89 14,97 14,94
H2 EUR 15,24 15,55 15,25 15,04 15,15 1747 20,35 20,95 18,88 19,16
H2 HUSD - - - 15,43 15,56 18,30 21,56 22,22 20,92 21,29
H2 USD - 14,99 16,08 18,02 16,66 17,73 23,23 23,39 19,50 19,99
12 EUR 32,52 3317 32,69 33,36 32,54 3757 43,74 45,03 40,62 41,22
[2HUSD 13,72 13,97 13,88 14,33 14,46 17,05 19,99 20,61 19,42 19,76
12 USD 14,62 14,48 14,77 16,58 15,33 16,33 21,38 2153 1797 18,43
M2 EUR 21,33 21,79 21,45 21,89 21,35
X2 EUR 28,40 28,91 27171 28,02 2712 30,60 35,04 35,94 31,62 32,00
X2 HUSD 12,98 13,21 12,77 13,06 12,93 15,09 1751 18,00 16,52 16,78

' Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth Fund) verschmolzen.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pan European Equity Fund' (Fortsetzung)

Z2 EUR - - - - 15,49 18,05 21,33 22,01 20,17 20,50
Niedrigster Stand AT EUR 19,65 21,33 22,04 2417 21,46 18,72 25,32 26,70 24,96 27,70

A2 EUR 212 23,09 24,07 26,67 23,94 21,09 28,52 30,09 28,31 31,68
A2 HUSD 9,90 10,72 11,22 12,78 11,70 10,64 14,45 15,56 14,77 17,02
A2 SGD - 18,54 18,73 22,43 19,50 17,49 23,79 22,69 20,51 23,90
A2 USD 13,40 13,04 13,28 16,05 13,68 11,65 16,63 15,568 13,54 16,65
C2EUR 14,95 16,53 17,28 19,37 17,46 15,51 21,06 22,46 217 23,86
F2 HUSD - - 9,89 10,84 9,99 919 12,47 13,56 12,90 14,99
F2 USD - - 9,66 11,42 9,78 8,48 12,12 11,61 10,03 12,44
G2 EUR 9,78 10,81 11,32 12,76 11,53 10,29 13,97 15,01 1407 16,05
H1 EUR 9,50 10,34 10,63 1,72 10,39 9,08 12,24 13,06 121 13,45
H2 EUR 10,81 1,87 12,41 13,90 12,54 1,16 15,16 16,19 15,27 1724
H2 HUSD - - - 13,87 12,77 1,74 15,94 17,39 16,56 19,24
H2 USD - 12,66 12,91 15,70 13,43 11,64 16,69 15,85 13,81 1713
I2EUR 22,96 25,36 26,53 29,85 26,95 24,00 32,57 34,82 32,85 3710
[2HUSD 9,1 10,60 1114 12,88 11,87 10,92 14,17 16,14 15,36 17,86
[2USD 1,77 11,58 11,83 14,43 12,36 10,72 15,35 14,60 12,72 15,79
M2 EUR 15,01 16,64 1741 19,59
X2 EUR 20,18 2192 22,80 24,99 22,33 19,563 26,32 2749 25,82 28,70

X2 HUSD 9,25 9,94 10,38 11,71 10,67 9,63 13,07 13,93 13,20 15,11
Z2 EUR - - - - 12,81 11,54 15,78 1714 16,21 18,49
PanEuropeaandandLarge Cap Fund (ehemals European Growth Fund)
Hochststand A1 EUR - - - - - - - - - 35,55
A2 EUR 17,37 1741 19,38 19,90 19,34 20,63 23,38 24,91 24,65 28,80
A2 HUSD - - - - - - - - - 22,07
A2 SGD - - - - - - - - - 31,07
A2 USD - - - - - - - - - 22,02
BT EUR 39,82 39,58 44,30 45,26
C2EUR - - - - - - - - - 30,71
F2 HUSD - - - - - - - - - 19,53
F2 USD - - - - - - - - - 16,53
G2 EUR - - - - - - - - - 20,75
H1 EUR 13,88 13,78 15,26 15,72 15,19 16,20 18,41 19,48 19,16 22,24
H2 EUR - - - 20,87 20,37 22,05 25,30 27,09 2714 31,96
H2 HUSD - - - - - - - - - 25,07
H2 USD - - - - - - - - - 22,76

ITEUR 16,49 16,37 18,18 18,67 17,91 19,12 17,59

12 EUR 1777 17,83 20,21 20,87 20,36 22,04 25,29 27,08 2716 32,01
[2HUSD - - - - - - - - - 23,29

[2USD - - - - - - - - - 20,99

RTEUR 1717 1717 19,04 19,49 18,81 19,96 22,60 23,98 23,57 2736
R1HUSD 17,80 17,65 19,85 20,57 20,26 22,31 25,71 2742 28,07 33,14

X2 EUR? - - 1706 1746 1691 1750 1971 2094 2057 3671
X2 HUSD - - - - - - - - - 1953
Z2EUR - - - - - - - - - 2401

' Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth Fund) verschmolzen.
? Die Klasse X2 EUR des Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth Fund) wurde am 17. Mai 2023 geschlossen und am 11. Dezember 2023 neu aufgelegt.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth Fund) (Fortsetzung)
Niedrigster Stand A1 EUR - - - - - - - - 30,19
A2 EUR 12,06 13,91 1511 18,06 15,88 13,25 17,66 20,69 19,93 22,42
A2 HUSD - - - - - - - - - 18,63
A2 SGD - - - - - - - - - 26,29
A2 USD - - - - - - - - - 18,71
B1 EUR 2753 31,86 34,29 4115
C2EUR - - - - - - - - - 26,04
F2 HUSD - - - - - - - - - 16,44
F2 USD - - - - - - - - - 13,99
G2 EUR - - - - - - - - - 1754
H1 EUR 9,63 11,08 11,91 14,29 12,52 10,41 13,84 16,20 15,41 17,23
H2 EUR - - - 18,98 16,80 14,18 19,00 22,53 21,81 24,76
H2 HUSD - - - - - - - - - 2109
H2 USD . . . . . . - . - 1927

ITEUR 11,39 13,20 1415 16,97 14,77 12,29 16,90

12 EUR 12,28 14,37 15,69 18,97 16,79 1417 18,99 22,52 2,82 24,78
12 HUSD - - - - - - - - - 19,59

[2USD - - - - - - - - - 177

R1EUR 11,92 13,75 14,85 17,70 15,45 12,82 17,08 19,91 19,07 21,31
R1HUSD 12,38 14,07 15,29 18,62 16,72 14,34 19,31 22,84 22,20 2555

X2 EUR? : - 1496 1583 1355 1124 1493 1737 1669 3125
X2 HUSD : : : : : : . : - 1652
Z2EUR : : : : : : . : - 2004
Asia-Pacific Property Income Fund
Héchststand A2EUR 1619 1498 1542 1556 1754 1950 1844 1864 1825 1571
A2USD 1721 1645 1701 1886 1993 2107 221 2208 1861 1708
A3 SGD 2091 2194 2200 2428 2565 2495 2412 1976 161
A3USD 1545 1448 1486 1628 1670 715 1749 1672 1338 1176
Adm USD : : : : : . 2305 2281 1822 1598
ASm HKD : : : : : : S 1994 1919 1643
ASm SGD : : : : : . w8 T 5 1467
ASm USD : : : : : . 27 AT 1155 151
H2 EUR : : - 1887 1805 20f1 1931 1952 1928 1681

H2 USD 10,40 10,00 10,38 11,59 12,39 1317 13,92 13,85 7 10,89
H3 USD 10,29 9,68 9,91 10,88 11,29 11,66 11,93 1,4 9,21 8,15
12 EUR 17,68 16,39 1714 1747 19,88 22,23 AW 21,45 21,22 18,54
[2USD 18,83 18,13 18,87 2111 22,56 24,01 25,54 25,40 21,62 20,02
X2 USD 16,81 16,27 15,96 1754 18,38 19,36 20,24 20,11 16,84 15,37

Niedrigster Stand A2 EUR 12,00 12,08 141 13,88 13,90 12,25 15,36 16,63 14,93 13,93
A2 USD 15,38 13,32 15,08 15,90 15,97 1317 1774 17,39 15,10 14,74

A3 SGD - 19,54 20,05 20,33 19,88 16,78 20,64 19,63 16,58 14,92

A3 USD 13,68 1,72 1318 13,73 13,39 10,72 13,97 1317 10,86 10,15

Adm USD - - - - - - 19,22 1717 14,66 13,63

A5m HKD - - - - - - - 1814 15,39 13,83

Abm SGD - - - - - - 19,23 16,91 14,39 12,64

Abm USD - - - - - - 19,19 16,60 14,08 12,70

?Die Klasse X2 EUR des Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth Fund) wurde am 17. Mai 2023 geschlossen und am 11. Dezember 2023 neu aufgelegt.



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Asia-Pacific Property Income Fund (Fortsetzung)
H2 EUR - 14,27 14,22 12,71 15,97 1744 15,88 14,86
H2 USD 9,26 8,09 9,21 9,74 9,88 8,23 11,04 10,99 9,57 9,42
H3 USD 9,12 783 8,80 914 9,00 729 9,46 9,06 749 705

12 EUR 13,05 13,29 15,63 15,46 15,64 13,98 1754 19,19 1749 16,37
[2USD 16,73 14,65 16,72 17,71 17,98 15,02 20,23 20,18 17,58 17,32
X2 USD 14,59 12,54 14,12 14,83 14,79 12,09 16,26 15,75 13,65 13,25

Biotechnology Fund
Héchststand A2 EUR - - - - - - - 14,25 18,35 22,00
A2 HEUR - - - - - - - 13,88 1718 19,90
A2 HSGD - - - - - 14,06 20,97 20,12 19,85 2317
A2 SGD - - - - - 14,50 20,73 20,20 20,06 24,07
A2 USD - - - - 11,59 14,98 22,52 2,37 21,30 25,28
E2 HEUR - - - - 11,52 14,55 21,61 20,35 19,96 23,53
E2 USD - - - - 11,62 15,04 22,84 21,66 22,02 26,41
F2 USD - - - - - - - 21,56 21,69 25,74
H2 EUR - - - - - - - 14,26 18,31
H2 HEUR - - - - - - - 13,89 17,29 20,12
H2 USD - - - - 11,59 15,00 22,68 21,46 21,49 25,48
U2 EUR - - - - - - - 14,26 18,52 2215
U2 HEUR - - - - - - 20,17 21,48 20,89 2397
U2 USD - - - - 11,59 14,93 22,44 21,37 21,58 25,78
X2 USD - - - - - - 19,98 21,35 21,06 24,89
Niedrigster Stand A2 EUR - - - - - - - 11,22 12,79 15,35
A2 HEUR - - - - - - - 10,35 1,73 13,96
A2 HSGD - - - - - 9,17 13,78 11,34 12,86 16,25
A2 SGD - - - - - 9,25 14,20 11,78 13,45 16,88
A2 USD - - - - 8,51 9,63 14,70 12,08 13,70 1755
E2 HEUR - - - - 8,51 9,45 14,27 11,47 13,00 16,39
E2 USD - - - - 8,52 9,71 14,75 12,39 14,06 18,23
F2 USD - - - - - - - 12,26 13,91 17,90
H2 EUR - - - - - - - 11,24 12,82
H2 HEUR - - - - - - - 10,38 11,76 14,08
H2 USD - - - - 8,52 9,68 14,71 12,18 13,82 1765
U2 EUR - - - - - - - 11,25 12,83 15,48
U2 HEUR - - - - - - 19,69 12,02 13,62 1711
U2 USD - - - - 8,52 9,67 14,64 12,19 13,83 1784
X2 USD - - - - - - 18,50 11,95 13,54 17,32

China Opportunities Fund

Héchststand A1 USD 17,98 16,29 18,88 25,84 2178 22,76 32,82 27,62 19,35 16,22
A2 EUR 17,09 14,74 16,97 20,94 19,11 20,57 27,34 23,38 18,98 14,83
A2 SGD 24,68 22,07 26,26 33,99 29,81 30,78 43,83 37,36 2712 21,71
A2 USD 18,09 16,38 18,98 25,98 21,90 22,88 33,00 2077 19,45 16,31

C2 EUR - - - - - 23,00

H1USD - - - 23,59 19,88 20,96 30,27 25,49 17,95

H2 EUR - - - 22,45 20,72 22,49 30,20 2591 2,22 16,73
H2 USD - - - 23,59 19,96 2110 30,70 25,91 18,30 15,47

[2USD 19,36 1754 20,66 28,45 24,08 25,50 3716 31,38 22,18 18,77



Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

China Opportunities Fund (Fortsetzung)
X2 USD 16,83 15,23 1744 23,78 19,98 20,70 29,65 24,89 17,33 14,44
Niedrigster Stand A1 USD 13,08 11,93 13,87 18,37 16,58 16,85 21,80 16,54 1213 12,59
A2 EUR 9,84 10,63 12,58 16,22 14,67 15,74 19,65 15,12 12,27 11,61
A2 SGD 16,75 16,71 18,81 25,51 22,76 24,62 30,55 22,69 1725 16,96
A2 USD 13,16 12,00 13,94 18,47 16,67 16,94 21,91 16,63 12,19 12,65

C2EUR - - - - - 17,61

H1USD - - - 19,66 15,20 15,54 19,98 15,36 11,29

H2 EUR - - - 19,58 15,86 17,24 21,46 16,86 13,75 13,15
H2 USD - - - 19,64 15,25 15,64 20,28 15,60 11,60 12,06

[2USD 14,02 12,94 15,08 20,12 18,40 18,91 2454 18,91 13,94 14,63
X2 USD 12,29 11,1 12,88 16,96 15,17 156,30 19,77 14,84 10,85 117

Hochststand A2 USD - - - - - - - - 10525 108,00
GU2 USD - - - - - - - - 10536 108,92
H2 USD - - - - - - - - 10533 108,62
U2 USD - - - - - - - - 10535 108,73
Z2 USD - - - - - - - - 105,44 109,71
Niedrigster Stand A2 USD - - - - - - - - 98,17 93,08
GU2 USD - - - - - - - - 98,23 93,53
H2 USD - - - - - - - - 98,22 93,42
U2 USD - - - - - - - - 98,23 93,47
Z2 USD - - - - - - - - 98,27 93,84
Global Multi-Asset Fund®

Hochststand A1 HEUR - 10,07 10,81 11,08 11,09 11,43 12,48 12,93 12,13 11,44
A2 GBP - 10,07 11,00 11,32 11,52 12,02 13,24 13,76 13,03 12,51
A2 HEUR - 10,07 10,81 11,08 11,07 1,47 12,52 12,98 1217 11,50
A2 HUSD - 10,07 11,05 11,47 11,92 12,57 13,94 14,49 13,77 13,30
F2 HUSD - - - - - - - - - 10,27

H1 HEUR - - - 10,19 10,25 10,58 11,60 12,05 11,33
H2 GBP - - - 10,19 10,47 10,96 12,16 12,67 12,04 11,62
H2 HEUR - 10,07 10,92 11,22 11,30 11,74 12,91 13,41 12,63 11,98
U2 HEUR - 10,07 10,91 11,20 11,29 11,73 12,90 13,40 12,61 11,97
U2 HUSD - 10,07 1114 11,63 1214 12,88 14,36 14,96 14,29 13,85
X2 HEUR - 10,06 10,69 10,92 10,85 1117 12,09 12,50 11,67 10,96
72 GBP - 12,82 14,25 14,81 15,33 16,13 18,09 18,90 18,14 17,59
Niedrigster Stand A1 HEUR - 9,36 10,03 10,59 10,28 9,78 11,32 11,47 10,78 10,86
A2 GBP - 9,33 10,1 10,81 10,61 10,29 11,92 12,28 11,61 11,92
A2 HEUR - 9,33 10,03 10,58 10,27 9,82 11,36 11,51 10,82 10,91
A2 HUSD - 9,35 10,1 10,86 10,88 10,79 12,54 12,95 12,26 12,68
F2 HUSD - - - - - - - - - 9,80

H1 HEUR - - - 9,75 9,48 9,07 10,47 10,72 10,08
H2 GBP - - 9,77 9,62 9,40 10,90 11,34 10,74 11,09
H2 HEUR - 9,36 10,09 10,73 10,46 10,06 11,65 11,92 11,23 11,39
U2 HEUR - 9,36 10,09 10,72 10,44 10,05 11,64 11,91 11,21 11,37
U2 HUSD - 9,38 10,15 10,96 11,06 11,04 12,84 13,40 12,71 13,21
X2 HEUR - 9,30 9,98 10,42 10,07 9,55 11,02 11,04 10,36 10,39
72 GBP - 1,22 12,94 14,01 14,03 13,84 16,08 17,01 16,15 16,81

3 Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen, und der Nettoinventarwert je Anteil wird zu diesem Datum ausgewiesen.
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Global Property Equities Fund
Hochststand A2 EUR 1752 17,38 18,40 18,49 21,67 25,81 25,47 28,86 2750 23,02

A2 GBP 12,1 14,38 15,77 16,33 19,36 21,53 2173 23,92 23,01 19,72
A2 HCHF 12,46 12,32 13,01 12,96 1419 15,92 1721 1787 15,28 13,01
A2 HEUR 12,20 12,47 1317 13,25 14,56 16,38 1773 18,42 15,75 13,60

A2 USD 19,22 19,36 20,55 21,50 24,38 27187 30,656 32,02 2779 25,05

A3q SGD - 211 297 22,59 24,79 28,46 28,97 30,44 26,53 22,09
A3q USD 16,82 16,71 1756 17,90 19,71 22,18 23,74 24,59 20,93 18,12
Adm HAUD - - - - - - - 40,81 34,01 28,53
Adm HKD - - - - - - - 23526 199,90 17112
A4m HRMB - - - - - - - 19464 166,13
A4m USD - - - - - 2137 22,42 23,09 19,39 16,67
C2 HBRL - - - - - - 32,42 3757 31,37 32,38
C3q SGD - - - - - 30,31 36,43 38,37 33,62 28,00
F2 USD - - 20,78 22,38 25,50 29,25 32,64 34,25 29,87 271,22
F3q USD - - - 2158 23,89 26,89 2912 30,24 25,93
G2 EUR - - - - - 28,82 28,67 32,76 31,32 26,64

G2 HCHF 11,34 11,36 12,02 12,21 13,50 15,23 16,58 17,30 14,89 12,81
G2 HEUR 1,37 11,61 1219 12,49 13,86 15,67 1714 17,90 15,41 13,48
G2 USD 11,39 11,63 12,37 1312 14,96 1717 19,24 20,21 17,65 16,13

H2 EUR 15,03 15,03 15,91 16,11 18,98 22,64 22,55 25,72 2458 20,83
H2 GBP - 12,28 13,54 14,05 16,75 18,67 19,09 2116 20,41 17,68
H2 HCHF - 10,68 11,28 11,38 12,55 14,12 15,37 16,01 13,77 11,81

H2 HEUR 12,20 12,27 12,98 13,20 14,63 16,51 1799 18,78 16,14 14,09

H2 USD 12,36 12,55 13,33 14,07 16,01 18,35 20,43 2144 18,70 17,04

H3q EUR - - - 20,84 23,84 2796 26,99 30,19 28,59 2313

H3q USD 121 12,04 12,60 12,89 14,25 16,03 17,38 18,04 15,46 13,54
11 GBP 11,01 12,32 1313

12 EUR - - - - - 24,08 29,07 33,19 31,71 26,91

12 HCHF - - - - - 2318 29,62 30,88 26,56 22,80

I2HEUR 14,37 14,52 15,36 15,70 1741 19,70 21,58 22,52 19,36 16,91

[2USD 21,21 21,60 22,96 24,37 2775 31,82 35,54 3729 32,54 29,68

[3m USD - - - - 26,11 29,44 31,86 3310 28,37 24,83

BgEUR 13550 133,60 138,90 136,80 156,53 18383 17740 198,62 18813 152,30

M2 EUR - - - - - - - 32,06 30,63 26,00

M2 GBP - - - - - - - 32,23 31,08 26,96

M2 HGBP - - - - - - - - 331 31,51

M2 USD - - - - - - 30,41 31,93 27,86 2541

M3 GBP - - - - - - - 32,23 30,64 25,72

X2 USD 18,31 18,32 19,41 20,09 22,64 25,85 28,38 29,55 25,55 22,84

Z3m JPY - - - - - - - 1195201 1110511 11120,69

Niedrigster Stand A2 EUR 12,93 14,45 16,26 15,89 1718 15,40 19,56 23,50 20,92 19,54

A2 GBP 10,28 10,68 1410 14,05 15,44 14,30 17,56 20,01 18,02 16,96
A2 HCHF 10,80 10,44 11,07 11,86 11,62 9,43 12,87 13,62 11,40 10,68
A2 HEUR 10,81 10,556 11,23 1210 11,91 9,71 13,23 13,94 11,76 11,22

A2 USD 16,65 16,33 1759 19,21 19,64 16,62 22,67 24,47 20,89 20,58
A3q SGD - 20,07 19,78 20,10 20,21 17,78 22,55 23,76 20,28 18,69
A3q USD 14,54 1410 15,03 16,28 15,98 1319 17,81 18,59 15,67 14,89
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)

Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Global Property Equities Fund (Fortsetzung)
Ad4m HAUD 30,23 25,30 23,31
Adm HKD 17741 149,45 141,03
Adm HRMB 14720 123,70
Adm USD 12,72 1717 1718 14,48 13,70
C2 HBRL 24,44 26,76 22,93 25,52
C3q SGD 21,99 28,08 30,00 25,68 23,72
F2 USD 19,82 19,89 20,52 17,50 2419 26,27 22,49 22,34
F3q USD 19,57 19,36 16,15 22,03 22,99 19,31
G2 EUR - 17,28 2219 26,72 23,97 22,52
G2 HCHF 9,79 9,60 10,25 11,09 11,01 9,04 12,30 13,16 1113 10,54
G2 HEUR 9,82 9,71 10,42 11,31 11,28 9,33 12,80 13,61 11,52 11
G2 USD 9,83 9,77 10,62 11,67 12,04 10,30 14,26 15,51 13,29 13,23
H2 EUR 11,05 12,46 14,09 13,85 15,03 13,57 17,37 20,97 18,79 17,63
H2 GBP 9,64 12,07 12,10 13,32 12,47 15,54 17,72 16,09 15,18
H2 HCHF 9,04 9,62 10,37 10,25 8,39 11,52 1217 10,29 9,72
H2 HEUR 10,54 10,36 11,08 11,99 11,92 9,82 13,35 14,26 12,06 11,61
H2 USD 10,68 10,57 11,44 12,54 12,90 10,99 15,20 16,44 14,08 13,98
H3g EUR 18,02 19,13 16,75 21,04 24,62 21,51 19,71
H3q USD 10,46 10,14 10,81 11,69 11,56 9,62 13,13 13,72 11,52 11
1 GBP 8,80 9,09 12,37
12 EUR 17,61 22,21 2706 24,25 22,16
12 HCHF 19,04 22,03 2347 19,84 18,77
12 HEUR 12,41 12,26 13,12 14,22 1417 11,69 16,00 1711 14,47 13,93
12 USD 18,31 18,16 19,71 21,64 22,34 19,08 26,40 28,61 24,50 24,35
I3m USD 24,53 17,69 2419 25,10 21,21 20,47
13q EUR 100,71 110,63 123,08 118,10 125,04 110,25 138,76 161,96 141,53 129,73
M2 EUR 26,14 23,43 21,99
M2 GBP 26,99 24,52 2314
M2 HGBP 28,15 25,93
M2 USD 24,73 24,49 20,97 20,85
M3 GBP 26,99 2417 22,08
X2 USD 15,89 15,47 16,60 18,05 18,29 15,40 21 22,52 19,19 18,78
Z3m JPY 9.69714 8.610,05 8.982,97
Global Smaller Companies Fund
Hochststand A2 EUR 24,05 30,35 3412 31,93 39,29
A2 USD 23,36 32,34 34,71 31,04 38,00
E2 USD 23,50 33,07 35,67 32,72 40,36
H2 EUR 2414 30,76 34,68 32,92 39,99
H2 USD 23,45 32,79 35,29 32,09 39,43
U2 EUR 2414 30,82 34,77 3311 40,84
U2 USD 23,45 32,84 35,37 32,24 39,72
X2 USD - - 35,86
72 USD 23,63 33,48 36,30 33,38 4216
Niedrigster Stand A2 EUR 14,09 20,16 26,37 27,03 29,48
A2 USD 13,61 20,49 24,82 23,55 2785
E2 USD 13,72 20,70 25,79 24,58 29,49
H2 EUR 14,16 20,29 26,98 2767 30,48
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Global Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
H2 USD - - - - - 13,68 20,62 25,44 24,20 28,87
U2 EUR - - - - - 1416 20,31 27,08 2077 30,68
U2 USD - - - - - 13,69 20,63 25,52 24,29 29,02
X2 USD - - - - 33,44
Z2 USD - - - - - 13,74 20,80 26,21 25,00 30,12
Global Sustainable Equity Fund
Héchststand A2 EUR - - - - 10,48 12,92 16,32 18,60 16,89 19,94
A2 HCHF - - - - - - 12,56 13,50 10,89 12,45
A2 HEUR - - - - - 23,06 31,32 33,71 2719 32,07
A2 HSGD - - - - 10,62 12,48 1716 18,52 15,42 18,21
A2 SGD - - - - 10,42 12,70 16,99 18,58 15,62 18,85
A2 USD - - - - 10,62 12,53 1741 18,81 15,94 1919
F2 USD - - - - - - 16,63 18,01 15,47 18,77
GU2 EUR - - - - - - - - 22,77 28,27
GU2 HCHF - - - - - - 12,67 13,69 1115 13,02
GU2 HEUR - - - - - - 19,63 21,22 1743 20,79
GU2 USD - - - - 10,63 12,63 1784 19,36 16,71 20,36
H1 EUR - - - - - 12,40 15,82 18,08 16,51 19,75
H2 EUR - - - - 10,48 13,01 16,60 18,98 1734 20,77
H2 HCHF - - - - - - 12,64 13,63 11,06 12,83
H2 HEUR - - - - - 23,18 31,83 34,36 28,07 33,38
H2 HSGD - - - - 10,62 12,56 17,45 18,89 15,93 18,98
H2 SGD - - - - 10,43 12,77 17,27 18,94 16,15 19,63
H2 USD - - - - 10,63 12,61 17,73 19,21 16,49 20,02
HB2 EUR - - - - - 2412 30,90 35,37 32,37 38,98
U2 EUR - - - - 10,48 13,03 16,68 19,09 1747 21,03
U2 GBP - - - - 10,60 12,82 16,27 18,18 16,75 20,20
U2 HCAD - - - - - - 12,33 13,34 11,26 13,57
U2 HCHF - - - - - - 12,66 13,67 11,11 12,94
U2 HEUR - - - - - - - 15,86 12,87
U2 HNOK - - - - - - 13887 160,20 12373 14764
U2 HSGD - - - - 10,62 12,57 1753 18,99 16,08 19,19
U2 SGD - - - - 10,43 12,79 1734 19,05 16,29 19,86
U2 USD - - - - 10,63 12,63 17,80 19,30 16,63 20,23
X2 USD - - - - - - 13,69 14,76 12,39 14,83
Z2 USD - - - - 10,63 12,69
Niedrigster Stand A2 EUR - - - - 9,81 8,93 12,23 13,86 13,93 14,89
A2 HCHF - - - - - - 9,61 9,28 8,49 9,44
A2 HEUR - 15,87 22,49 2315 2116 23,96
A2 HSGD - - - - 9,89 8,60 12,22 12,84 11,85 13,60
A2 SGD - - - - 9,80 9,13 12,48 13,18 12,63 14,04
A2 USD - - - - 9,89 8,66 12,36 13,09 12,12 14,16
F2 USD - - - - - - 12,51 12,60 11,69 13,77
GU2 EUR - - - - - - - - 19,88 20,95
GU2 HCHF - - - - - - 9,62 9,48 8,70 9,79
GU2 HEUR - - - - - - 14,86 14,67 13,46 15,42
GU2 USD - - - - 9,90 8,74 12,62 13,57 12,60 14,90
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Global Sustainable Equity Fund (Fortsetzung)
H1 EUR - - - - - 8,57 1n77 13,54 13,64 14,67
H2 EUR - - - - 9,81 9,00 12,35 14,22 14,32 15,43
H2 HCHF - - - - - - 9,62 9,41 8,63 9,68
H2 HEUR - 15,96 22,68 23,70 21,72 24,81
H2 HSGD - - - - 9,90 8,66 12,33 13,16 1217 14,10
H2 SGD - - - - 9,80 9,18 12,59 13,50 12,98 14,55
H2 USD - - - - 9,89 8,72 12,48 13,44 12,47 14,69
HB2 EUR - - - - - 16,68 22,93 26,53 26,74 28,90
U2 EUR - - - - 9,81 9,01 12,38 14,32 14,43 15,59
U2 GBP - - - - 9,88 9,49 12,67 13,98 1417 15,45
U2 HCAD - - - - - - 9,42 9,26 8,56 10,00
U2 HCHF - - - - - - 9,62 9,45 8,67 9,74
U2 HEUR - - - - - - - 10,96 10,05
U2 HNOK - 128,53 103,72 95,37 109,36
U2 HSGD - - - - 9,90 8,67 12,36 13,25 12,27 14,24
U2 SGD - - - - 9,80 9,20 12,62 13,60 13,07 14,69
U2 USD - - - - 9,90 8,73 12,50 13,52 12,55 14,82
X2 USD - - - - - - 9,89 10,24 9,45 10,98
72 USD - - - - 9,90 8,78

Global Technology Leaders Fund
Hochststand A1USD 53,20 54,24 71,60 90,27 9489 11540 167,61 176,91 15203 220,34
A2 EUR 49,06 51,24 64,06 7174 8509 106,94 14113 15718 138,74 20547
A2 GBP 35,46 3753 56,27 68,28 73,70 92,87 121,19 131,91 118,98 173,91
A2 HCHF 115,11 11723 150,38 185,45 188,17 223,51 31661 33264 26929 373,84

A2 HEUR - - - - - - - - 120,54 171,09
A2 HRMB - 31900 43203 55358 58375 71,33 106305 112378 952563 134731
A2HSGD 13258 13528 178,30 22316 23227 28096 40336 42535 35826 509,13

A2 SGD - 52,02 75 88,45 9358 11689 16318 17455 14793 21583

A2 USD 53,20 54,24 71,63 90,31 9493 11545 167,70 177,01 16211 220,47
C2USD 14,57 14,89 19,88 25,24 26,68 32,63 4783 50,62 43,95 64,14

F1USD - - - 51,59 54,66 66,96 98,44 104,24 81,66

F2 USD - - 39,44 50,14 53,07 64,96 9538 100,99 8789 12842
G2 USD 12,48 12,77 1714 21,83 2315 28,39 41,83 44,34 38,71 56,75
H1T EUR - 15,73 19,86 24,28 26,75 33,84 4514 50,44 45,08 67,31

H1USD 11,91 1214 16,18 20,55 2175 26,63 39,10 41,40 36,02 52,63
H2 EUR 16,18 16,98 21,42 26,18 28,85 36,49 48,68 54,39 48,62 72,59

H2 GBP - 16,22 24,46 29,89 32,62 41,31 54,35 59,35 54,22 79,88
H2 HCHF - 10,77 13,95 17,29 17,70 2116 30,28 31,93 26,17 36,63
H2 HEUR - - - 4473 45,99 55,08 7912 83,47 68,98 98,75

H2 USD 14,07 14,42 19,21 24,39 25,82 31,61 46,41 49,14 42,76 62,48
11 GBP 37,32 39,89 60,31 73,84 80,37 10220 134,60 14701 13445 198,22
11 USD 56,31 5757 7709 98,04 103,83 12721 18702 198,08 17253 252,31

12 HEUR 31,39 32,2 42,25 52,65 54,11 64,88 93,34 98,51 81,47 116,72
[2USD 5412 5774 7732 9834 10415 12759 18759 198,69 173,06 253,08

SB1USD - - - - - - 37,38 39,60 34,62 50,49
SB2EUR - - - - - - 37,23 41,62 37271 5571
SB2 GBP - - - - - - 4791 52,34 4791 70,66
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Global Technology Leaders Fund (Fortsetzung)

SB2 HCHF - - - - - - 24,62 25,98 21,33 29,89

SB2 USD - - - - - - 37,38 39,60 34,52 50,50

X2 EUR 45,80 47,68 59,04 71,20 7753 96,97 12693 14103 12332 18153

X2 USD 49,64 50,49 66,03 82,75 86,52 10471 150,86 158,86 13522 194,80

Niedrigster Stand A1USD 45,36 45,03 49,94 67,83 71,08 7951 114,88 1729 102,85 140,71
A2 EUR 3529 39,70 4513 59,65 62,20 73,62 101,18 111,80 10541 133,06

A2 GBP 28,04 2910 38,25 52,50 55,90 68,50 91,43 95,88 91,85 13,77

A2 HCHF 98,50 9704 106,87 142,21 14273 15329 22018 21759 188,63 24531

A2 HEUR - - - - - - - i 8356 110,69
A2 HRMB - 26582 296,12 410,82 43749 490,20 70788 753,46 65831 873,34
A2 HSGD 12,71 112,556 124,11 168,82 17460 193,08 27765 28051 24528 329,27

A2 SGD - 48,04 48,88 67,88 70,56 84,03 11590 1791 10697 139,47

A2 USD 45,35 45,03 49,96 67,86 n 7955 114,93 1736 10290 140,79
C2USD 12,37 12,38 13,78 18,84 19,94 22,50 32,55 33,69 29,60 40,78

F1USD - 40,45 40,82 46,18 66,89 69,46 61,06 -
F2USD - - 30,00 3744 39,64 44,79 64,85 67,28 59,13 81,59
G2USD 10,57 10,63 11,84 16,25 17,28 19,58 28,38 29,58 26,01 35,96
HT EUR - 12,24 13,91 18,48 19,50 23,31 3213 36,04 34,13 43,37

H1 USD 10,11 10,10 11,23 15,34 16,25 18,36 26,58 2758 24,24 33,44
H2 EUR 11,59 13,13 15,00 19,93 21,03 2514 34,65 38,87 36,80 46,76

H2 GBP - 13,46 16,53 22,82 24,57 30,41 40,1 43,33 41,62 51,90
H2 HCHF - 8,93 9,86 13,20 13,39 14,52 20,91 20,99 18,24 2391
H2 HEUR - - - 39,56 34,74 37,83 54,45 54,77 47,60 63,52

H2 USD 11,95 11,99 13,33 18,21 19,29 21,79 31,56 32,74 28,77 39,70
I1GBP 29,31 30,70 40,65 56,30 60,70 7522 100,72 107,38 103,15 128,71
[1USD AT74 4792 53,34 73,07 7754 87,1 12706 13200 116,03 160,19

I2HEUR 28,54 26,78 29,64 40,00 40,87 4457 64,17 64,65 56,19 75,05
[2USD 47,86 48,06 53,50 73,29 7778 8798 12744 13240 11639 160,68

SB1USD - - - - - - 2709 26,40 2321 32,06
SB2 EUR - - - - - - 27,28 29,77 28,20 35,87
SB2 GBP - - - - - - 3750 38,24 36,75 45,88
SB2 HCHF - - - - - - 18,04 17,09 14,85 19,50
SB2 USD - - - - - - 2709 26,40 232 32,06

X2 EUR 33,10 36,97 41,82 54,82 56,79 66,72 91,61 99,97 9395 118,02
X2 USD 42,48 41,85 46,31 62,52 64,95 7211 104,01 104,93 9185 124,89

Japanese Smaller Companies Fund
Hochststand A2 HEUR - - 52,50 61,22 54,95 5747 67,56 70,35 76,26 8773
A2 HSGD - - - 58,60 53,28 56,95 67,42 70,44 78,50 90,44
A2 HUSD 32,69 33,67 39,56 46,67 42,68 46,06 55,19 57,1 64,87 75,72
A2JPY 5.206,00 540000 6.37507 745095 6.72143 706587 842583 8.790,86 9.516,29 10.606,66
A2 USD 42,03 46,76 56,73 67,42 59,82 64,31 77,05 79,47 67,32 71,22

C2JPY - - 507170 593950 5370,68 568387 6.852,74 717445 744235

F2 HUSD - - 50,87 60,27 55,42 60,55 72,93 76,54 80,93
F2 USD - - 52,32 62,48 55,64 60,63 73,37 75,97 65,24 69,32
GU2 JPY - - - - - - 835219 875899 9.658,10 10.870,42
H2 GBP - - - - - - - - 70,58 74,30
H2 HEUR - - - 52,82 4774 50,43 59,43 62,16 68,43 79,28
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Japanese Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
H2 HUSD 52,96 48,77 53,18 63,71 66,85 76,09 89,38
H2 JPY 581309 528093 561347 6.74829 707406 7759,05 870412
H2 USD 24,24 26,97 32,95 39,32 35,01 38,01 45,98 4760 40,81 43,39
12 HEUR - - 51,69 60,51 54,64 57,66 68,53 71,65 78,82 91,31
12 HSGD - - 65,06 76,92 70,35 75,87 9111 9557 108,00 125,31
12 HUSD - - 60,02 715 65,45 7,22 86,43 90,64 103,30 121,44
12 JPY - 447438 576429 677281 614818 652362 7849,02 823308 9.05151 1016727
12 SGD - 5416 6746 76,95 70,92 7795 91,93 95,36 81,91 86,18
12 USD 44,25 49,33 60,25 71,99 64,13 69,70 84,23 87,26 74,95 79,76
M2 EUR - 105,16 110,16
M2 JPY 435213 452650 544271 6.396,80 5.675,05 -
X2 HEUR 51,74 49,27 51,02 59,39 61,72 66,29 75,89
X2 USD 39,64 43,65 52,65 62,35 55,15 58,85 70,06 72,06 60,60 63,74
72 JPY* 502800 5252,00 6.404,54 756443 6.908,76 744917 915217 9.614,84 10.211,30 10.587,05
Niedrigster Stand A2 HEUR - - 49,61 51,37 41,91 36,80 46,01 59,27 63,94 74,36
A2 HSGD 48,82 40,87 36,72 46,07 59,65 64,67 76,67
A2 HUSD 29,41 26,42 2783 38,81 32,84 29,80 37,61 48,89 53,07 63,41
A2 JPY 3.658,00 4.24500 4.48700 6.236,7/9 513458 4.556,86 572320 744839 8.07724 9.229,37
A2 USD 34,33 37,66 44,65 55,79 46,62 42,89 53,91 56,67 56,59 61,25
C2 JPY - - 4610,00 4.968,02 4106,70 3.659,88 4.606,94 6.089,91 6.612,08
F2 HUSD - - 46,15 49,96 42,71 39,12 49,46 65,10 70,83
F2 USD - - 48,53 51,47 43,50 40,42 50,93 54,50 54,56 59,56
GU2 JPY - 6.998,99 745963 8116,01 9.405,39
H2 GBP 66,42 66,11
H2 HEUR 45,35 36,48 32,33 40,54 52,57 56,85 66,79
H2 HUSD 45,68 3758 34,40 43,51 56,85 61,85 74,40
H2 JPY 4.998,32 4.042,66 3.62122 4561656 6.016,85 6.54114 7542,34
H2 USD 19,73 21,83 25,82 32,42 2137 25,50 32,13 34,16 3417 3727
12 HEUR - - 48,37 50,61 41,76 37,06 46,52 60,62 65,58 76,90
12 HSGD - - 49,25 63,85 54,08 49,28 61,87 81,27 88,36 105,54
12 HUSD - - 49,64 58,94 50,45 46,40 58,57 7710 83,92 101,03
12 JPY - 402888 4.03310 564819 470758 4.218,08 531711 700554 761813 8.806,59
12 SGD - 49,31 5127 66,54 55,78 53,94 66,29 70,69 72,98 76,47
12 USD 35,89 39,67 4707 59,28 50,14 46,62 58,79 62,64 62,68 68,52
M2 EUR 98,00 98,12
M2 JPY 3.908,00 356799 3789,78 533470 548522
X2 HEUR 4713 3751 32,70 40,79 51,85 55,83 64,61
X2 USD 32,49 35,24 41,67 51,77 42,88 39,14 4911 51,15 51,04 54,87
............................................ 72 JPY* 3956,00 414700 441900 6.284,44 530329 4.806,50 6.07705 821762 8.96123 9.881,20
Pan European Absolute Return Fund
Hochststand A1 EUR 15,69 15,77 15,91 15,76 15,59 16,27 18,16 18,86 17,96 19,95
A2 EUR 15,75 15,80 15,94 15,79 15,61 16,33 1799 18,70 17,76 19,73
A2 HGBP 10,51 10,52 10,76 10,66 10,62 11,27 12,58 13,09 12,68 14,34
A2 HSGD 10,64 10,68 11,03 11,00 10,98 11,84 13,36 13,79 13,40 14,93
A2 HUSD 13,68 13,73 14,10 14,16 14,15 15,38 17,32 18,00 17,63 20,03
F2 HUSD - - 10,07 10,17 10,19 117 12,64 1319 12,95 14,82

* Die Klasse Z2 JPY des Japanese Smaller Companies Fund wurde am 17. Mai 2023 geschlossen und am 18. Januar 2024 neu aufgelegt.
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Pan European Absolute Return Fund (Fortsetzung)

GU2 EUR - - - - 15,02 15,95 18,02 18,74 1794 20,14

H1 EUR 10,98 11,00 11,24 1113 10,98 11,56 12,98 13,51 13,00 14,50

H1 HGBP - 10,08 10,82 10,77 10,71 11,49 12,89 13,45 13,14 14,93

H2 EUR 10,75 10,78 11,01 10,90 10,83 11,42 12,75 13,26 12,75 14,22

H2 HUSD - - - 10,24 10,28 11,27 12,77 13,33 13,05 14,94

11 HGBP 10,15 10,22 10,99 - - - - - - -
[2EUR 16,55 16,64 17,01 16,88 16,79 17 19,89 20,1 19,95 22,30
12 HGBP 10,69 10,75 1112 11,07 11,06 11,84 13,36 13,92 13,55
[2HUSD 12,29 12,40 12,90 13,03 13,09 14,36 16,32 17,04 16,86 19,28
Q2 EUR 15,77 15,80 16,24 16,10 16,02 16,88 19,01 19,81 19,12 2137
Q2 HGBP 10,48 10,556 10,95 10,91 10,88 11,67 13,14 13,73 13,46 15,31
Q2 HUSD 15,39 15,50 16,20 16,35 16,42 18,00 20,43 21,35 2116 2418
S2EUR 14,29 14,34 14,61 14,45 14,25 14,85 16,50 1711
S2 HSGD 14,02 1412 14,52 14,45 14,42 15,23
S2 HUSD 13,05 13,15 13,46 13,47 13,46 14,60 16,38 17,04 16,62 18,85
X2 EUR 15,25 15,29 15,32 15,15 14,90 15,47 16,95 1757 16,62 18,37
X2 HUSD 1,27 11,29 11,46 11,45 11,44 12,36 13,74 14,25 13,85 15,67
Z2 EUR 10,98 11,09 11,62 11,65 10,09 11,09 12,91 13,63 12,93
Niedrigster Stand ATEUR 14,65 14,56 14,34 15,17 14,47 14,40 15,37 16,94 16,63 17,02
A2 EUR 14,68 14,60 14,38 15,19 14,50 14,40 15,37 16,75 16,44 16,83
A2 HGBP 9,95 9,77 9,65 10,26 9,92 9,96 10,64 11,81 11,69 12,15
A2 HSGD 9,95 10,00 9,89 10,54 10,30 10,49 11,26 12,41 12,32 12,76
A2 HUSD 12,74 12,76 12,64 13,50 13,32 13,63 14,65 16,26 16,16 16,97

F2 HUSD - - 9,90 9,64 9,59 9,86 10,65 11,90 11,85 12,52
GU2 EUR - - - - 14,06 13,94 14,92 16,77 16,56 1714

HT EUR 10,16 10,23 10,10 10,72 10,23 10,30 11,02 12,19 12,01 12,37
H1 HGBP - 9,85 9,75 10,34 10,04 10,18 10,88 12,17 12,09 12,65

H2 EUR 9,97 10,02 9,89 10,49 10,09 10,10 10,80 11,95 11,78 1214
H2 HUSD - - - 9,87 9,67 9,95 10,74 11,97 11,94 12,62
[1 HGBP 9,90 9,56 9,47
12 EUR 15,35 15,61 15,32 16,24 15,67 15,76 16,81 18,67 18,42 19,02
12 HGBP 9,87 10,08 9,98 10,61 10,36 10,53 11,26 12,52 12,46
12HUSD 1.4 11,60 11,62 12,37 12,31 12,67 13,70 15,43 15,41 16,34
Q2 EUR 14,89 14,72 14,56 15,50 14,95 15,08 16,08 17,90 17,66 18,24
Q2 HGBP 9,96 9,87 9,79 10,46 10,20 10,37 11,09 12,43 12,36 12,98
Q2 HUSD 9,89 14,47 14,38 15,51 15,44 15,90 1716 19,36 19,33 20,49
S2EUR 13,36 13,21 13,00 13,88 13,21 13,08 13,95 16,39
S2 HSGD 13,10 13,18 13,03 13,86 13,50 13,72
S2 HUSD 12,25 1219 12,05 12,87 12,64 12,91 13,88 15,38 15,25 15,97
X2 EUR 14,27 14,06 13,82 14,53 13,80 13,60 14,50 15,74 15,41 15,67
X2 HUSD 10,53 10,44 10,31 10,96 10,72 10,93 1,74 12,85 12,72 13,28
............................................. Z2 EUR 9,98 10,35 10,26 11,07 9,70 9,69 10,40 12,21 121

Pan European Property Equities Fund

Héchststand A2 EUR 417 4314 4216 48,62 51,30 64,42 66,04 72,46 58,82 56,40
A2 HRMB - 28971 26476 31496 341,07 43798 46778 52056 434,95

A2 HUSD 271,23 28,23 28,09 32,75 35,20 45,07 4715 51,90 42,82 43,31

A2 SGD - 42,69 43,34 50,21 51,63 63,67 69,98 75,97 54,41 54,50
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Pan European Property Equities Fund (Fortsetzung)

A3 EUR 35,37 36,65 35,40 40,09 40,93 50,16 50,72 54,53 42,58 39,03

G2 EUR 28,96 30,36 30,10 34,76 36,87 46,76 48,69 53,65 43,90 42,88

G3 EUR - - - - - - 44,95 48,72 38,47 36,06

H2 EUR 35,35 37,00 36,53 42,05 44,49 56,26 58,47 64,36 52,56 5114

H2 HUSD - - - 32,97 35,78 46,02 48,86 54,03 44,86 46,03

H3 EUR 32,53 33,61 32,61 36,72 37,60 46,29 4724 50,76 39,98 3732

12 EUR 4527 4768 4721 54,66 5780 7314 76,29 84,09 68,69 66,92

[2HUSD - 25,54 25,65 30,22 32,73 4213 44,76 49,47 4110 42,20

M2 EUR - - - - - 32,58 4184 46,27 37,11 36,73

X2 EUR 39,05 40,75 39,48 4523 4746 59,48 60,77 66,55 53,77 51,00

Niedrigster Stand A2 EUR 2791 35,52 35,49 40,14 42,98 36,02 48,39 51,95 39,17 40,00
A2 HRMB - 21418 219,55 26332 28443 24657 33718 382,82 290,99

A2 HUSD 18,58 23,28 23,49 26,78 29,41 25,33 34,40 37,68 28,75 30,34
A2 SGD - 36,26 35,78 41,85 43,81 36,89 50,46 49,63 36,02 38,12
A3EUR 23,99 30,18 29,80 3310 34,29 2791 37,08 39,00 28,37 27,80
G2 EUR 19,60 25,09 25,24 28,68 30,89 26,10 35,48 38,72 29,28 30,21

G3 EUR - - - - - - 32,67 3517 25,66 25,41
H2 EUR 23,96 30,61 30,69 34,79 3734 31,42 42,67 46,38 35,06 36,09
H2 HUSD - - - 28,76 29,74 25,99 35,50 39,43 30,16 32,08

H3 EUR 22,05 2077 2740 30,37 3155 25,88 34,46 36,56 26,66 26,34

I2EUR 30,57 39,32 39,65 44,98 48,53 40,94 55,58 60,60 45,81 4720

12 HUSD - 21,03 2133 2454 27,24 23,78 32,48 36,12 27,61 29,40

M2 EUR - - - - - 28,04 30,42 3327 2514 25,90

............................................. X2 EUR 26,57 33,51 33,33 3755 39,85 33,08 44,61 4753 36,77 36,30

Pan European Smaller Companies Fund
Hochststand A1 EUR - - 50,54 54,81 51,86 54,64 75,31 7741 69,05 75,98
A2 EUR 40,93 4164 50,78 55,08 52,38 55,49 76,37 78,56 71,02 79,09
A2 HUSD 30,55 31,06 38,19 41,88 40,33 44,66 62,08 63,97 60,23 68,17

C2 EUR - - - - - - - - - 67,68
F2 HUSD - - - - - - - - - 84,73
GU2 EUR - - - - 50,44 55,62 7755 79,90 73,34 82,62

HTEUR - - - 5315 50,13 5312 73,69 75,51 67,49 74,33

H2 EUR 14,69 14,96 18,43 20,06 19,14 20,53 28,656 29,40 26,89 30,16
H2 HUSD - - - 53,29 51,43 5792 81,46 84,01 79,98 91,79

ITEUR 42,44 42,88 52,64 57,31 54,21 5742 79,31 8173 73,07 80,50

12 EUR 44,34 4512 55,87 60,93 58,18 62,48 86,71 89,34 81,79 o177

M2 EUR - - - 51,82 49,40 53,06 74,36 76,58 70,10 79,27

X2 EUR 39,05 39,69 48,00 51,88 4916 51,60 70,66 72,56 65,03 7,97

Z2 EUR 2210 22,56 28,71 30,47 48,27 54,09 76,70 7915 70,28 -

Niedrigster Stand ATEUR - - 49,50 48,84 39,04 30,48 45,66 59,70 5319 56,00
A2 EUR 28,23 3315 34,58 49,06 39,43 30,95 46,36 60,59 54,71 58,27

A2 HUSD 28,65 24,61 25,77 37,05 30,74 25,02 37,65 49,69 45,61 50,16

C2 EUR - - - - - - - - - 49,55
F2 HUSD - - - - - 61,39
GU2 EUR - - - - 39,06 31,06 46,66 61,95 56,27 60,61

H1EUR - - - 481 37,86 29,65 44,34 58,47 51,83 54,62

H2 EUR 10,09 11,95 12,49 17,83 14,46 11,46 1721 22,17 20,656 2218
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024

Pan European Smaller Companies Fund (Fortsetzung)
H2 HUSD - - - 48,50 39,63 32,48 49,03 65,52 60,41 67,02
[TEUR 29,11 34,32 35,56 50,88 40,95 32,06 4790 63,31 56,10 59,12
12 EUR 30,41 36,14 3777 54,10 43,95 34,88 52,40 69,21 62,80 67,51
M2 EUR - - - 46,96 3732 29,62 44,50 59,32 53,82 57,86
X2 EUR 27,03 31,49 32,77 46,31 36,91 28,77 43,01 55,79 50,21 5314
Z2 EUR 15,08 18,15 19,06 27,88 43,84 30,22 45,50 61,60 56,19

Responsible Resources Fund

Héchststand A2 EUR 103,11 9510 112,80 11449 109,22 106,88 13367 17498 15283 156,73
A2USD 104,18 96,60 109,02 12726 16,76 109,03 14838 17423 14826 156535

E2 HEUR - - - - - - - - 14529

E2USD - - - - - - - - 14857
H2 EUR - - - 109,08 10472 10379 130,52 17223 150,90 157,06

H2GBP 10439 106,67 134,03 142,69 136,74 133,09 16711 21227 19387 198,77
H2 USD - - - - - - - 18162 15547 -
[2EUR 103,80 96,03 116,18 11918 11428 1341 14365 18976 16632 173,34
[2GBP 10446 10743 13550 144,85 139156 13554 16991 21700 19834 203,59

M2 GBP - - - - - - - 21628 19770 202,94
X2EUR 102,62 94,53 111,08 11214 106,66 102,79  126,/3 16496 14379 14590
Niedrigster Stand A2 EUR 84,72 63,94 91,83 92,96 87,1 63,90 9186 12256 12645 119,67
A2 USD 94,24 63,73 9414 96,37 91,51 62,97 9468 12268 11529 11594
E2 HEUR - - - - - - - - 114,61
E2USD - - - - - - - - 115,64
H2 EUR 93,97 84,41 6217 89,66 12025 12474 11929

H2 GBP 9313 68,50 109,29 15,77 112,15 84,72 119,07 15353 156,56 154,08
H2 USD - - - - - - - 12814 12047 -
12 EUR 85,05 64,86 94,10 96,17 9215 67,94 98,02 13195 13747 13157
12 GBP 93,37 68,79 110,27 17,41 114,15 86,34 12125 156,44 160,08 15773
M2 GBP - - - - - - - 16470 159,56 157,23
X2 EUR 84,49 63,35 90,66 91,33 85,17 61,34 8757 116,00 119,05 7

ure Technologies Fund

Hochststand A2 HEUR - - - - - - - 10,85 8,49 10,73
A2 USD - - - - - - - 10,88 8,97 11,06
E2 HEUR - - - - - - - 10,89 8,72 1116
E2 USD - - - - - - - 10,92 9,20 12,03
F2 USD - - - - - - - - - 13,02
GU2 HEUR - - - - - - - 10,89 8,67 11,08
GU2 USD - - - - - - - 10,91 8,56
H2 HEUR - - - - - - - 10,87 8,61 10,95
H2 USD - - - - - - - 10,90 9,10 11,81
U2 HEUR - - - - - - - 10,88 8,64 11,02
U2 USD - - - - - - - 10,91 9,13 11,88
Niedrigster Stand A2 HEUR - - - - - - - 6,71 6,14 748
A2 USD - - - - - - - 6,82 6,32 796
E2 HEUR - - - - - - - 6,79 6,24 7
E2 USD - - - - - - - 6,90 6,42 8,20
F2USD - - - - - - - - - 8,92
GU2 HEUR - - - - - - - 6,77 6,22 767
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Hochster und niedrigster Nettoinventarwert pro Anteil Giber

zehn Jahre (ungeprﬁft) (Fortsetzung)
Zum 30. Juni 2024

Teilfonds 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024
Sustainable Future Technologies Fund (Fortsetzung)
GU2 USD - - - - - - - 6,89 6,41
H2 HEUR - - - - - - - 6,75 6,19 7,60
H2 USD - - - - - - - 6,87 6,38 8,09
U2 HEUR - - - - - - - 6,77 6,21 763
U2 USD - - - - - - - 6,88 6,39 8,13
US Sustainable Equity Fund
Héchststand A2 HEUR - - - - - - - 10,75 8,61 10,30
A2 USD - - - - - - - 10,78 9,01 11,06
E2 HEUR - - - - - - - 10,79 8,77 10,70
E2USD - - - - - - - 10,82 8,92
F2 USD - - - - - - - - - 12,38
GU2 EUR - - - - - - - - 10,38 13,12
GU2 GBP - - - - - - - - 10,11 12,55
GU2 HEUR - - - - - - - 10,79 8,74 10,66
GU2 USD - - - - - - - 10,81 9,22 11,45
H2 HEUR - - - - - - - 10,78 8,69 10,65
H2 USD - - - - - - - 10,80 9,16 11,33
U2 HEUR - - - - - - - 10,78 8,73 10,62
U2 USD - - - - - - - 10,81 9,18 11,39
Niedrigster Stand A2 HEUR - - - - - - - 709 6,73 757
A2 USD - - - - - - - 7,21 6,92 8,03
E2 HEUR - - - - - - - 718 6,84 7,80
E2USD - - - - - - - 7,30 704 -
F2 USD - - - - - - - i - 8,95
GU2 EUR - - - - - - - - 9,37 9,56
GU2 GBP - - - - - - - - 9,35 9,44
GU2 HEUR - - - - - - - JAld 6,82 T
GU2 USD - - - - - - - 728 702 8,25
H2 HEUR - - - - - - - 714 6,80 nn
H2 USD - - - - - - - 726 6,99 8,18
U2 HEUR - - - - - - - 716 6,82 775
U2 USD - - - - - - - 727 7,00 8,21
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Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss

Konsolidierte Nettovermdgensaufstellung

Konsolidierte Nettovermégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

w

wWwwww

12

W wWwwww

usb

14.423.781199
577.022.335
51.459.265
53.857.430
31248186
2911491
3.357.672
8.148.160
332.860
177.088
8.032.246

815
15.160.328.747

8.613.765
257.292.463
30.916.833
24129.549
1.487.245
1.671.490
10.442.590
537.042
730.500
20.991.045
110.093

643.009
357.565.624

14.802.763.123

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Zum 30. Juni 2023

Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden
Forderungen aus Anteilszeichnungen
Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebtihr

Summe Aktiva

Passiva

Kontokorrentkredit

Verbindlichkeiten aus Wertpapierkéaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

Nettovermégen zum Ende des Geschéftsjahres

w

wWwwww

W wwww

UsD

13.136.344.261
473.225.252
65.488.467
26.007.415
109.612.684
3.586.298
1.908.294
53.972.339
205.244
1.569.413
6.051.978
43717
13.878.015.362

753.803
120.303.318
20.162.789
51.886.301
2168.938
8119175
60.608.502
41.094
5.423.464
25.286.425
57.385

6.564
294.817.758

13.583.197.604



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss rortsetzung)

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Konsolidierte Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen usbD
Ertrage
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 156.744.723
Anleihezinsertrage 3 162.397.792
Einnahmen aus Organismen fiir gemeinsame Anlagen 3 778.975
Ertrage aus Derivaten 3 3.980.416
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 786.694
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 86.843
Sonstige Ertrage 3,13 16.752.810
Summe Ertrage 341528.253
Aufwendungen
Managementgebtihren 6,14 110.192.203
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren 6 7187188
Depotbankgebiihren 6 1.025.213
Anlegerservicegebthren und Ausgabeaufschlage 6,14 27605.391
Verwahrstellengebihren 6 909.098
Aufwand aus Derivaten 3 6.379.330
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 1.837.344
Performancegebihren 6 12138.441
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 4118745
Abschreibung von Grindungskosten 6 5.664
Sonstige Aufwendungen 6 5191.334
Summe Aufwendungen 176.589.951
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 164.938.302
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3 458.819.210
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 7671166
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (19.118.625)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (3.811.250)
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3 (7.399.649)
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (43.969.470)
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschaften 141.933
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 392.333.315
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 1940.347917
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 25.744
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 7841723
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 1.751.626
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoverénderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (136.677)
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 4.263.329
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung (193.378)
bzw. -minderung auf Devisengeschafte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.953.900.284
-minderung auf Anlagen und Derivate
Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit  2.511.171.901

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Erlauterungen (VE]»)
Ertrége
Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3 171.366.153
Anleihezinsertrage 3 156.075.455
Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3 580.921
Ertrége aus Derivaten 3 4.858.869
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3 929.783
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3 335.797
Sonstige Ertrage 3,13 11.964.268
Summe Ertrage 346.111.246
Aufwendungen
Managementgebihren 6,14 106.404.501
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6 5439187
Depotbankgebiihren 6 1142.553
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14 25.443.855
Verwahrstellengebihren 6 1.088.371
Aufwand aus Derivaten 3 19.042.324
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3 810.530
Performancegebhren 6 1.813.773
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7 3.700.956
Abschreibung von Griindungskosten 6 3.013
Sonstige Aufwendungen 6 4738.638
Summe Aufwendungen 169.627.701
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 176.483.545
Realisierter Nettogewinn/(-verlust)
Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3 (524.724.703)
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3 730.735
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3 (31.844.085)
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3 (3.241.231)
Realisierter Nettogewinn aus Optionskontrakten 3 128.241
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3 (7776.038)
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften (1.217.700)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (567.944.781)
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 1644.565.233
bzw. -minderung auf Anlagen
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (551.089)
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (4.624.577)
Abschreibung auf Futures-Kontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3 (16.712.771)
Abschreibung auf Swapkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (284.215)
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3 (9.563.374)
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung (421539)
bzw. -minderung auf Devisengeschafte
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.612.407.668
-minderung auf Anlagen und Derivate
Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit 1.220.946.432



Janus Henderson Horizon Fund — Konsolidierter Abschluss rortsetzung)

Entwicklung des konsolidierten Nettovermdgens

Entwicklung des konsolidierten Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Erlauterungen usbD
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 13.583.197.604
Wechselkurseffekt auf Nettovermégen zu Beginn des 2,5 (111.692.900)
Berichtszeitraums
Nettoertrdge aus Wertpapieranlagen 164.938.302
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 392.333.315
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.953.900.284
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 4.706.509.851
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (5.829.192.700)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (18.919.603)
Dividendenausschiittungen 11 (38.311.030)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 14.802.763.123

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2022 bis zum 30. Juni 2023

Erlauterungen V)
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 12.860.709.972
Wechselkurseffekt auf Nettovermdgen zu Beginn des 2,5 224.466.648
Berichtszeitraums
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 176.483.545
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (567.944.781)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.612.407.668
-minderung auf Anlagen und Derivate
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 4757705183
Zahlungsausgéange aus der Riicknahme von Anteilen (5.424.258.329)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (14.374.872)
Dividendenausschiittungen 1 (41.997.430)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 13.583.197.604



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Bent Lystbaek, Jacob Nielsen, Sorin Pirau und Thomas Haugaard

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 10,24 % (netto) bzw. 11,16 % (brutto),
wahrend der JPMorgan EMBI Global Diversified Index eine Rendite von 9,23 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 1,25 % in US-
Dollar bei 10,60 % lag.

Die Renditen von Staatsanleihen stiegen im Berichtsjahr an: die Rendite zehnjahriger US-Staatsanleihen von 3,84 % auf 4,40 % und die Rendite
zehnjahriger deutscher Bundesanleihen von rund 2,39 % auf 2,50 %.

Die Stimmung wurde weiterhin von der Zinspolitik und den Nachrichten (ber die Zinsentwicklung dominiert. Nach einem schwierigen Jahr 2023,
das von anhaltenden geopolitischen Spannungen, Phasen der Unsicherheit tiber den geldpolitischen Kurs und einer enttauschenden Konjunkturer-
holung in China gepragt war, erholten sich die Anleihen weltweit in den letzten beiden Monaten des Jahres, als die Anleger von der nachlassenden
Inflation und der zunehmenden Uberzeugung, dass die Zinsen ihren Héchststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Im Jahr 2024 lieBen jedoch
starke makrodkonomische Daten und Uberraschend hohe Inflationsraten im ersten Quartal, insbesondere in den USA, Befirchtungen autkommen,
dass die Zinsen Uber einen langeren Zeitraum hinweg erhoht bleiben kénnten. Gegen Ende des Jahres begannen die wichtigsten Zentralbanken mit
Zinssenkungen, darunter auch die EZB, und die USA werden voraussichtlich im Laufe des Jahres 2024 folgen.

Staatsanleihen der Schwellenlander erzielten im Berichtsjahr in US-Dollar eine Rendite von 9,2 %, die sich aus einer zugrundeliegenden Rendite
von US-Schatzpapieren von 0,8 % und einer Spread-Rendite von 8,4 % zusammensetzte. Der GroBteil der Rendite stammte aus der Verengung der
Kreditspreads, wobei sich das Hochzinssegment des Marktes besonders gut entwickelte.

Nach Regionen betrachtet waren die Spread-Renditen durchweg positiv, angefihrt von Afrika, wéhrend der Nahe Osten das Schlusslicht bildete.
Die Lander mit der besten Gesamtrendite waren Venezuela® (+146,3 %), Pakistan (+95,8 %), Argentinien (+55,3 %), Ecuador (+53,3 %) und
Agypten (+48,2 %), wahrend Bolivien (-9,6 %), Panama (-2,3 %) und Malaysia (+0,9 %) am schlechtesten abschnitten.

Da sich die Kreditspreads erheblich verengten, wirkte sich die leichte Ubergewichtung des Fonds in Kreditspreadrisiken positiv auf die Wertentwick-
lung aus. Die wichtigsten Faktoren waren jedoch die Landerallokation und die Titelauswahl, wobei letztere den groBten Einfluss hatte.

Hinsichtlich der Landerallokation erzielten wir mit Gbergewichteten Positioneg in Tunesien, supranationalen Finanzinstitutionen und Tadschikistan
sowie mit untergewichteten Positionen in Bolivien und Panama Zugewinne. Ubergewichtete Positionen in Rumanien, Usbekistan und der Elfenbein-
kiiste sowie untergewichtete Allokationen in Argentinien und Pakistan wirkten sich hingegen negativ aus.

Bei der Titelauswahl profitierten wir von der Auswahl von Anleihen in Mexiko, der Ukraine, EI Salvador, Kolumbien und Kenia, wahrend die Titelaus-
wahl in Pakistan, Kasachstan, Tunesien und Peru die Performance beeintréchtigte.

Wir konzentrieren uns weiterhin auf die Aufrechterhaltung des Ertrags/Carry im Portfolio durch tbergewichtete Positionen in Emittenten mit einem
Rating von BB und B, obwohl wir davon ausgehen, dass weiteres Aufwartspotenzial eher landerspezifisch sein wird.

Zur Absicherung von Wahrungs- und Zinsrisiken wurden Devisentermingeschafte und Anleihenfutures eingesetzt, zur Absicherung des Kreditrisikos
einiger Anleihepositionen ein Credit Default Swap Index fir Schwellenlander.

In den USA hat sich der Inflationsriickgang zu Beginn des Jahres verlangsamt, aber da die Kerninflation der privaten Konsumausgaben auf den
niedrigsten Stand seit November 2020 gefallen ist, befinden sich die USA wieder auf einem glaubwiirdigeren Disinflationspfad. Die Wirtschafts-
daten sind insgesamt schwacher ausgefallen als erwartet. Die Messlatte fir Zinserhohungen liegt daher sehr hoch, und wir gehen davon aus, dass
von den Renditen von Staatsanleihen kein nennenswerter Gegenwind fir die Anlageklasse ausgehen wird.

Die mittleren bis hohen einstelligen Renditen der Anlageklasse bieten einen Puffer gegen eine mogliche Ausweitung der Spreads und verbessern
die langfristigen Aussichten fir die Gesamtrendite. Insgesamt bewegen sich die Spreads fir Staatsanleihen am unteren Ende der historischen
Bandbreite, insbesondere wenn man sie um das notleidende Segment (Rating von CCC und niedriger) bereinigt.

In unserem Basisszenario gehen wir davon aus, dass sich das Wachstumsgefalle zwischen den Schwellenlandern und den Industrielandern ver-
gréBern wird. Wahrend viele Schwellenlander ein robustes Wachstum verzeichnen, diirfte sich das Wachstum in den USA in den kommenden
Quartalen verlangsamen. Das Wirtschaftswachstum in China verlangsamt sich. Wir rechnen jedoch nicht mit einer Krise, sondern eher mit einem
,Durchwurstelszenario®, da Peking weiterhin punktuelle politische Unterstitzung leistet, um einen starkeren Abschwung zu verhindern.

Insgesamt erwarten wir auf Basis unseres zukunftsgerichteten Kreditratingmodells, dass sich die Kreditqualitat im Universum der Schwellen-
landeranleihenindizes in den Jahren 2024 und 2025 verbessern wird. Verbesserungen durften vor allem auf die wirtschaftliche Erholung und eine
gewisse Haushaltskonsolidierung zuriickzufiihren sein. In vielen Landern besteht aufgrund des hoheren Ausgangsniveaus der Realzinsen und der
besser werdenden Inflationsdynamik erheblicher Spielraum fir eine geldpolitische Lockerung. Dies hat es den Zentralbanken der Schwellenlander
ermoglicht, der US-Notenbank bei der Lockerung der Geldpolitik einen Schritt voraus zu bleiben. Der Marktzugang und die Finanzierungssituation
haben sich fur Lander mit einem Rating von BB und B deutlich verbessert, und die am stérksten gefahrdeten Lander werden nun im Rahmen von
Programmen des Internationalen Wahrungsfonds finanziert.

*im zweiten Quartal 2024 wieder in den Index aufgenommen. Die angegebenen Renditen beziehen sich auf das gesamte Jahr.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem JPMorgan EMBI Global Diversified Index um 1,25 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in Anleihen, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade) aus Schwellenléndern und anderen auf
Hartwahrungen (z. B. USD, EUR, GBP) lautenden Schuldtiteln. Der Fonds kann bis zu 30 % in Unternehmensanleihen aus Schwellenléndern, 10 % in notleidende Schuldtitel,
10 % in bedingte Pflichtwandelanleihen (CoCo-Bonds), 10 % in forderungs- und hypothekenbesicherte Wertpapiere (ABS und MBS) und 10 % in Wertpapiere ohne Rating
investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren, er kann jedoch auch tber Anlagen oder Barmittel in anderen
Wahrungen engagiert sein.

Der Fonds kann in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen (einschlieBlich laufzeitioser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der
Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, darunter Zinsfutures, Anleihefutures, Optionen, Swaps (einschlieBlich von Total Return Swaps (bis zu
20 %), Zinsswaps und Credit Default Swaps) sowie Terminkontrakte, um Anlagegewinne zu erzielen oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den JPMorgan EMBI Global Diversified Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf,
da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann im eigenen Ermessen Anlagen fiir den Fonds wahlen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Allerdings kann die geografische Ausrichtung des Fonds dazu fiihren, dass das AusmaB, in dem der
Fonds vom Index abweicht, begrenzt wird.

Strategie

Der Anlageverwalter entwickelt Anlageideen mithilfe einer eigenen Beurteilung des staatlichen Kreditrisikos, die sowohl quantitative als auch qualitative Komponenten umfasst.
Uber- bzw. Untergewichtungen von Landern werden bestimmt, indem die Einschétzung des Teams hinsichtlich der Hohe und des Trends des staatlichen Kreditrisikos mit der
aktuellen Marktbewertung (Credit Spread) des betreffenden Landes verglichen wird. Innerhalb eines Landes zielt der Titelauswahlprozess darauf ab, tiberdurchschnittliche
risikobereinigte Chancen innerhalb des breiten Universums, das auch nicht durch die Benchmark abgebildete Wertpapiere enthlt, zu identifizieren. Der Fonds fordert
okologische bzw. soziale Merkmale, unter anderem durch die Anwendung von Kriterien im Zusammenhang mit der Treibhausgasintensitat (THG-Intensitét) sowie durch die
Untersttitzung von Korruptionsbekampfungsinitiativen fiir staatliche Emittenten.

Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1 Jahr zum
30. Juni 23 30.Jun 24

% %

Emerging Markets Debt Hard Currency Fund”* H2 USD (Netto) 2,65 10,24
JPMorgan EMBI Global Diversified Index 3,29 9,23
Emerging Markets Debt Hard Currency Fund* H2 USD (Brutto) 31 1116
JPMorgan EMBI Global Diversified Index + 1,25 % 3,97 10,60

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 19. Dezember 2022 wurde der Emerging Markets Debt Hard Currency Fund aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

136.362.123
4.842.471
2.346.015
1.069.950

40.000
440.663
277548
19.806

145.398.576

1.311.325
116.196

252.634
200190

35.360

1915.705

143.482.871

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebhren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebihren 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Abschreibung von Griindungskosten 6
Sonstige Aufwendungen 6
Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

7.042.509

44.446

160.045
7247000

299100
48.029
8.909
46158
7689
135145

20.653
5.664
59.505
630.852

6.616.148

1.487.504

(532.783)
(331.241)

(1.880.273)
2,492

(1.254.301)
4.958.589

61573

115

(555.213)
(11.001)

4.454.063

9.815.910



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.

uSsD
125.986.095
6.616.148
(1254.301)
4.454.063

A2 HEUR
500,00
60,32

560,32
109,12

F2USD
10.000,00

10.000,00
113,16

Z2 HEUR
25129118

251.291,18
110,97
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Erlauterungen (VE)»)

Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 36.093.272
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (28.662.990)
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 809.466
Dividendenausschiittungen 1 (558.882)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 143.482.871
A2USD E2 HEUR E2 HNOK E2 USD E3 HEUR
50.000,00 195.629,12 30,00 1.000,00 -
144,65  308.384,89 - - 1125,44

- (34.248,00) - - -
50.144,65  469.766,01 30,00 1.000,00 1125,44
112,53 110,41 1.095,14 113,81 101,73

H2 HEUR H2 USD 1U2 HEUR IU2USD Z2 HCHF
13.940,00  100.000,00 39.250,48 100.000,00 25,00

- 1.962,41 - -
(13.440,00) - (27192,24) - -
500,00 100.000,00 14.020,65  100.000,00 25,00
109,74 113,16 109,85 113,31 106,36
Z2USD Z3 HCHF Z3HEUR  Z3m HAUD Z3m HGBP
243.906,23 25,00 25,00 B 146.220,95
141293 - - 4.999,25 2.419,39
(68.903,84) - - - (104.72748)
176.415,32 25,00 25,00 4.999,25 43.912,86
114,44 98,61 101,63 219,06 104,38



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

n.z. USD 125.986.095 USD 143.482.871

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun24
A2 HEUR n.z 1,22 % 1,20 %
A2 USD n.z 1,22 % 1,20 %
E2 HEUR n.z. 0,49 % 0,45 %
E2 HNOK n.z. 0,49 % 0,45 %
E2 USD n.z. 0,49 % 0,45 %
E3 HEUR n.z n.z 0,45 %"
F2 USD n.z. 0,85% 0,83 %
H2 HEUR n.z 0,85 % 0,83 %
H2 USD n.z. 0,85% 0,83 %
|U2 HEUR n.z 0,78 % 0,75 %
U2 USD n.z. 0,78 % 0,75 %
Z2 HCHF n.z 0,13 % 0,09 %
72 HEUR n.z. 0,13 % 0,10 %
72 USD n.z. 0,13 % 010 %
Z3 HCHF n.z 0,13 % 0,09 %
Z3 HEUR n.z 0,13 % 0,09 %
Z3m HAUD n.z n. z 0,09 %*
Z3m HGBP n.z 013 % 0,10 %

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Die TER wird geméB Asset Management Association Switzerland (AMAS) berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.
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A2 HEUR
A2 USD
E2 HEUR
E2 HNOK
E2USD
E3 HEUR
F2USD
H2 HEUR
H2 USD
U2 HEUR
U2 USD
Z2 HCHF
Z2 HEUR
Z2USD
Z3 HCHF
Z3HEUR
Z3m HAUD
Z3m HGBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Jun 22
z

5D 53 3 33535 35 35 35S 5 S S S S S S S
NN N NN NN NNNNNNNNNN

Zum
30. Juni 23
101,04
102,45
101,51
1.002,19
102,85
n.z
102,65
101,24
102,65
101,28
102,70
99,60
101,64
103,05
97,60
98,31
n.z.
99,82

Zum
30. Jun 24
109,12
112,53
110,41
1.095,14
113,81
101,73
113,16
109,74
113,16
109,85
113,31
106,36
110,97
114,44
98,61
101,63
219,06
104,38

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung
E3 HEUR

Z3 HCHF

Z3 HEUR

Z3m HAUD

Z3m HGBP

Datum der Auszahlung
E3 HEUR

Z3HCHF

Z3 HEUR

Z3m HAUD

Z3m HGBP

Datum der Auszahlung
E3 HEUR

Z3 HCHF

Z3 HEUR

Z3m HAUD

Z3m HGBP

Datum der Auszahlung
E3 HEUR

Z3 HCHF

Z3 HEUR

Z3m HAUD

Z3m HGBP

18. Aug. 23

0,453581

20. Nov. 23

0,417433
0,482479

20.Feb. 24

1,053418
0,496706

20. Mai 24

1123265
0,533076

20 Sept. 23

0,476632

20. Dez. 23

1,019642
0,479849

20. Mrz. 24

0,973887
0,466503

20.Jun 24

1,057338
0,495759

19. Okt. 23

0,461183

18.Jan. 24

0,982902
0,461948

19. Apr. 24

1,046248
0,497441

19. Jul. 24
5,302135
5,590497
5,767748
0,963831
0,458744



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des
Nettover-

mdgens

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD  Nettover-
mogens

Wertpapiere usb

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt

gehandelte {ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 95,04 %

Benin 0,72 %
Festverzinsliche Anleihen 0,72 %

EUR 950.000 Benin (Regierung) 4,875 % 19.01.2032 856.900 0,60
PNt EUR 200000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.012035 170141 012
Festverzinsliche Anleihen 1,28 % 1027041 072
usb 400.000 Angola (Republik) 8,00 % 26.11.2029 360.714 0,25
usD 200.000 Angola (Republik) 8,25 % 09.05.2028 188.574 013 Brasilien 1,64 %
usb 200.000 Angola (Republik) 8,75 % 14.04.2032 178.054 0,12 Festverzinsliche Anleihen 1,64 %
usb 850.000 Angola (Republik) 9,125 % 26.11.2049 701475 0,49 UsD 359.000 Banco do Brasil 6,00 % 18.03.2031 354512 0125
USD  250.000 Angola (Republik) 9,375 % 08.05.2048 210.563 015 USD  450.000 Brasilien (Foderative Republik) 4.75 % 14.01.2050 326.363 023
USD  200.000 Angola (Republik) 9,50 % 12112025 203.689 0,14 USD  400.000 Brasilien (Foderative Republik) 6,00 % 20.10.2033 387600 027
1843.069 128 USD  899.000 Brasilien (Foderative Republik) 6125 % 15.03.2034 870.681 0,60
usb 120.000 Brazil Minas SPE via State of Minas Gerais 5,333 % 118.591 0,08
Argentinien 2,61 % 15.02.2028
Asset Backed 0,06 % usb 300.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033 299.988 0,21
usb 196.340 Provincia de Buenos Aires 6,375 % 01.09.2037 82.659 0,06 2.357.735 1,64
Festverzinsliche Anleihen 0,55 % Kamerun 0,44 %
UsD 250.000 Argentinien (Republik) 1,00 % 09.07.2029 144.625 0,10 Festverzinsliche Anleihen 0,44 %
usb 629.000 YPF 9,50 % 17.01.2031 640.007 0,45 EUR 760.000 Kamerun (Republik) 5,95 % 07.07.2032 634.449 0,44
784.632 0,55
Chile 2,70 %
Stufenzinsanleihen 2,00 % Festverzinsliche Anleihen 2,70 %
usb 1400.000 Argentinien (Republik) 0,50 % 09.07.2030 796.600 0,56 usb 2.200.000 Chile (Republik) 2,55 % 27.01.2032 1.859.550 1,30
usb 1.200.000 Argentinien (Republik) 3,50 % 09.07.2041 478.800 0,33 usb 840.000 Corporacion Nacional del Cobre de Chile 5,95 % 844.649 0,59
USD  1800.000 Argentinien (Republik) 4,125 % 09.07.2035 770400 0,54 08012034
usD 150.000 Argent‘mien (Republik) 4125 % 09.07.2046 66.600 0,05 usb 480.000 gé)rggl’;é;)sn Nacional del Cobre de Chile 6,30 % 479.076 033
USD 650,000 Argentinen (Repubik) 5,00 % 09.01.2038 303550 021 USD 500000 Empresa Nacional el Petoleo 525 % 06112020 490.000 034
usb 405.000 Provincia de Entre Rios Argentina 8,10 % 315.550 0,22
08.08.2028 usD 200.000 Empresa Nacional del Petroleo 6,15 % 10.05.2033 200.038 0,14
UsD 177778 Provincia de Rio Negro 6,625 % 10.03.2028 123549 0,09 3873313 270
2.855.049 2,00
Kolumbien 3,78 %
Aserbaidschan 0,77 % Festverzinsliche Anleihen 3,78 %
Festverzinsliche Anleihen 0,77 % usb 800.000 Kolumbien (Republik) 3,125 % 15.04.2031 634.400 0,44
USD  700.000 Aserbaidschan (Republik) 3,50 % 01.00.2032 599.798 042 USD 2400000 Kolumbien (Repubiik) 3,25 % 22.04.2032 1852.800 129
USD 500000 Southern Gas Corridor 6,875 % 24.03.2026 504113 035 USD  200.000 Kolumbien (Republik) 4125 % 22.02.2042 132:250 009
103911 077 USD  300.000 Kolumbien (Republik) 5,20 % 15.05.2049 21355 015
usDh 200.000 Kolumbien (Republik) 7,50 % 02/02/2034 201.200 014
Bahamas 0,86 % USD  300.000 Kolumbien (Republik) 8,00 % 20.04.2033 312600 022
Festverzinsliche Anleihen 0,86 % UsD 200.000 Kolumbien (Republik) 8,75 % 14/11/2053 212.350 0,15
USD 500000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 21112028 441397 031 USD 200000 Ecopetrol 6,875 % 29.04.2030 193350 013
USD 850000 Bahamas (Regierung) 8,95 % 15.10.2032 799.629 055 USD 428,000 Ecopetrol 8,375 % 19.01.2036 433720 030
1241026 086 USD 1200000 Ecopetrol 8875 % 13012033 1250220 087
5.426.415 378
Bahrain 1,41 %
Festverzinsliche Anleihen 1,41 % Costa Rica 1,88 %
USD  200.000 Bahrain (Kénigreich) 5,625 % 30.09.2031 188.870 013 Festverzinsliche Anleihen 1,88 %
usp 400.000 Bahrain (Kbnigre‘\ch) 6,00 % 19.09.2044 330152 0]23 UsD 500.000 Costa Rica (Republik) 6,125 % 19.02.2031 505.570 0,35
usD 300.000 Bahrain (Kénigre'\ch) 6,25 % 25.01.2051 251198 0,18 usb 200.000 Costa Rica (Republik) 7,00 % 04.04.2044 205.000 0,14
usb 200.000 Bahrain (Kénigre‘\ch) 7’00 % 26.01.2026 202.580 014 UsD 1.715.000 Costa Rica (Republik) 7,30 % 13.11.2054 1.806.821 1,26
UsD 789.000 BBK BSC 6,875 % 06.06.2029 789.591 055 usD 200.000 Instituto Costarricense de Electricidad 6,375 % 178.438 013
usb 250.000 Oil and Gas 8,375 % 07.11.2028 267588 018 15,05.2043
2.695.829 1,88
2.029.979 14
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Nettover-

mdgens

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere usb

% des
Nettover-
mogens

Wertpapiere usb

Dominikanische Republik 3,87 %

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen 3,87 % usb 200.000 Ghana (Republik) 8,625 % 07.04.2034 104.126 0,08
usD 600.000 Dominikanische Republik 4,875 % 23.09.2032 543165 0,38 usD 200.000 Ghana (Republik) 8,627 % 16.06.2049 102.250 0,07
USD  2.300.000 Dominikanische Republik 5,50 % 22.02.2029 2237567 1,56 usD 700.000 Ghana (Republik) 8,95 % 26.03.2051 362.908 0,25
usD 200.000 Dominikanische Republik 5,50 % 27.01.2025 200.450 0,14 usD 200.000 Ghana (Republik) 10,75 % 14.10.2030 135.983 0,10
usb 550.000 Dominikanische Republik 5,875 % 30.01.2060 471900 0,33 1.272.044 0,89
usD 1.200.000 Dominikanische Republik 5,95 % 25.01.2027 1198.200 0,84
usb 400.000 Dominikanische Republik 6,40 % 05.06.2049 379.552 0,26 Guatemala 0,60 %
usD 494.000 Dominikanische Republik 7,05 % 03.02.2031 511.964 0,36 Festverzinsliche Anleihen 0,60 %
5.542.798 387 usb 200.000 Guatemala (Republik) 4,375 % 05.06.2027 192.026 013
usD 700.000 Guatemala (Republik) 5,375 % 24.04.2032 668.689 0,47
Ecuador 1,11 % 860.715 0,60
Stufenzinsanleihen 1,11 %
usb 550.000 Ecuador (Republik) 1,50 % 31.07.2040 250.800 0,17 Ungarn 1,27 %
usD 1.650.000 Ecuador (Republik) 2,50 % 31.07.2035 828.300 0,58 Festverzinsliche Anleihen 1,27 %
usb 800.000 Ecuador (Republik) 5,50 % 31.07.2030 509.600 0,36 EUR 600.000 Magyar Export-Import Bank 6,00 % 16.05.2029 677452 0,47
1.588.700 11 usb 780.000 Magyar Export-Import Bank 6,125 % 04.12.2027 785.288 0,55
usb 355.000 MFB Magyar Fejlesztesi Bank 6,50 % 29.06.2028 362137 0,25
Agypten 3,36 % 1.824.877 127
Festverzinsliche Anleihen 3,36 %
usb 650.000 Agypten (Republik) 3,875 % 16.02.2026 602.979 0,42 Indonesien 2,88 %
EUR 1.000.000 Agypten (Republik) 4,75 % 11.04.2025 1.051493 073 Festverzinsliche Anleihen 2,88 %
EUR 1.000.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031 854.135 0,60 USD  2.000.000 Indonesien (Republik) 1,85 % 12.03.2031 1.637.660 114
usD 1.250.000 Agypten (Republik) 7,0529 % 15.01.2032 1.006.438 0,70 USD  2.000.000 Indonesien (Republik) 2,15 % 28.07.2031 1,651,250 115
usb 700.000 Agypten (Republik) 7,50 % 16.02.2061 470.750 033 usD 300.000 Indonesien (Republik) 3,20 % 23.09.2061 194.250 014
usD 200.000 Agypten (Republik) 7,903 % 21.02.2048 141.364 0,10 usD 300.000 Indonesien (Republik) 3,40 % 18.09.2029 277335 019
usb 900.000 Agypten (Republik) 8,875 % 29.05.2050 690.147 0,48 usD 200.000 Pelabuhan Indonesia PT 4,25 % 05.05.2025 198.186 014
4.817.306 3,36 usD 200.000 PT Perusahaan Listrik Negara 3,375 % 05.02.2030 179.312 0,12
4137993 2,88
El Salvador 1,83 %
Festverzinsliche Anleihen 1,83 % Irak 0,79 %
usD 825.000 El Salvador (Republik) 0,25 % 17.04.2030 25.987 0,02 Festverzinsliche Anleihen 0,79 %
usb 1.050.000 El Salvador (Republik) 5,875 % 30.01.2025 1.036.875 0,72 usD 1.205.000 Irak (Republik) 5,80 % 15.01.2028 1133.080 0,79
usD 251.000 El Salvador (Republik) 6,375 % 18.01.2027 224.394 0,6
usb 200.000 El Salvador (Republik) 8,25 % 10.04.2032 158100 o Irland 0,94 %
usD 151,000 El Salvador (Republik) 8,625 % 28.02.2029 134.239 0,09 Festverzinsliche Anleihen 0,94 %
usD 825.000 El Salvador (Republik) 9,25 % 17.04.2030 734.807 0,51 EUR 1.250.000 Iridium Capital 9,25 % 18.06.2029 1.349.140 0,94
UsD 400.000 El Salvador (Republik) 9,50 % 15.07.2052 315.200 0,22
2.629.602 183 Elfenbeinkiiste 1,10 %
Festverzinsliche Anleihen 1,10 %
Gabun 0,16 % EUR 1750.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 4,875 % 30.01.2032 1578.041 110
Festverzinsliche Anleihen 0,16 %
usD 300.000 Gabun (Republik) 6,625 % 06.02.2031 226239 0,6 Jamaika 0,45 %
Festverzinsliche Anleihen 0,45 %
Georgien 1,38 % usDh 550.000 Jamaika (Regierung) 7,875 % 28.07.2045 646.585 0,45
Festverzinsliche Anleihen 1,38 %
usD 1.000.000 Georgien (Republik) 2,75 % 22.04.2026 918.735 0,64 Jordanien 0,80 %
usb 1.200.000 Georgian Railway 4,00 % 17.06.2028 1.061.754 0,74 Festverzinsliche Anleihen 0,80 %
1.980.489 138 usD 500.000 Jordanien (Kénigreich) 5,85 % 07.07.2030 452143 0,32
usb 200.000 Jordanien (Kénigreich) 7,375 % 10.10.2047 172197 0,12
Ghana 0,89 % usD 525.000 Jordanien (Kanigreich) 7,50 % 13.01.2029 518.398 0,36
Festverzinsliche Anleihen 0,89 % 1142738 0,80
usD 400.000 Ghana (Republik) 6,375 % 11.02.2027 204.324 0,14
usb 200.000 Ghana (Republik) 7,75 % 07.04.2029 102.298 0,07
usD 500.000 Ghana (Republik) 8,125 % 26.03.2032 260.155 018
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD  Nettover-
mogens
Kasachstan 0,65 %
Festverzinsliche Anleihen 0,65 %
UsD 275,000 KazMunayGas National 5,375 % 24.04.2030 269.357 019
usb 700.000 KazMunayGas National 6,375 % 24.10.2048 666.074 0,46
935.431 0,65
Libanon 0,03 %
Festverzinsliche Anleihen 0,03 %
UsD 200.000 Libanon (Republik) 6,60 % 2711.2026 14.000 0,01
usb 200.000 Libanon (Republik) 6,65 % 26.02.2030 14.000 0,01
UsD 200.000 Libanon (Republik) 7,05 % 02.11.2035 14.000 0,01
42.000 0,03
Malaysia 0,66 %
Festverzinsliche Anleihen 0,66 %
usb 200.000 Khazanah Capital 4,876 % 01.06.2033 196.187 014
UsD 210.000 Khazanah Global Sukuk 4,687 % 01.06.2028 206.719 014
usD 500.000 Petronas Capital 2,48 % 28.01.2032 416.655 0,29
UsD 200.000 Petronas Capital 3,404 % 28.04.2061 134.688 0,09
954.249 0,66
Mexiko 5,68 %
Festverzinsliche Anleihen 5,68 %
USD  2.000.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 3,75 % 1.900.250 1,32
11.01.2028
usb 461000 Mexico (United Mexican States) 6,00 % 07.05.2036 453.951 0,32
usD 600.000 Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 6,35 % 610.152 0,43
09.02.2035
usb 200.000 Mexico City Airport Trust 3,875 % 30.04.2028 188.174 013
usb 200.000 Mexico City Airport Trust 4,25 % 3110.2026 193.101 014
usb 1100.000 Petroleos Mexicanos 5,95 % 28.01.2031 892.282 0,62
usb 1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,49 % 23.01.2027 961.740 0,67
usb 1.000.000 Petroleos Mexicanos 6,50 % 13.03.2027 957580 0,67
usb 200.000 Petroleos Mexicanos 7,69 % 23.01.2050 145.450 0,10
usb 500.000 Petroleos Mexicanos 8,75 % 02.06.2029 493.635 0,34
usb 800.000 Petroleos Mexicanos 6,70 % 16.02.2032 A 672.820 0,47
usb 800.000 Petroleos Mexicanos 6,70 % 16.02.2032 B 679152 0,47
8.148.287 5,68
Mongolei 1,52 %
Festverzinsliche Anleihen 1,52 %
usb 1100.000 Development Bank of Mongolia 11,00 % 07.03.2026 1124.062 0,78
UsD 400.000 Mongolei (Regierung) 3,50 % 07.07.2027 361.625 0,25
usb 250.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031 211797 0,15
UsD 500.000 Mongolei (Regierung) 5,125 % 07.04.2026 486.875 0,34
2184.359 1,62
Montenegro 1,01 %
Festverzinsliche Anleihen 1,01 %
EUR 1.052.000 Montenegro (Regierung) 2,875 % 16.12.2027 1.038.444 0,72
UsD 409.000 Montenegro (Regierung) 7,25 % 12.03.2031 411618 0,29
1.450.062 1,01
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Anzahl der

Wertpapiere

Marokko 0,18 %
Festverzinsliche Anleihen 0,18 %
usb 250.000 OCP 6,75 % 02.05.2034

Mosambik 0,87 %
Stufenzinsanleihen 0,87 %
usD 1.500.000 Mosambik (Republik) 5,00 % 15.09.2031

Nigeria 1,17 %

Festverzinsliche Anleihen 1,17 %

usb 450.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,125 % 28.09.2028
usD 200.000 Nigeria (Bundesrepublik) 6,50 % 28.11.2027
usb 300.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,375 % 28.09.2033
usb 850.000 Nigeria (Bundesrepublik) 7,625 % 28.11.2047
usb 250.000 Nigeria (Bundesrepublik) 8,747 % 21.01.2031

Nord-Mazedonien 1,54 %

Festverzinsliche Anleihen 1,54 %

EUR 1.250.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 1,625 % 10.03.2028
EUR 500.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 3,675 % 03.06.2026
EUR 465.000 Nord-Mazedonien (Regierung) 6,96 % 13.03.2027

Oman 4,44 %

Festverzinsliche Anleihen 4,44 %

usb 790.000 EDO Sukuk 5,662 % 03.07.2031
usb 488.000 EDO Sukuk 5,875 % 21.09.2033
usb 200.000 Oman (Sultanat) 5,375 % 08.03.2027
usb 800.000 Oman (Sultanat) 5,625 % 17.01.2028
usb 1.500.000 Oman (Sultanat) 6,00 % 01.08.2029
usb 750.000 Oman (Sultanat) 6,50 % 08.03.2047
usb 500.000 Oman (Sultanat) 6,75 % 17.01.2048
usb 1100.000 Oman Sovereign Sukuk SAOC 4,875 % 15.06.2030
usb 200.000 Oztel 6,625 % 24.04.2028

Pakistan 0,78 %

Festverzinsliche Anleihen 0,78 %
usb 500.000 Pakistan (Republik;
usb 200.000 Pakistan (Republik;
usb 200.000 Pakistan (Republik
usb 450.000 Pakistan (Republik

6,875 % 05.12.2027
7375 % 08.04.2031
8,25 % 30.09.2025
8,875 % 08.04.2051

Panama 1,99 %

Festverzinsliche Anleihen 1,99 %

usD 1.200.000 Panama (Republik) 3,298 % 19.01.2033
usD 1450.000 Panama (Republik) 3,87 % 23.07.2060
usD 1.000.000 Panama (Republik) 4,50 % 16.04.2050
usD 200.000 Panama (Republik) 6,40 % 14.02.2035
usb 200.000 Panama (Republik) 7125 % 29.01.2026

Marktwert
usb

256.875

1.246.680

395.694
185.480
245.898
618.638
232.064
1677774

1169.020
520.394
517231
2.206.645

791.382
497021
199.000
801.552
1528.350
752.025
512145
1.071.395
204.670
6.357.540

433280
158.688
190.812
339.469
1122.249

940.500
837.658
680.950
191150
204100
2.854.358

% des
Nettover-
mogens

018

087

0,28
013
0,17
043
0,16

117

0,82
0,36
0,36
154

0,55
035
04
0,56
107
0,52
036
075
04
4,44

0,30
oM
013
0,24
0,78

0,66
0,58
0,48
013
014
1,99



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Nettover-

mdgens

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD  Nettover-
mogens

Wertpapiere usb

Papua-Neuguinea 0,22 %
Festverzinsliche Anleihen 0,22 %

Saudi-Arabien 2,85 %
Festverzinsliche Anleihen 2,85 %

usb 325.000 Papua-Neuguinea (Regierung) 8,375 % 04.10.2028 311.491 0,22 usb 300.000 Gaci First Investment 4,875 % 14.02.2035 285.506 0,20
usb 200.000 Gaci First Investment 5,00 % 13.10.2027 199.322 014
Paraguay 1,25 % USD  1100.000 Gaci First Investment 5,125 % 14.02.2053 960.861 067
Festverzinsliche Anleihen 1,25 % USD  200.000 Gaci First Investment 5,25 % 1310.2032 199.792 014
USD  200.000 Paraguay (Republik) 3,849 % 28.06.2033 174.351 012 USD  1000.000 Saudi (Regierung) 2,25 % 02.02.2033 803130 0,56
USD  200.000 Paraguay (Republi) 4,95 % 28.04.2031 192.364 013 USD  500.000 Saudi (Regierung) 3,25 % 17112051 330.945 023
USD  500.000 Paraguay (Republik) 5,40 % 30.03.2050 438617 031 USD  600.000 Saudi (Regierung) 3,75 % 21.01.2055 428871 029
USD  300.000 Paraguay (Republi) 5,85 % 21.08.2033 208725 0,21 USD  900.000 Saudi (Regierung) 5,00 % 16.01.2034 889.038 0,62
USD  205.000 Paraguay (Republik) 6,00 % 09.02.2036 206.025 0,14 4.097465 285
usD 500.000 Paraguay (Republik) 6,10 % 11.08.2044 484.783 0,34
1794.865 1,25 Senegal 0,85 %
Festverzinsliche Anleihen 0,85 %
Peru1,42% EUR  200.000 Senegal (Republik) 4,75 % 13.03.2028 198.345 014
Festverzinsliche Anleihen 1,42 % EUR  550.000 Senegal (Republik) 5,375 % 08.06.2037 430.856 030
USD  200.000 Peru (Republik) 2,392 % 23.01.2026 191167 0,14 USD  700.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033 500828 041
USD  800.000 Peru (Republik) 2,783 % 23.01.2031 690.368 048 1220.029 085
USD  200.000 Peru (Republi) 2,844 % 20.06.2030 175.892 012
USD  1300.000 Petroleos del Peru 4,75 % 19.06.2032 975.000 068 Siidafrika 2,69 %
2032427 142 Festverzinsliche Anleihen 2,69 %
USD  1200.000 Sidafrika (Republik) 4,85 % 30.09.2029 1104.000 077
Philippinen 1,16 % USD  300.000 Siidafrika (Republi) 5,75 % 30.09.2049 228.000 016
Festverzinsliche Anleihen 116 % USD  2300.000 Sidafrika (Republik) 5,875 % 20.04.2032 2144750 149
EUR  300.000 Philippinen (Republik) 0,25 % 28.04.2025 310.668 022 USD  200.000 Sidafrika (Republi) 7,30 % 20.04.2052 182.000 013
EUR  200.000 Philippinen (Republik) 1,20 % 28.04.2033 173533 012 USD  200.000 Transnet SOC 8,25 % 06.02.2028 199.916 04
EUR  200.000 Philippinen (Republik) 175 % 28.04.2041 153,037 011 3.858.666 2,69
USD  700.000 Philippinen (Republik) 1,95 % 06.01.2032 562.625 0,39
USD  700.000 Philippinen (Republik) 2,65 % 1012.2045 462.658 032 Sri Lanka 14 %
1.662.521 116 Festverzinsliche Anleihen 1,14 %
USD  300.000 Sri Lanka (Republi) 5,75 % 18.04.2023' 171750 012
Polen 0,57 % USD  300.000 Sri Lanka (Republi) 6,20 % 11.05.2027 177001 012
Festverzinsliche Anleihen 0,57 % USD  500.000 SriLanka (Republik) 6,75 % 18.04.2028 205,938 020
usD 345.000 Bank Gospodarstwa Krajowego 5,375 % 342.953 0,24 usb 695.000 Sri Lanka (Republik) 6,825 % 18.07.2026 411.569 0,29
22.05.2033 USD  200.000 Sri Lanka (Republi) 6,85 % 14.03.2024! 115.000 0,08
usb 481.000 Polen (Republik) 5,50 % 18.03.2054 470.062 033 USD  200.000 SriLanka (Republik) 755 % 28.03.2030 116.251 0,08
813.015 0,57 USD  600.000 SriLanka (Republik) 7,85 % 14.03.2029 355.689 025
1643198 114
Katar 2,30 %
Festverzinsliche Anleihen 2,30 % Supranational 2,45 %
USD  300.000 Katar (Staat) 4,817 % 14.03.2049 282372 020 Festverzinsliche Anleihen 2,45 %
USD 500000 Katar (Staat) 5,103 % 23.04.2048 490.040 034 usD  300.000 Africa Finance 2,875 % 26.04.2028 265761 019
USD  3.000.000 Qatar Energy 2,25 % 12.07.2031 2518425 176 USD 200000 Africa Finance 3125 % 16.06.2025 103.946 013
3290837 230 USD 500000 Africa Finance 4375 % 17.04.2026 484565 034
USD  400.000 African Export-import Bank 3,798 % 17.05.2031 342.868 0,24
Ruménien 2,69 % USD  1.000.000 African Export-import Bank 3,994 % 21.09.2029 899.268 063
Festverzinsliche Anleihen 2,69 % USD  200.000 Banque Ouest Africaine de Développement 470 % 175.346 012
EUR  200.000 Ruménien (Republik) 1,375 % 02.12.2029 177761 012 2210.2031
usb 500.000 Ruménien (Republik) 3,625 % 27.03.2032 425,257 0,30 usb 1.200.000 Banque Ouest Africaine de Développement 5,00 % 1149.093 0,80
EUR  1600.000 Rumanien (Republik) 5,25 % 30.05.2032 1,669.464 116 21072021
EUR  600.000 Ruménien (Republik) 5,625 % 22.02.2036 628928 0,44 3510.847 245
USD  948.000 Rumanien (Republik) 6,375 % 30.01.2034 956.210 0,67
3.857620 269 Tadschikistan 0,96 %
Festverzinsliche Anleihen 0,96 %
usb 1450.000 Tadschikistan (Republik) 7125 % 14.09.2027 1.382.822 0,96
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Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere USD  Nettover-
mogens
Trinidad und Tobago 1,08 %
Festverzinsliche Anleihen 1,08 %
UsD 800.000 Trinidad & Tobago (Republik) 5,95 % 14.01.2031 794152 0,55
usb 751,000 Trinidad & Tobago (Republik) 6,40 % 26.06.2034 754.027 053
1.548.179 1,08
Tunesien 0,79 %
Festverzinsliche Anleihen 0,79 %
UsD 800.000 Tunesien (Republik) 5,75 % 30.01.2025 763.672 0,53
EUR 400.000 Tunesien (Republik) 6,375 % 15.07.2026 372.094 0,26
1135.766 0,79
Tiirkei 3,31 %
Festverzinsliche Anleihen 3,31 %
(N1] 286.000 Istanbul Metropolitan Municipality 10,50 % 308139 0,21
06.12.2028
UusD 700.000 Istanbul Metropolitan Municipality 6,375 % 691.995 048
09.12.2025
usb 400.000 Tiirkei (Republik) 4,875 % 16.04.2043 285.382 0,20
UsD 1.000.000 Tiirkei (Republik) 5,75 % 11.05.2047 774150 0,54
EUR 745.000 Tiirkei (Republik) 5,875 % 21.05.2030 798.468 0,56
UsD 200.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 5,75 % 06.07.2026 195.185 014
usb 333.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 7,50 % 06.02.2028 334166 0,23
UsD 325.000 Turkiye Ihracat Kredi Bankasi 9,00 % 28.01.2027 338.619 0,23
usb 292.000 Turkiye Varlik Fonu Yonetimi 8,25 % 14.02.2029 297910 0,21
UsD 695.000 Ziraat Katilim Varlik Kiralama 9,375 % 12.11.2026 733708 0,51
4757722 331
Ukraine 1,80 %
Asset Backed 0,62 %
usb 951,900 State Savings Bank of Ukraine Via SSB #1 9,625 % 894.201 0,62
20.03.2025
Festverzinsliche Anleihen 0,91 %
usb 600.000 NPC Ukrenergo 6,875 % 09.11.2028 220.500 015
usD 1100.000 State Agency of Roads of Ukraine 6,25 % 305.250 0,21
24.06.2028
UsD 200.000 Ukraine (Republik) 7,253 % 15.03.2033 57900 0,04
usb 705.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2026 220.665 0,16
UsD 1400.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2025 445200 0,31
usb 100.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.09.2027 30.650 0,02
UsD 25,000 Ukreximbank Via Biz Finance 9,75 % 22.01.2025 23.625 0,02
1.303.790 0,91
Variabel verzinsliche Anleihen 0,27 %
UusD 800.000 Ukraine (Republik) 7,75 % 01.08.2041 394.400 0,27
inigte Arabische Emirate 1,65 %
Festverzinsliche Anleihen 1,65 %
UsD 200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,00 % 15.09.2051 135.000 0,09
usb 200.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,125 % 30.09.2049 140.500 0,10
UsD 500.000 Abu Dhabi (Emirat) 3,875 % 16.04.2050 400.000 0,28
usb 380.000 Masdar Abu Dhabi Future Energy 4,875 % 369.337 0,26

25.07.2033

4

Anzahl der

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usD 200.000 MDGH 5,084 % 22.05.2053

usD 500.000 MDGH 3,40 % 07.06.2051

usb 760.000 Sharjah Sukuk Program 6,092 % 19.03.2034
Uruguay 2,12 %

Festverzinsliche Anleihen 2,12 %

usb 250.000 Uruguay (Republik) 4,125 % 20.11.2045

usD 500.000 Uruguay (Republik) 4,375 % 23.01.2031

usD 1.000.000 Uruguay (Republik) 4,975 % 20.04.2055
USD  1.350.000 Uruguay (Republik) 5,75 % 28.10.2034
Usbekistan 3,60 %

Festverzinsliche Anleihen 3,60 %

USD  2550.000 Ipoteka-Bank 5,50 % 19.11.2025

usb 300.000 National Bank of Uzbekistan 4,85 % 21.10.2025
usb 200.000 Usbekistan (Republik) 3,90 % 19.10.2031

EUR 533.000 Usbekistan (Republik) 5,375 % 29.05.2027
usD 833.000 Usbekistan (Republik) 6,90 % 28.02.2032
usb 1.000.000 Uzbekneftegaz 4,75 % 16.11.2028

Sambia 0,10 %

Festverzinsliche Anleihen 0,03 %

usD 92.228 Sambia (Republik) 0,50 % 3112.2053
Stufenzinsanleihen 0,07 %
usD 111.588 Sambia (Republik) 5,75 % 30.06.2033

Wertpapieranlagen

Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert
usb

190.544
359.905
778316
2.373.602

220.215
489.747
923.000
1418702
3.051.664

2.479.646
289.692
163.250
570.283

813.216
845.490
5161577

45538

97918

136.362.123

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

UsD

% des
Nettover-
mogens

013
0,25
0,54
1,65

015
0,34
0,64
0,99
212

173
020

o
0,40
0,57
059
3,60

0,03

0,07

95,04

% des
Nettover-
mogens

Derivate 0,18 %?

Futures 0,13 %
6 CBT US 10 Year Note September 2024
(74)  CBTUS 10 Year Ultra September 2024
28 CBT US 2 Year Note September 2024
28 CBT US 5 Year Note September 2024
82 CBT US Long Bond September 2024
75 CBT US Ultra Bond September 2024

(56)  EUX Euro Bobl September 2024
(24)  EUX Euro Bund September 2024
(18)  EUX Euro Schatz September 2024

Devisenterminkontrakte 0,19 %
Kauf 5.286 AUD: Verkauf 3.530 USD Juli 2024
Kauf 61.900 EUR: Verkauf 66.577 USD Juli 2024
Kauf 29.563 EUR: Verkauf 31761 USD Juli 2024
Kauf 60.865 EUR: Verkauf 65.269 USD Juli 2024

7600
(119.004)
20235
25703
183219
203.906
(73.009)
(50.330)
(10:11)
188.029

@
(270)
(94)
(70)

0,01
(0,08)
0,01
0,02
013
014
(0,05)
(0,04)
(0,01)
013



Emerging Markets Debt Hard Currency Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
: - . Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
Werpapier W ek 2023 bis zum 30. Juni 2024
USD  mogens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) usb UsD
Kauf 164.968 EUR: Verkauf 176.826 USD Juli 2024 (112)
Kauf 21.945 GBP: Verkauf 28.097 USD Juli 2024 (367) - Chile
Kauf 3.529 USD: Verkauf 5.286 AUD Juli 2024 1 - Chile (Republik) 2,55 % 27.07.2033 . 1580.400
Kauf 14.349.086 USD: 264.026 019
Verkauf 13.148.862 EUR Juli 2024 .
Kauf 77147 USD: Verkauf 71500 EUR Juli 2024 556 CostaRica
Kauf 1412 USD: Verkauf 1313 EUR Juli 2004 6 Costa Rica (Republik) 7,30 % 13.11.2054 1702.298
Kauf 1.067.521 USD: Verkauf 992.568 EUR Juli 2024 4.282
Kauf 4.508 USD: Verkauf 4199 EUR Juli 2024 0 SN vt e il
Kauf 123.378 USD: Verkauf 114.948 EUR Juli 2024 246 . Dominikanische Republik 5,50 % 22.02.2029 1455.990
Kauf 1.340.337 USD: Verkauf 1.252.015 EUR Juli 2024 (820)
Kauf 1897 USD: Verkauf 1.773 EUR Juli 2024 3 . Agypten
Kauf 27.887 USD: Verkauf 21.945 GBP Juli 2024 157 . Agypten (Republik) 4,75 % 11.04.2025 1937.388 1.056.092
Kauf 10.671 USD: Verkauf 8.432 GBP Juli 2024 16 -
267562 0,9 Elfenbeinkiiste
Elfenbeinkiiste (Regierung) 4,875 % 30.01.2032 1.443.306
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,14 %)
Kauf 1.096.566 AUD: Verkauf 723.539 USD Juli 2024 8190 - Mexiko
Kauf 2.605 CHF: Verkauf 2.930 USD Juli 2024 (25) - Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 2,659 % - 1.655.090
Kauf 2.659 CHF: Verkauf 2.991 USD Juli 2024 (26) 24.05.2031
Kauf 1.000.000 EUR: Verkauf 1.072.970 USD Juli 2024 (2.083) - Mexiko (Vereinigte Mexikanische Staaten) 3,75 % 1.896.400
Kauf 50.808.234 EUR: (110398)  (0,08) 11.012028
Verkauf 54.520.278 USD Juli 2024
Kauf 27.846.279 EUR: (60.505) (0,04) —
Verkeul 20.880.126 USD 2024 Oman (Sultanat) 6,00 % 01.08.2029 1514.650 :
Kauf 55.036 EUR: Verkauf 59.057 USD Juli 2024 (120) Oman (Sultanat) 6.25 % 25.01.2031 ) 1283100
Kauf 120.101 EUR: Verkauf 128.876 USD Juli 2024 (261)
Kauf 61.016 EUR: Verkauf 65.474 USD Juli 2024 (133)
Kauf 1.5623.141 EUR: Verkauf 1.634.421 USD Juli 2024 (3.310) Peru
Kauf 2.681 EUR: Verkauf 2.877 USD Juli 2024 ©) Peru (Republik) 1862 % 0112.2032 ) 1816.800
Kauf 15.000 EUR: Verkauf 16.130 USD Juli 2024 (67) - -
Kauf 4.612.941 GBP: Verkauf 5.850.318 USD Juli 2024 (21518) (0,02) Ruménien
Kauf 32.796 NOK: Verkauf 3.061 USD Juli 2024 17 - Rumdnien (Republik) 2,00 % 14.04.2033 : 1350.206
Kauf 4.293 USD: Verkauf 4.000 EUR Juli 2024 9 R Rumanien (Republik) 3,625 % 27.03.2032 - 1.265.220
Kauf 9.513 USD: Verkauf 7503 GBP Juli 2024 2 . Ruménien (Republik) 5,25 % 30.05.2032 1730.287
(190.204) (0,14)
Saudi-Arabien
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 136.627.510 95,22 Saudi (Regierung) 5,00 % 16.01.2034 1477200
Sonstiges Nettovermdgen 6.855.361 4,78
Summe Nettovermdgen 143.482.871 100,00 Siidafrika
' Notleidend. (Der Emittent hat vertraglich vereinbarte Zins- oder Tilgungszahlungen auf eine Sidafrka (Republk) 4,30 % 12:10.2028 ’ 1041252
Schuldverschreibung nicht geleistet).
2 Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten Tiirkei
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds TC Ziraat Bankasi 9,50 % 01.08.2026 . 1050.500
verwendet wird.
Tirkei (Republik) 5,875 % 26.06.2031 - 1157614

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Ukraine

State Savings Bank of Ukraine Via SSB #1 9,625 % 1533198
20.03.2025

Usbekistan

Ipoteka-Bank 5,50 % 19.11.2025 2171.975
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Euro Corporate Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone und Tom Ross

Der Fonds erzielte im Geschéftsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 6,59 % (netto) bzw. 7,45 % (brutto),
wahrend der iBoxx Euro Corporates Index eine Rendite von 6,38 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 1,5 % in Euro bei
7,98 % lag.

Européische Investment-Grade-Unternehmensanleihen verbuchten wahrend des Geschéftsjahres solide Gesamtrenditen. Die Kreditspreads
(die Differenz zwischen der Rendite einer Unternehmensanleihe und der entsprechenden Staatsanleihe) européischer Investment-Grade-
Titel verengten sich im Jahresverlauf um 45 Basispunkte.

Die Aussichten fiir die weltweiten Zinssatze waren das ganze Jahr Uber ein Dauerthema. Uber weite Strecken des Jahres 2023 waren
die europaischen Rentenmarkte von der Sorge geprégt, dass die Zinsen Uber einen langeren Zeitraum hinweg erhoht bleiben missten.
Die EZB hob ihren Leitzins fur Einlagen im Juli und September um jeweils 25 Basispunkte auf ein Rekordhoch von 4,0 % an, bevor sie
zum Ende des Berichtsjahres als erste der drei groBen westlichen Notenbanken eine Zinssenkung vornahm. Die jahrliche Inflationsrate
im Euroraum begann sich gegen Ende des Jahres 2023 abzuschwachen und erreichte im November eine Jahresrate von 2,4 %, was
nahe am Zielwert der EZB von 2,0 % lag. Zusammen mit dem Riickgang der Inflation in anderen wichtigen Volkswirtschaften und der
Verlangsamung des Wirtschaftswachstums weckte diese Entwicklung die Hoffnung, dass die weltweiten Zinssatze ihren Hohepunkt
erreicht hatten. Dies flhrte dazu, dass die meisten Anlageklassen bis Ende 2023 kréftig zulegten.

Die Markterholung geriet Anfang 2024 ins Stocken, als sich Anleger und Zentralbanken mit den nach wie vor starken US-Wirtschaftsdaten
und der unerwartet hartnackigen Inflation auseinandersetzen mussten. Die schwindende Hoffnung auf baldige Zinssenkungen sorgte fuir
ein schwieriges Umfeld fur Staatsanleihen. Européische Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating hielten sich jedoch relativ
gut, da die Anleger angesichts der abnehmenden Wahrscheinlichkeit einer ,harten Landung" der Wirtschaft, insbesondere aufgrund

der Widerstandsfahigkeit der US-Wirtschaft, wieder Zuversicht schépften. Die Konjunktur im Euroraum zeigte Anzeichen einer leichten
Verbesserung, wahrend die EZB-Entscheidungstrager aufgrund des anhaltenden Inflationsriickgangs eine erste Zinssenkung fir Juni

in Aussicht stellten. Diese wurde in der Folge auch von der EZB mit einer Senkung des Einlagensatzes um 25 Basispunkte auf 3,75 %
umgesetzt.

Die Titelauswahl leistete den hochsten Beitrag zur Outperformance des Fonds. Die Sektorallokation und das Engagement des Fonds im
Kredit-Beta, das im Laufe des Jahres auf eine leicht Ubergewichtete Position erhoht wurde, trugen ebenfalls zur relativen Performance bei.
Umgekehrt wirkte sich eine leicht iibergewichtete Durationsposition (Zinsrisiko) negativ aus.

Auf Sektorebene leistete die Ubergewichtung von Banken zusammen mit einer glinstigen Titelauswahl in diesem Sektor einen der

groBten Beitrage zur Wertentwicklung. Auch das Engagement in Immobilien, wo wir kontinuierlich eine leicht Ubergewichtete Position
aufgebaut haben, wirkte sich positiv auf die Gesamtrendite aus. Eine Gber dem Marktdurchschnitt liegende Allokation in Einzelhandels- und
Medienanleihen belastete hingegen die Wertentwicklung.

Auf Ebene der einzelnen Emittenten lieferten Ubergewichtete Positionen in Anleihen der Immobilienunternehmen von Blackstone Property
Partners und Logicor wesentliche Performancebeitrage. Im Bankensektor trug eine nicht in der Benchmark enthaltene Position in der
islandischen Islandsbanki ebenfalls zur relativen Performance bei. Am stéarksten belastet wurde die Wertentwicklung durch den britischen
Versorger Thames Water, und auch die Nullgewichtung des Fonds im franzdsischen Einkaufszentrumsbetreiber Unibail-Rodamco-Westfield
wirkte sich negativ auf die Rendite aus.

Gegen Ende des Jahres 2023 erhéhten wir das Kreditrisiko, um es dann im Friihjahr wieder etwas zu senken. Zu den wesentlichen
Anderungen gehorte die Reduzierung von Versorgungsunternehmen auf eine untergewichtete Position. Wir 16sten die Position in Thames
Water auf, da die Besorgnis der Anleger Uber die Aussichten des Unternehmens zu einer Abwertung samtlicher Emissionen gefihrt hat,
selbst derer, die durch regulierte Vermdgenswerte abgesichert sind, wie z. B. die Fondsallokation in vorrangigen Anleihen. AuBerdem
trennten wir uns von einigen der schwacheren britischen Versorgungsunternehmen. Gegen Ende des Berichtsjahres nahmen wir Gewinne
aus der Ubergewichteten Allokation im Bankensektor mit. Diese Position hat dem Fonds gute Dienste geleistet, obwohl wir uns bewusst
waren, dass der Finanzsektor empfindlich auf einen Stimmungsumschwung reagieren kdnnte. Das Engagement im Immobiliensektor wurde
unterdessen kontinuierlich erhoht. Dariiber hinaus nutzten wir die Schwache des Gesundheitssektors im Friihjahr, um die untergewichtete
Position durch den Kauf von Qualitatstiteln glattzustellen. Zum Jahresende wies der Fonds ein leicht libergewichtetes Kredit-Beta-
Engagement mit einer knapp Uber Benchmark liegenden Long-Duration-Position auf.

Zu Beginn des Jahres 2024 waren wir im Hinblick auf eine mégliche Eskalation der politischen Risiken vorsichtig positioniert, da weltweit in
mehr als 50 Landern Parlamentswahlen anstanden. Die Zugewinne rechtsnationalistischer Parteien bei verschiedenen Europawahlen und
die Unsicherheit Uber den Ausgang der Wahlen in Frankreich flhrten zu einer Risikoreduzierung sowohl auf den Staatsanleihen- als auch
auf den Kreditmarkten. Obwohl der jlingste Abverkauf bei europdischen Anleihen einige attraktive Gelegenheiten eréffnet hat, waren wir
uns bewusst, dass die politischen Unruhen in Frankreich leicht auf andere européische Lander Ubergreifen kdnnten. Stattdessen haben wir
weiterhin nach Relative-Value-Chancen gesucht, wie sie beispielsweise im Immobiliensektor bestehen, der die groBte aktive Sektorposition
des Fonds darstellte. Der verbesserte Zugang des Sektors zu Kapital und das Potenzial fir weitere Zinssenkungen in Europa haben das
Vertrauen der Anleger gestarkt. Wir sind der Ansicht, dass Carry eine solide Absicherung gegen eine Ausweitung der Spreads bietet,
wahrend wir uns mit geopolitischen Sorgen und Erwartungen, Zinssenkungen und einer bevorstehenden ,Schuldenfalligkeitswand"
auseinandersetzen. Wir bleiben vorsichtig bei Unternehmen mit steigender Verschuldung und niedrigeren Zinsdeckungsquoten, schatzen
Unternehmen mit nach wie vor recht guten Zinsdeckungsquoten und starken Kennzahlen fir den freien Cashflow jedoch positiv ein.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem iBoxx Euro Corporates Index um 1,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in auf Euro lautende Investment-Grade-Unternehmensanleihen und andere Arten von Investment-Grade-Anleihen. Der
Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermagens in Total Return Swaps investieren. Dariber hinaus kann er in CoCo-Bonds und/oder ABS und MBS investieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den iBoxx Euro Corporates Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage firr das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen
im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, iber einen Marktzyklus eine Gesamtrendite zu erzielen, die (iber der Rendite der Benchmark liegt, indem er hauptsachlich in auf Euro
lautende Unternehmensanleihen mit Anlagequalitat (,Investment Grade*) investiert. Der Anlageprozess verbindet Vermégensallokationsansichten mit einer rigorosen, auf
Fundamentaldaten beruhenden Titelauswahl durch die Kreditanalysten.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (netto)* 0,23 458 (13,80) (1,02) 6,59
iBoxx Euro Corporates Index (0,47) 3,50 (12,94) on 6,38
Euro Corporate Bond Fund H2 EUR (brutto)* 1,04 542" (13,10) (0,23)* 745
iBoxx Euro Corporates Index + 1,5 % 1,02 5,05 (11,64) 1,61 798

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

** Die friihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

1.007.735.015
55.781.3563
13.411166
2.096.865
525.625

785.276
4433

1.080.339.733

34172748
966.002
1222431

108.336
684.222

682133
9.135.598

46.971.470

1.033.368.263

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten

Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

WWwWwwwww

14
6
6

14
6

3
3
6
7
6
6

W W wwww

3

3

3

380
49132.921

179.714

2243441
51.556.456

7.600.482
411539
124.381
501.965

96.084
1441160
216.552

391.081
10.783.244

40.773.212

6.859.957

(7183.400)
(881157)

(43.493.742)
(201263)

(44.899.614)
51.032.461

3.252.957

652129

17156.606
(13.199)

72.080.954

67.954.552
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 1.732.748.687 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 201.878.099
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 40.773.212 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (948182.814)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (44.899.614) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (11.876.680)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 72.080.954 Dividendenausschiittungen il (9.153.581)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.033.368.263
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A2 EUR A2 HCHF A2 HSEK A2 HUSD A3 EUR A3 HGBP
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 665.328,56 41.915,96 1.231,20 17.644,68 170.059,00 26.928,77
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 335.659,70 1.436,21 324,08 3.380,46 17.781,09 398,37
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (210.162,26) (11170,01) (545,73) (6.78779) (28.925,78) (2.38381)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 790.826,00 32.182,16 1.009,55 14.237,35 158.914,31 24.943,33
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 151,63 115,55 1.328,15 131,66 111,36 112,03
C2EUR F2 HUSD G2 EUR G2 HCHF H2 EUR H2 HCHF
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 34.326,10 7300,69  6.727.981,67 25,00 395.086,55 5.885,80
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 1.884,71 3.808,49 706.164,35 - 97528,64 2.000,00
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (31.119,53) - (314755348) - (134.554,87) (2.216,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 5.091,28 11.109,18 4.286.592,54 25,00 358.060,32 5.669,80
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 111,75 118,21 114,16 98,40 117,22 99,92
H2 HSEK H2 HUSD H3 EUR H3 HGBP 11 HIPY 12 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 621,89 323,74 66.954,14 3.566,42 6.490.161,46 1.632.5697,82
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile - 357,00 26.166,34 10.003,78 23.300,00 26077777
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile - (8,74)  (13.90378) - (6.490130,19)  (1181.926,67)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 621,89 672,00 79.216,70 13.570,20 23.331,27 711.448,92
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 1.074,85 124,82 90,09 97,59 8.664,75 160,99
12 HCHF I3 EUR 13USD X2 EUR X3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 27215,00 1.965.068,55 418,06 2212126 8.352,11
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 776,00 142148,04 9,45 2.899,88 446,45
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (4300,000  (208.765,29) - (4.51876) (1.728,09)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 23.691,00 1.898.451,30 427,51 20.502,38 7.070,47
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 108,82 1717 74,89 130,47 88,07
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22

EUR 1.628.218.910
USD 1.693.604.925

Zum

30. Juni 23

EUR 1.732.748.687
USD 1.880.631.856

Zum

30.Jun 24

EUR 1.033.368.263
USD 1.106.640.273

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2EUR
A2 HCHF
A2 HSEK
A2 HUSD
A3 EUR
A3 HGBP
C2EUR
F2 HUSD
F2USD
G2EUR
G2 HCHF
H2 EUR
H2 HCHF
H2 HSEK
H2 HUSD
H3 EUR
H3 HGBP
It HIPY
12EUR
12 HCHF
I3EUR
13USD
X2 EUR
X3q EUR

30.Jun 22
116 %
116 %
116 %
116 %
116 %
117 %
1,00 %
0,81 %

0,80 %
0,40 %
0,40 %
0,80 %
0,80 %
0,79 %
0,79 %
0,79 %
0,79 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
1,51 %
1,51 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren)

erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite

30. Juni 23
117 %
117 %
117 %
117 %
117 %
117 %
1,00 %

0,80 %

n.z.
0,40 %
0,40 %
0,80 %
0,80 %
0,80 %
0,80 %
0,80 %
0,80 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
0,75%
152 %
152 %

30.Jun 24
118 %
118 %
118 %
119 %
118 %
118 %
1,00 %
0,81 %

n.z
0,40 %
0,40 %
0,81 %
0,81 %
0,81 %
0,81 %
0,81 %
0,80 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
153 %
153 %

der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance (ibersteigt.

48

Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30.Jun 22

A2 EUR 144,76
A2 HCHF 114,46
A2 HSEK 1.266,07
A2 HUSD 120,53
A3 EUR 112,75
A3 HGBP 110,34
C2 EUR 106,33
F2 HUSD 107,38
F2 USD 9741
G2 EUR 107,34
G2 HCHF 95,98
H2 EUR 11,10
H2 HCHF 98,28
H2 HSEK 1.016,93
H2 HUSD 113,41
H3 EUR 90,52
H3 HGBP 95,42
[T HIPY 9129,34
12 EUR 152,41

12 HCHF 106,92
I3 EUR 117,62
13USD 73,02
X2 EUR 125,43
X3q EUR 89,80

Zum
30. Juni 23
142,76
111,46
1.251,55
122,08
108,64
107,84
105,04
109,18
n.z.
106,68
9419
109,97
96,05
1.009,17
115,28
8756
93,60
8.709,49
150,94
104,55
113,81
73,73
123,27
86,22

Datum der Auszahlung
A3 EUR

A3 HGBP

H3 EUR

H3 HGBP

[T HJPY

I3 EUR

13USD

X3q EUR

Datum der Auszahlung
A3EUR

A3 HGBP

H3EUR

H3 HGBP

[THIPY

I3EUR

13USD

X3q EUR

19. Okt. 23

0,703757

19. Apr. 23

0,806019

Zum
30.Jun 24
151,63
115,55
132815
131,66
111,36
112,03
111,75
118,21
n.z
114,16
98,40
117,22
99,92
1.074,85
124,82
90,09
9759
8.664,75
160,99
108,82
1717
74,89
130,47
88,07

18.Jan. 24

0,780016

19.Jul. 24
4,025131
4,045620
3,249864
3,621004

239,822687

4,226117
2,700248
0,857022
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des
EUR Nettover-

mogens

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR

% des
Nettover-
mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Frankreich 15,56 %
Festverzinsliche Anleihen 9,33 %

EUR 5.900.000 Banque Federative du Credit Mutuel 4,00 % 5.997.279 0,58
100 iShares Core Euro Corporate Bond UCITS ETF 11.883 - 21112029
EUR  3.300.000 Bouygues 5,375 % 30.06.2042 3733976 0,36
EUR 2600000 Credit Agricole 375 % 22.012034 2599272 025
Australien 2,62 % EUR  4.600.000 Credit Agricole 4,125 % 26.02.2036 4.629.601 0,45
Festverzinsliche Anleihen 2,62 % EUR  13.000.000 Danone 3,47 % 22.05.2031 13.002.658 1,26
EUR  5.600.000 Amcor UK Finance 3,95 % 29.05.2032 5.601.764 0,54 EUR  6.000.000 Electricité de France 4,125 % 17.06.2031 6.057.864 0,59
EUR 2.585.000 NBN 4,125 % 15.03.2029 2.665.259 0,26 EUR  4.600.000 Electricité de France 4,25 % 25.01.2032 4.680.822 0,45
EUR 2165.000 NBN 4,375 % 15.03.2033 2.284.508 0,22 EUR  5.900.000 Electricité de France 4,375 % 1210.2029 6.058.383 0,59
EUR  10.400.000 Scentre Trust 12,25 % 16.07.2024 10.389.548 1,01 EUR  4.800.000 Legrand 3,50 % 26.06.2034 4783.090 0,45
EUR 6.480.000 Worley US Finance 0,875 % 09.06.2026 6.126.289 0,59 EUR  8.300.000 Nexans 4,125 % 29.05.2029 8223329 0,80
27.067.368 2,62 EUR  3.300.000 Nexans 4,25 % 11.03.2030 3270473 0,32
EUR  10.600.000 Orange 1,125 % 15.07.2024 10.589.898 1,02
Osterreich 0,34 % EUR 7100.000 RCI Banque 4,875 % 02.10.2029 7.362.931 0,71
Festverzinsliche Anleihen 0,34 % EUR  2.600.000 Téléperformance 5,25 % 22.11.2028 2.662.924 0,26
EUR  3.500.000 Mondi Finance 3,75 % 31.05.2032 3.509.007 0,34 EUR  3.300.000 Téléperformance 5,75 % 22.11.2031 3.396.302 033
EUR  9.200.000 Thales 4,125 % 18.10.2028 9.369.929 0,91
Belgien 3,17 % 96.418.731 933
Festverzinsliche Anleihen 2,66 %
EUR 5.000.000 Anheuser-Busch 3,70 % 02.04.2040 4.875.170 0,47 Variabel verzinsliche Anleihen 6,23 %
EUR 4.540.000 Anheuser-Busch 3,75 % 22.03.2037 4527849 0,44 EUR  2.600.000 AXA 4,25 % 10.03.2043 2.536.458 0,25
EUR 2.650.000 Anheuser-Busch 3,95 % 22.03.2044 2612174 0,25 EUR  20.400.000 BNP Paribas 0,875 % 11.07.2030 17562.503 1,70
EUR  5.600.000 Elia 3,875 % 11.06.2031 5.590.144 0,54 EUR  10.500.000 BNP Paribas 3,875 % 23.02.2029 10.578.997 1,02
EUR  4.600.000 Fluvius System Operator 3,875 % 09.05.2033 4.646.966 0,45 EUR  5.300.000 BNP Paribas 4,042 % 10.01.2032 5.305.106 0,51
EUR 6.100.000 VGP 2,25 % 17.01.2030 5.255.156 0,51 EUR  6.600.000 BPCE 4,125 % 08.03.2033 6.618104 0,64
27507459 2,66 EUR  8.600.000 Crédit Agricole 4,25 % 11.07.2029 8727628 0,85
EUR 8.600.000 Electricité de France 4,00 % Perpetual 8.598.762 0,83
Variabel verzinsliche Anleihen 0,51 % EUR 1.825.000 TotalEnergies 2,625 % Perpetual 1.801.266 017
EUR 5.400.000 Solvay 2,50 % Perpetual 5.219.032 0,51 EUR 2.700.000 TotalEnergies 3,369 % Perpetual 2.643.489 0,26
64.372.313 6,23
Tschechische Republik 0,99 %
Festverzinsliche Anleihen 0,99 % Deutschland 8,57 %
EUR  11.000.000 EP Infrastructure 1,698 % 30.07.2026 10.180.060 0,99 Festverzinsliche Anleihen 6,10 %
EUR  3.300.000 Aroundtown 0,00 % 16.07.2026 2.981.040 0,29
Danemark 2,64 % EUR 1.300.000 Aroundtown 0,375 % 15.04.2027 1129.700 o1
Festverzinsliche Anleihen 1,46 % EUR 4.610.000 BMW 3,375 % 02.02.2034 4515530 0,44
EUR 5.400.000 Coloplast Finance 2,25 % 19.05.2027 5.215.396 0,51 EUR  5.900.000 Deutsche Bank 1,625 % 20.01.2027 5.586.480 0,54
EUR 5.420.000 Novo Nordisk 3,125 % 21.01.2029 5.407.285 0,52 EUR 4.400.000 EnBW International Finance 3,85 % 23.05.2030 4.476.780 0,43
EUR 4.450.000 Novo Nordisk 3,25 % 21.01.2031 4.446.304 0,43 EUR  3.300.000 Grand City Properties 1,50 % 22.02.2027 3.050.855 0,30
15.068.985 1,46 EUR 8.745.000 Hamburg Commercial Bank 4,875 % 17.03.2025 8.764.239 0,85
EUR 7400.000 Oldenburgische Landesbank 5,625 % 7539.638 0,73
Variabel verzinsliche Anleihen 1,18 % 02022026
EUR 11.900.000 Danske Bank 4150 % 09.11.2028 12153.886 1,18 EUR 6.060.000 Porsche Automobil 3,75 % 27.09.2029 5.983.038 0,58
EUR  4.600.000 Schaeffler 4,50 % 28.03.2030 4.554.954 0,44
Finnland 0,53 % EUR 7.900.000 Volkswagen International Finance 4,25 % 8.068.357 0,78
Festverzinsliche Anleihen 0,53 % 2032029 )
EUR 6600000 Castellum Helsinki Finance 088 % 17092020 5454200 03 CUx 290000 Volkswagen Leasing 3875 % 1110.2028 1295.022 012
EUR 1140.000 Volkswagen Leasing 4,00 % 11.04.2031 1147872 0,11
EUR  4.000.000 Vonovia 4,25 % 10.04.2034 3.940.244 0,38
63.033.749 6,10
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Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover-

mogens

Wertpapiere EUR Nettover-
mogens

Variabel verzinsliche Anleihen 2,47 %

EUR 3.300.000 Allianz 5,824 % 25.07.2053

EUR 3.300.000 Commerzbank 6,75 % 05.10.2033

EUR 1.300.000 Deutsche Bank 3,25 % 24.05.2028
EUR 5.900.000 Volkswagen Finance 4,625 % Perpetual

EUR 5.900.000 Volkswagen International Finance 3,50 %
Perpetual

EUR 5.600.000 Volkswagen International Finance 3,875 %
Perpetual

Island 1,22 %

Festverzinsliche Anleihen 1,22 %

EUR 7.300.000 Islandsbanki 4,625 % 27.03.2028
EUR 2.610.000 Landsbankinn 5,00 % 13.05.2028
EUR 2.430.000 Landsbankinn 6,375 % 12.03.2027

Irland 3,15 %
Festverzinsliche Anleihen 1,05 %

EUR  10.700.000 Flutter Treasury Designated Activity 5,00 %
29.04.2029

Variabel verzinsliche Anleihen 2,10 %

EUR 4.800.000 AIB 6,25 % Perpetual

EUR 5.650.000 Bank of Ireland 4,625 % 13.11.2029
EUR 4.800.000 Bank of Ireland 7,50 % Perpetual
EUR  5.900.000 Permanent TSB 6,625 % 25.04.2028

Israel 0,46 %
Festverzinsliche Anleihen 0,46 %

EUR 4.950.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 %
09.05.2030

Italien 2,67 %

Festverzinsliche Anleihen 0,83 %

EUR 2.950.000 Alperia 5,701 % 05.07.2028
EUR  5500.000 Leasys 3,875 % 01.03.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 1,84 %

EUR 2.800.000 Banco BPM 6,125 % Perpetual
EUR 5100.000 Enel 6,375 % Perpetual

USD  5.900.000 Intesa Sanpaolo 7,70 % Perpetual
EUR 5.200.000 UniCredit 7,50 % Perpetual

Luxemburg 5,66 %
Festverzinsliche Anleihen 5,66 %
EUR 8.590.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 %

20.10.2026

EUR 3.300.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 %
04.05.2028

EUR 2.000.000 Blackstone Property Partners Europe 1,25 %
26.04.2027

3.622.798
3.564.245
1.276.644
5.789.791
5.830.705

5.408.922

25483105

7.365.554
2.674.023
2.553.505
12.593.082

10.884.575

4.805.088
5.837.405
4.887.300

6.221.476
21751269

4795313

3.080.235
5.487171
8.567.406

2.788.058
5.375.494
5.509.783
5.326.654
18.999.989

7975.583

2910422

1837474

0,35
0,35
0,12
0,56
0,557

0,52

247

071
0,26
0,25
122

1,05

0,46
0,57
047
0,60
210

0,46

0,30
0,53
083

027
0,52
0,53
0,52
184

0,77

0,28

018
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Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
EUR 5.300.000 Blackstone Property Partners Europe 3,625 %

29102029

EUR  4.000.000 CBRE Global Investors Open-Ended Funds
0,90 % 12.10.2029

EUR 4.220.000 CBRE Global Investors Open-Ended Funds
475 % 27.03.2034

EUR 5.500.000 Eurofins Scientific 0,88 % 19.05.2031
EUR  5.885.000 Logicor Financing 1,625 % 15.07.2027
EUR 5.900.000 Logicor Financing 2,00 % 17.01.2034
EUR 2.840.000 Logicor Financing 4,625 % 25.07.2028
EUR  5.300.000 P3 4,625 % 13/02/2030

EUR 5.920.000 Prologis European Logistics Fund 4,375 %
01072036

EUR 4.592.000 SES 3,50 % 14.01.2029

Niederlande 8,21 %

Festverzinsliche Anleihen 4,89 %

EUR 4.720.000 Enexis 3,50 % 30.05.2036

EUR 5.450.000 EXOR 3,75 % 14.02.2033

EUR  6.930.000 Heineken 3,812 % 04.07.2036

EUR  2.000.000 Koninklijke KPN 3,875 % 03.07.2031
EUR  2.600.000 Koninklijke KPN 3,875 % 16.02.2036
EUR 6.760.000 Koninklijke Philips 3,75 % 31.05.2032
EUR 7200.000 Pluxee 3,50 % 04.09.2028

EUR  4.000.000 Pluxee 3,75 % 04.09.2032

EUR 8.270.000 Randstad 3,61 % 12.03.2029

EUR 2.940.000 Vesteda Finance 4,00 % 07.05.2032

Variabel verzinsliche Anleihen 3,32 %

EUR  5.300.000 Athora Netherlands 7,00 % Perpetual
EUR 9.300.000 ING 0,88 % 29.11.2030

EUR 9.200.000 ING 3,875 % 12.08.2029

EUR 4.250.000 NN 6,00 % 03.11.2043

EUR 3.300.000 Rabobank 4,625 % 27.01.2028

EUR 1780.000 TenneT 4,625 % Perpetual

EUR 1.990.000 TenneT 4,875 % Perpetual

Spanien 3,10 %
Festverzinsliche Anleihen 1,28 %
EUR  2.900.000 Antolin 3,375 % 30.04.2026

EUR 5.500.000 Lar Espana Real Estate SOCIMI 1,843 %
03112028

EUR  5.600.000 Werfen 4,25 % 03.05.2030

Variabel verzinsliche Anleihen 1,82 %

EUR 2.000.000 Banco de Sabadell 5,125 % 10.11.2028
EUR  3.300.000 Banco de Sabadell 5,25 % 07.02.2029
EUR 5.900.000 Telefonica Europe 2,376 % Perpetual
EUR 7.600.000 Unicaja Banco 7,25 % 15.11.2027

5.070128

3.386.738

4.285.499

4325522
5.435.974
4.681.594
2.860.276
5.322.032
5.910.173

4.443.580
58.444.995

4.699.527
5.378.297
6.917.543
2.028.514
2.572.843
6.727549
7132.572
3.936.986
8.214.558
2.955.237
50.563.626

5.325.390
7979.586
9.258.218
4598117
3.381.611
1772480
1.985.944
34.301.346

2741706
4.864.448

5.640.446
13.246.600

2.086.695
3.428.609
5.269.246
8.066.974
18.851.524

0,49

033

0.4

0,42
0,53
0,45
0,28
0,52
057

043
5,66

0,45
0,52
0,67
0,20
0,25
0,65
0,69
0,38
0,79
029
4,89

0,52
0,77
0,90
0,44
033
0,17
019
332

0,26
0,47

0,55
128

0,20
0,33
0,51
0,78
182



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover-
mogens
Schweden 2,18 %
Festverzinsliche Anleihen 2,18 %
EUR  11.000.000 Epiroc 3,625 % 28.02.2031 10.889.802 1,05
EUR 5.400.000 Hemso Treasury 0,00 % 19.01.2028 4729.028 0,46
EUR 7440.000 Sagax 1125 % 30.01.2027 6.900.321 0,67
22519151 218
Schweiz 2,19 %
Festverzinsliche Anleihen 1,09 %
EUR 7.370.000 Coca-Cola HBC Finance 1,625 % 14.05.2031 6.505.554 0,63
EUR 4.600.000 Raiffeisen Schweiz Genossenschaft 4,84 % 4.803104 0,46
03112028
11.308.658 1,09
Variabel verzinsliche Anleihen 1,10 %
EUR  11.200.000 Zurich Cantonal Bank 4,467 % 15.09.2027 11.403.090 110
Vereinigtes Konigreich 15,79 %
Festverzinsliche Anleihen 8,78 %
EUR 7.330.000 Aptiv 4,25 % 11.06.2036 7261113 0,70
EUR 7.400.000 BNI Finance 3,875 % 0112.2030 7500.362 073
EUR 7.300.000 BP Capital Markets 2,519 % 07.04.2028 7.062.947 0,68
EUR 3120.000 Compass 3,25 % 06.02.2031 3.074.843 0,30
EUR 7100.000 DS Smith 4,50 % 27.07.2030 7.344.006 0
EUR 3.650.000 easyJet 3,75 % 20.03.2031 3.592.766 0,35
EUR 5.420.000 Motability Operations 3,625 % 24.07.2029 5.414.065 0,52
EUR 5.590.000 Motability Operations 4,00 % 17.01.2030 5.661.454 0,55
GBP  4.400.000 Pinewood 6,00 % 27.03.2030 5112.388 0,49
EUR 6.560.000 Reckitt Benckiser Treasury Services 3,625 % 6.582.632 0,64
20.06.2029
EUR  10.700.000 Sage 3,82 % 15.02.2028 10.748.990 1,04
EUR 2.600.000 Segro Capital 0,50 % 22.09.2031 2.074.723 0,20
EUR  10.500.000 Tesco 2,50 % 01.07.2024 10.500.000 1,02
EUR 3160.000 Tritax EuroBox 0,95 % 02.06.2026 2.990.586 0,29
EUR 5.820.000 WPP Finance 2013 3,625 % 12.09.2029 5.780.642 0,56

90.701.517 8,78

Variabel verzinsliche Anleihen 7,01 %

GBP 1.300.000 Barclays 5,875 % Perpetual 1.528.915 0,15
GBP  4.000.000 Barclays 7,125 % Perpetual 4.692.240 0,45
EUR 2.700.000 BP Capital Markets 3,25 % Perpetual 2.642.325 0,26
GBP  8.800.000 Co-Operative Bank 9,00 % 27.11.2025 10.526.670 1,02
EUR  10.600.000 HSBC 4,752 % 10.03.2028 10.862.763 1,05
GBP  6.550.000 HSBC 5,844 % Perpetual 8.011.352 0,78
EUR  10.500.000 Lloyds Bank 4,50 % 18.03.2030 10.486.933 1,01
GBP  4.000.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual 4701813 0,45
USD  5.900.000 NatWest 8,00 % Perpetual 5.568.757 0,54
EUR 5.350.000 Virgin Money 4,00 % 18.03.2028 5.361.465 0,52
EUR 7.900.000 Virgin Money 4,625 % 29.10.2028 8.088.249 0,78
72471482 701
USA 18,03 %
Festverzinsliche Anleihen 12,05 %
EUR 5.256.000 Becton Dickinson 3,828 % 07.06.2032 5.284.296 0,51
EUR 3.200.000 Booking 3,75 % 01.03.2036 3151.617 0,30
EUR 8.320.000 Booking 4,50 % 15.11.2031 8.787.334 0,85
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Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

EUR 2.930.000 Coty 4,50 % 15.05.2027 2.956.370
usb 5.725.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031 5.802.491
EUR 4.310.000 General Motors Financial 4,00 % 10.07.2030 4327628
EUR  6.500.000 IWG US Finance 6,50 % 28.06.2030 6.506.308
EUR 5.720.000 Johnson & Johnson 3,20 % 01.06.2032 5.723.855
EUR 7.410.000 Johnson & Johnson 3,35 % 01.06.2036 7.379.852
EUR  6.540.000 Johnson & Johnson 3,55 % 01.06.2044 6.501.362
EUR  6.500.000 Linde 3,375 % 04.06.2030 6.514.583
EUR  6.900.000 Linde 3,50 % 04.06.2034 6.873.707
EUR  6.000.000 Molson Coors Beverage 3,80 % 15.06.2032 6.036.240
EUR 3.390.000 MSD Netherlands Capital 3,25 % 30.05.2032 3.360.821
EUR 1.410.000 MSD Netherlands Capital 3,75 % 30.05.2054 1.375.576
EUR 1.670.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 1.692.906
EUR  8.405.000 Netflix 4,625 % 15.05.2029 8.795.887
EUR  9.400.000 New York Life Global Funding 3,625 % 9.547632
09.01.2030

EUR  4.600.000 Omnicom Finance 3,70 % 06.03.2032 4553478
EUR  6.600.000 T-Mobile USA 3,70 % 08.05.2032 6.618.797
EUR  2.000.000 Toyota Motor Credit 3,85 % 24.07.2030 2.036.012
EUR  10.415.000 Toyota Motor Credit 4,05 % 13.09.2029 10.698.835

124525587

Variabel verzinsliche Anleihen 5,98 %

EUR  17.200.000 Bank of America 0,583 % 24.08.2028 15.648.431
EUR  5500.000 JPMorgan Chase 1,963 % 23.03.2030 5.095.678
EUR 6.220.000 JPMorgan Chase 3,761 % 21.03.2034 6.184.857
EUR  16.660.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027 15.965.428
EUR 3.320.000 Morgan Stanley 3,79 % 21.03.2030 3.324.504
EUR 2.770.000 Morgan Stanley 3,955 % 21.03.2035 2.756.949
EUR  12.425.000 Morgan Stanley 4,656 % 02.03.2029 12.817.090
61792.937
Usbekistan 0,44 %
Festverzinsliche Anleihen 0,44 %
EUR 4.533.000 Usbekistan (Republik) 5,375 % 29.05.2027 4.533.000
Wertpapieranlagen 1.007.735.015

Anzahl der Nicht realisierte
Wertpapiere Gewinne/

Verluste
EUR

% des
Nettover-
mdgens

029
0,56
042
0,63
0,55
0,72
0,63
0,63
0,67
0,58
033
013
0,16
0,85
092

0,44
0,64
0,20
1,04
12,05

152
0,49
0,60
1,64
0,32
0,27

124
5,98

0,44

97,52

% des
Nettover-
mogens

Derivate (0,07 %)'

Futures 0,06 %
(78) CBT US 5 Year Note September 2024 (58.610)
895 EUX Euro Bobl September 2024 642.470
(27) EUX Euro Bund September 2024 14174
26 EUX Euro Buxl September 2024 24,007
186 EUX Euro Schatz September 2024 104.625
(51) ICE Long Gilt September 2024 (49.726)

676.940

(0,01)
0,06

0,01

0,06



Euro Corporate Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere Gewinne/ Nettover- Wertpapiere Gewinne/ Nettover-
Verluste  mdgens Verluste  mdgens
EUR EUR
Swaps (0,07 %) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Credit Default Index Swaps (0,07 %) Kauf 1.861.775 USD: 1965
4.225.000 CDX 5,00 % 20.06.2029 iTraxx-Crossover Pay EUR (302573)  (009) Verkauf 1.735.015 EUR Juli 2024
5.300.000 CDX 5,00 % 20.06.2029 iTraxx-Crossover Pay EUR (379560)  (0,04) Kauf 1.302.961 USD: 1375

(682133) 0,07) Verkauf 1.214.248 EUR Juli 2024

(74.585)

Devisenterminkontrakte (0,06 %) Anl i Wertoapi 4 Derivat 1007.050.033 9745

Kauf 46.267120 EUR: (20125)  (0,03) miagen in Werlpapieren und Derivaten OOESN :

Verkauf 39.435.385 GBP Juli 2024 Sonstiges Nettovermdgen 26.318.230 2,55

Kauf 765.802 EUR: Verkauf 648.219 GBP Juli 2024 499 - Summe Nettovermdgen 1033.368.263 100,00

Kauf128.999 EUR: Verkauf 109.012 GBP Juli 2024 207 ! Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten

Kauf 17.029.230 EUR: (303.954) (0,03 Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

Verkauf 18.583.935 USD Juli 2024 verwendet wird.

Kauf 54.822 EUR: Verkauf 59154 USD Juli 2024 (351) _ Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

) Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Kauf 8.726 EUR: Verkauf 9.367 USD Juli 2024 (10)

Kauf 2.306 EUR: Verkauf 2.469 USD Juli 2024 3

Kauf 1.649 EUR: Verkauf 1.764 USD Juli 2024 4

Kauf 116.114 GBP: Verkauf 137.023 EUR Juli 2024 64

Kauf 90.344 GBP: Verkauf 106.634 EUR Juli 2024 28

Kauf 3.190.957 GBP: (1.301)

Verkauf 3.768.622 EUR Juli 2024

Kauf 4.499.979 GBP: (5.315)

Verkauf 5.318.099 EUR Juli 2024

Kauf 2.740.721 GBP: (3.237)

Verkauf 3.238.999 EUR Juli 2024

Kauf 267.725 GBP: Verkauf 316.858 EUR Juli 2024 (775)

Kauf 5.032 USD: Verkauf 4.679 EUR Juli 2024 15

Kauf 2.220 USD: Verkauf 2.066 EUR Juli 2024 4

Kauf 44.972 USD: Verkauf 41.861 EUR Juli 2024 84

Kauf 1.394 USD: Verkauf 1.298 EUR Juli 2024 2

Kauf 2164 USD: Verkauf 2.024 EUR Juli 2024 (5)

(605204)  (0,06)

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %

Kauf 3.702.122 CHF: (28.144)
Verkauf 3.879.725 EUR Juli 2024

Kauf 2.517.621 CHF: (19.139)
Verkauf 2.638.400 EUR Juli 2024

Kauf 2.464 CHF: Verkauf 2.582 EUR Juli 2024 (19)
Kauf 562.536 CHF: Verkauf 589.522 EUR Juli 2024 (4.217)
Kauf 5.764 CHF: Verkauf 6.039 EUR Juli 2024 (43)
Kauf 68.038 CHF: Verkauf 71.096 EUR Juli 2024 (311)
Kauf 1.904 EUR: Verkauf 1.610 GBP Juli 2024 3
Kauf 1.362.156 GBP: (1.350)
Verkauf 1.609.962 EUR Juli 2024

Kauf 2.879.418 GBP: (2.852)
Verkauf 3.403.246 EUR Juli 2024

Kauf 207990.875 JPY: (20575)
Verkauf 1.233.135 EUR Juli 2024

Kauf 4.000 SEK: Verkauf 355 EUR Juli 2024 ©)
Kauf 1.338.348 SEK: Verkauf 118.585 EUR Juli (857)
2024

Kauf 669.854 SEK: Verkauf 59.353 EUR Juli 2024 (429)
Kauf 1500 SEK: Verkauf 132 EUR Juli 2024 1
Kauf 13.433 USD: Verkauf 12.551 EUR Juli 2024 (19)
Kauf 83.999 USD: Verkauf 78.279 EUR Juli 2024 89
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Euro Corporate Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli

2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

Dénemark
Danske Bank 4,50 % 09.11.2028

Frankreich

Danone 3,47 % 22.05.2031

Société Générale 0,125 % 1711.2026
Société Générale 4,75 % 28.09.2029
Société Générale 4,875 % 2111.2031
Thales 4,125 % 18.10.2028
TotalEnergies 1,75 % Perpetual

Deutschland
Deutsche Boerse 3,75 % 28.09.2029
Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 10.04.2026

Schweiz
Credit Suisse 2,125 % 13.10.2026
Zurich Cantonal Bank 4,467 % 15.09.2027

Vereinigtes Konigreich
Nationwide Building Society 3,25 % 05.09.2029
NatWest FRN 02.03.2026

USA
American Honda 3,5 % 24.04.2026
Verizon Communications 4,25 % 31.10.2030

Kéufe

EUR
17411580
17.896.404
19.680.535

21.833.049
24.285.768

17.099.380
33115.950

16.900.000

20477778

29593192

Verkaufe/
Laufzeiten

EUR

33.396.632
20.212.352
21.894.947

24477336
33125.726

24.833.657

21219.732
20.633.977

29.532.880
20.057.775
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Euro High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Tim Winstone, Tom Ross und Richard Taylor

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 11,23 % (netto) bzw. 12,11 % (brutto), wéhrend
der ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100 % Hedged) eine Rendite von 10,79 % verzeichnete und die
Rendite des Zielindex zuziglich 1,75 % in Euro bei 12,73 % lag.

Die Stimmung wurde im Berichtsjahr weiterhin von der Zinspolitik und den Nachrichten tber die Zinsentwicklung dominiert. Die Kreditspreads
europaischer Hochzinsanleihen waren in der ersten Halfte des Berichtsjahres recht starken Schwankungen ausgesetzt, da die erhohte Inflation

und die soliden makrodkonomischen Daten zu restriktiven Kommentaren der Zentralbanken und der Erwartung fiihrten, dass die Zinsen uber einen
langeren Zeitraum hoch bleiben wiirden. In den letzten beiden Monaten des Jahres 2023 setzten Hochzinsanleihen zu einer Rally an, da die Anleger
von der nachlassenden Inflation und der zunehmenden Uberzeugung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Starke
makrodkonomische Daten und eine hartnackige Inflation, insbesondere in den USA, lieBen im Jahr 2024 Befiirchtungen aufkommen, dass die
Kreditvergabebedingungen Uber einen langeren Zeitraum restriktiv bleiben kénnten, was Staatsanleihen belastete. Européische Hochzinsanleihen
waren jedoch relativ immun gegen diese Beflirchtungen, da sie weniger anféllig fir Zinsrisiken sind und die Nachfrage nach dieser Anlageklasse
anhielt. Im letzten Monat des Jahres veranlasste die politische Unsicherheit in Frankreich nach der Ankindigung vorgezogener Neuwahlen die
Anleger, die Sicherheit von Staatsanleihen zu suchen, was zu einer Ausweitung der Spreads européischer Hochzinsanleihen fihrte.

Die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen stieg um 11 Basispunkte auf 2,50 %, wéhrend die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen
um 22 Basispunkte auf 4,17 % sank. Im Laufe des Jahres nahm die EZB zwei Zinserhéhungen vor, im Juli und September 2023, auf die im Juni
2024 eine Zinssenkung folgte. Die Fed und die BoE fihrten jeweils eine Zinserhohung durch, bevor sie fur den Rest des Jahres eine Zinspause
einlegten.

Die Titelauswahl leistete den hochsten Beitrag zur Outperformance des Fonds. Eine im Vergleich zur Benchmark tibergewichtete Zinsposition
schmalerte das Fondsergebnis, da die Renditen von Staatsanleihen in den USA und Deutschland stiegen.

Auf Sektorebene leisteten untergewichtete Positionen in Technologie und Elektronik sowie eine Gibergewichtete Position im Bankensektor einen
positiven Beitrag zur Wertentwicklung, wahrend eine untergewichtete Allokation in Konsumgtern und ein libergewichtetes Engagement im
Versorgungssektor die Wertentwicklung bremsten. Die Titelauswahl in den Sektoren Telekommunikation und Einzelhandel leistete einen starken
Beitrag, wéahrend die Titelauswahl im Bereich Investitionsgiter die Rendite belastete.

Eine Ubergewichtete Position in der Immobiliengesellschaft CPI Property trug erheblich zur Wertentwicklung bei, da sich die Anleihen des
Unternehmens zusammen mit dem Immobiliensektor aufgrund verbesserter Zinserwartungen erholten. Die britische Supermarktkette ASDA
verstérkte nach einer erfolgreichen Refinanzierung zu Beginn des Jahres die Rendite. Die Tatsache, dass der Fonds das IT-Unternehmen Atos
gemieden hatte, wirkte sich positiv auf die relative Wertentwicklung aus, da die Anleihen auf notleidendem Niveau gehandelt wurden. Auch die
untergewichtete Position des Fonds im Telekommunikationsunternehmen SFR (Teil des Altice-Komplexes) erwies sich als vorteilhaft. Als stark
fremdkapitalfinanziertes, reifes Unternehmen hatte Altice France mit dem Umfeld héherer Zinsen zu kdmpfen. Im Marz kiindigte das Unternehmen
die Notwendigkeit einer Umschuldung an, die fir die Anleiheglaubiger mit Verlusten verbunden sein konnte, was zu einem deutlichen Kursriickgang
der Anleihen fuhrte. Zu den schwachsten Titeln zahlten Ubergewichtete Positionen im Verpackungsunternehmen Ardagh Packaging Finance, im
Immobilienunternehmen Heimstaden und im Laborprifunternehmen Cerba Healthcare.

Die europaische Politik ist nach den Zugewinnen rechtsnationalistischer Parteien bei verschiedenen Europawahlen und der Unsicherheit iber den
Ausgang der Wahlen in Frankreich schnell in den Mittelpunkt des Interesses gertickt. Wir gehen davon aus, dass die Volatilitdt hoch bleiben wird,
und wir bleiben wachsam gegentiber den Risiken, die sich aus der politischen Unsicherheit in einem auBergewohnlichen Jahr fiir Parlamentswahlen
auf der ganzen Welt ergeben.

An anderer Stelle fihrten weitere Anzeichen fir eine Entspannung auf dem US-Arbeitsmarkt und eine Abschwachung der Verbraucherpreisinflation
zu neuerlichem Optimismus hinsichtlich méglicher Zinssenkungen in den USA im weiteren Jahresverlauf, wobei der Markt mehr Zinssenkungen
einpreiste als die Fed. Wir rechnen mit weiterer Volatilitat, da sich die Markterwartungen hinsichtlich der Geldpolitik weiter verandern.

Die Marktdynamik bleibt relativ positiv. Wir gehen davon aus, dass Anlagen in risikobehaftete Vermogenswerte in diesem Jahr Rickenwind erhalten
werden, da die Renditen fiir Kreditwerte héher sind und die Anleger mit einem Wiederanlagerisiko konfrontiert sein werden, sobald die eingepreisten
Zinssenkungen tatsachlich eintreten.

Trotz der anhaltenden Volatilitat bei einzelnen Emissionen am Markt fir Hochzinsanleihen bleiben wir vorsichtig optimistisch, was die Aussichten

fir diese Anlageklasse betrifft, und sind der Ansicht, dass die Kreditspreads angesichts der soliden Fundamentaldaten angemessen bewertet

sind. Obwohl die Spreads insgesamt eng erscheinen, werden die aktuellen Niveaus attraktiver, wenn man die Duration und das Potenzial fiir eine
vorzeitige Kiindigung oder Andienung von Anleihen berlcksichtigt. Das Hauptrisiko flir Hochzinsanleihen besteht darin, dass die Zinsen léngerfristig
hoch bleiben, da sich ein anhaltend hohes Zinsumfeld nachteilig auf groBere, reifere Unternehmen mit umfangreichen Kapitalstrukturen auswirken
wird. Da es sich bei diesen Unternehmen in der Regel um Emittenten mit niedrigerem Rating handelt, ist der Fonds in allen Hochzinsmarkten

bei Emittenten mit CCC-Rating vollstandig untergewichtet. Wir bleiben vorsichtig bei Unternehmen mit steigender Verschuldung und niedrigeren
Zinsdeckungsquoten, schatzen Unternehmen mit nach wie vor recht guten Zinsdeckungsquoten und starken Kennzahlen fiir den freien Cashflow
jedoch positiv ein.

Wir positionieren den Fonds weiterhin so, dass er von einem positiven Kreditumfeld profitieren kann, konzentrieren uns aber gleichzeitig auf das
relative und idiosynkratische Wertpotenzial und kontrollieren die Risiken, um attraktive risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Seit dem 1. Juni 2024 ist Richard Taylor an der Verwaltung dieses Fonds beteiligt.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Ertragen und Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Qutperformance gegeniiber dem ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100 % Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von
Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 70 % seines Vermégens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+
oder darunter), die auf Euro oder Pfund Sterling lauten. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Total Return Swaps investieren. Dariiber hinaus kann er in
CoCo-Bonds und/oder ABS und MBS investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten
(einschlieBlich laufzeitloser Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield Constrained Index (100 % Hedged) verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Anleihen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise
Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in auf Euro und Pfund Sterling lautende
Unternehmensanleihen unterhalb der Anlagequalitat (,Sub Investment Grade®) investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermégensallokationsansichten.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum

30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (netto)* (1.45)* 11,01 (15,98) 542 11,23

ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield (2,16) 11,33 (14,99) 8,81 10,79
Constrained Index (100 % Hedged)

Euro High Yield Bond Fund H2 EUR (brutto)* (0,60)* 11,92" (15,30) 6,25 121

ICE BofA European Currency Non-Financial High Yield (0,44) 13,28 (13,51) 10,71 1273

Constrained Index (100 % Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

307.567.008
13.739.841
4488154
258.882
1.746.783
219.343
18.528
5.904

328.044.443

6.916.474
339.332
308.969

212140
555.615

709.449

9.041.979

319.002.464

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten

Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

WWwWwwwww

14
6
6

14

DO N WwWwD

3

3

3

3

17.319.736
39.992

701.617
18.061.345

2.204.374
170.3%5
34.036
411.457
23.222
109.950
88.487

108.282
3150163

14.911182

(9.783.621)

(306.168)
(602.777)

(519.151)
(118.041)

(11.329.758)
31205775

86.203

303.747

(709.686)
(4.419)

30.901.620

34.483.044
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Anteilstransaktionen

Erlauterungen

10

A3q HUSD
1210,90
(875,00)
335,90

96,61

H2 HCHF
20,00

20,00
142,92

X2 EUR
117.366,08
14.654,06
(37412,02)
94.608,12

129,27

EUR
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 407179.536 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 14.911.182 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (11.329.758) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 30.901.620 Dividendenausschiittungen
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A2 EUR A2 HCHF A2 HUSD A3q EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 442.078,32 3153,01 16.425,56 570.781,79
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile 144.588,34 - 3.574,57 28.293,68
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (206.378,58) (2.442,21) (2139,37) (154.006,18)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 380.288,08 710,80 17.860,76 445.069,29
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 160,88 146,27 187,19 92,14
F2 HUSD GU2 EUR GU2 HCHF H2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 35714 464.059,21 20,00 22.267,61
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile - 30.240,95 - 3.423,60
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (35714) (269.928,49) - (8.832,07)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres -* 224.371,67 20,00 16.859,14
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: n. z. 160,94 143,98 132,26
12 EUR 12 HCHF 12 HUSD 13q HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1187140,53 20,00 1454912 2133,86
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 318.869,01 - 7124115 -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (734.54113) - (7.442,39) (1.459,95)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 771.468,41 20,00 78.347,88 673,91
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 168,70 143,09 170,58 99,29
Z2 EUR Z3m EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 101.866,98
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile - 3128701
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (40.650,75) (2.678,36)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 61.216,23 28.608,65
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 129,52 126,48

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

** Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt.
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EUR
98.451.496
(216.487272)
(1697.328)
(2.927012)

319.002.464

H3q EUR
63.658,63
722828
(47268,83)
23.618,08
103,88

X3q EUR
68.594,13
13.899,53
(9.36313)

73130,53

85,85



Euro High Yield Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23

Zum
30.Jun 24

EUR 623.532.003 EUR 407179.536 EUR 319.002.464
USD 648.571.801 USD 441.930.681 USD 341.621.653

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Jun 22 30. Juni 23
A2 EUR 116 % 116 %
A2 HCHF 1,16 % 116 %
A2 HUSD 116 % 116 %
A3q EUR 116 % 116 %
A3q HUSD 116 % 117 %
C2EUR 1,00 % 1,00 %
F2 HUSD 0,80 % 0,79 %
F3q HUSD 0,80 % n.z.
GU2 EUR 0,57 % 0,56 %
GU2 HCHF 0,57 % 0,56 %
GU3 EUR 0,57 % n.z
H2 EUR 0,80 % 0,79 %
H2 HCHF 0,80 % 0,80 %
H2 HUSD 0,80 % n.z.
H3q EUR 0,80 % 0,80 %
[2 EUR 0,75 % 0,75 %
|2 HCHF 0,75 % 0,75%
[2HUSD 0,75 % 0,75 %
13 HUSD 0,75 % 0,75 %
X2 EUR 152 % 151 %
X3q EUR 152 % 1,51 %
72 EUR 0,08 % 0,07 %
72 HGBP 0,08 % n.z
Z3m EUR n.z n.z.

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen
** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt und der Satz ist annualisiert.

Die TER wird gem&B AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren.

30.Jun 24
119 %
117 %
119 %
119 %
119 %
1,00 %

n.z*
n.z
0,57 %
0,57 %
n.z
0,82 %
0,82%
n.z.
0,81%
0,75 %
0,75 %
0,75 %
0,75 %
1,54 %
1,54 %
0,09 %
n.z
0,08 %**
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30.Jun 22

A2 EUR 138,22
A2 HCHF 130,35
A2 HUSD 154,29
A3q EUR 87,08
A3q HUSD 8756
C2EUR 92,25
F2 HUSD 126,15
F3q HUSD 115,44
GU2 EUR 136,60
GU2 HCHF 126,68
GU3 EUR 121,61
H2 EUR 112,80
H2 HCHF 126,35
H2 HUSD 12749
H3q EUR 9743
12 EUR 143,73

[2 HCHF 126,41
12 HUSD 139,44
[3g HUSD 89,24
X2 EUR 111,84
X3q EUR 81,71
72 EUR 108,88
72 HGBP 164,61
Z3m EUR n.z

Zum
30. Juni 23
145,17
135,15
166,39
87,61
90,45
97,03
136,52
n.z.
144,34
132,17
n.z
118,91
131,48
n.z
98,39
151,57
131,60
150,97
92,54
117,06
81,91
115,60
n.z
n.z

Zum
30.Jun24
160,88
146,27
18719
9214
96,61
10773
nz*
n.z.
160,94
143,98
n.z
132,26
142,92
n.z.
103,88
168,70
143,09
170,58
99,29
129,27
85,85
129,52
n.z.

126,48

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Geschaftsjahres geschlossen

** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung
A3q EUR

A3q HUSD

H3q EUR

13 HUSD

X3q EUR

Z3m EUR

Datum der Auszahlung
A3q EUR

A3q HUSD

H3q EUR

[3q HUSD

X3q EUR

Z3m EUR

Datum der Auszahlung
A3q EUR

A3q HUSD

H3q EUR

[3q HUSD

X3q EUR

Z3m EUR

Datum der Auszahlung
A3q EUR

A3q HUSD

H3q EUR

[3q HUSD

X3q EUR

Z3m EUR

19. Okt. 23
1,087746
1129694
1222777
1150486
1,016486

20. Feb. 24

0,250471

19. Apr. 24
1,212852
1,278267
1,364659
1,313653

1131248
0,542478

20.Jun 24

0,599868

18.Jan. 24
1,204622
1,262295
1,354753
1,293380
1124730

20. Mrz. 24

0,603255

20. Mai 24

0,600438

19.Jul. 24
1282637
1,349217
1445569
1,386204
1195542

0,549433
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR Nettover-
mogens mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders EUR 372.000 lliad 5125 % 1510.2026 372772 012
”ebe o EUR  200.000 lliad 5375 % 15.02.2029 203610 0,06
BI e o . EUR  1500.000 lliad 5,375 % 02.05.2031 1511652 047
Fej'e" o °h Anlelhon 158 EUR  2:800.000 lliad 5,625 % 15.02.2030 2871586 090
EER“"";SS';G ;00" ;' te" oo /" 5072096 Jesn o EUR 2260000 lliad 6,875 % 15.04.2031 2298053 072
R 1s00000 vg;? o 58 oo e o EUR  1640.000 IPD 8,00 % 15.06.2028 1726875 054
EUR ABOOAOOO VGP 2 o5 0; 17'01 2'030 ‘689A2O1 0'22 EUR 1.5600.000 Laboratoire Eimer 5,00 % 01.02.2029 1.254.488 0,39
‘ R 5 039'170 1158 EUR 1.520.000 Loxam 6,375 % 31.05.2029 1.569.603 0,49
R ' EUR 3.530.000 Lune 5,625 % 15.11.2028 3.036.065 0,95
EUR 2.000.000 Nexans 4,25 % 11.03.2030 1.982.105 0,62
China 0,50 % ) .
e T T EUR 2.150.000 Picard 6,375 % 01.07.2029 2150.086 0,68
R— EUR 2.200.000 Valeo 5,875 % 12.04.2029 2.311.239 073
EUR 1.730.000 TI Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029 1607157 0,50

34108.486 10,69

Tschechische Republik 2,96 %

Festverzinsliche Anleihen 2,40 % Zinsvariable Anieihe 117 %
EUR 2480.000 Allwyn E,ntertainment Financing UK 725 % 0 698,800 082 EUR 1.440.000 Bertrand Franchise Finance FRN 18.07.2030 1448136 0,45
20.049030 EUR  2280.000 IPD 3 FRN 15.06.2031 2280.037 072
EUR  700.000 CPIProperty 1,50 % 27.01.2031 496223 015 3728173 w
EUR  700.000 CPIProperty 175 % 14.012030 531412 017
EUR  600.000 CPI Property 2,75 % 12.05.2026 562151 018 L
EUR 500.000 CPI Property 700 % 07.05.2029 492463 015 EUR 3.600.000 ?Iectricité de France 2,625 % Perpetual 3.255.750 1,02
EUR 2750.000 EP Infrastructure 1,698 % 30.07.2026 2545.015 0,80 EUR 5.800.000 I?Iectricité de France 2,875 % Perpetual 5.418.615 1,70
EUR 500.000 EP Infrastructure 1,816 % 02.03.2031 402,078 013 EUR 2.600.000 E—;Iectricité de France 3,375 % Perpetual 2.273.960 0,71
7658142 240 usb 533.000 Electricité de France 9,125 % Perpetual 541583 0,17
11489.908 3,60
Stufenzinsanleihen 0,27 %
EUR  600.000 CPIProperty 1,625 % 23.04.2027 538.803 017 Deutschland 10,33 %
GBP  300.000 CPI Property 275 % 22.01.2028 310236 010 Festverzinsliche Anleihen 9,20 %
019,030 07 EUR 2620000 Adler Pelzer 9,50 % 01.04.2027 2614.635 0,82
EUR 2620000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.012008  2.492.458 078
Variabel verzinsliche Anleihen 0,29 % EUR 2.220.000 Cheplapharm Arzneimittel 7,50 % 15.05.2030 2.326.671 0,73
EUR 50,000 CPI Poporty 375 % Perpetua 256107 0,08 EUR  2.940.000 CT lestment 6,375 % 15.04.2030 2.999.498 094
EUR 571000 CPI Property 4875 % Porpetucl 263938 ot EUR  2.900.000 HT Troplast 9,375 % 15.07.2028 2848.486 0,89
EUR 500000 CPl Property 4575 % Perpetual B 310535 010 EUR  940.000 IHO Verwaltungs 3,875 % 15.05.2027 924,614 0,29
030580 020 EUR  2.070.000 Mahle 6,50 % 02.05.2031 2111700 0,66
EUR  3.040.000 ProGroup 5,375 % 15.04.2031 3.023.262 0,95
E——) EUR 2200000 Schaeffler 4,50 % 28.03.2030 2178.457 0,68
Variabel verzinsliche Anleihen 0,42 % EUR 1100000 Schaeffler 475 % 14.08.2029 1109.645 0,35
EUR 1310000 Orsied 5125 % Perpotud 132550 042 EUR  2500.000 TK Elevator 4,375 % 16.072027 2414219 076
EUR 4300000 ZF Europe Finance 475 % 31.01.2029 4288100 135
Finnland 0,31 % 28.331745 920
Festverzinsliche Anleihen 0,31 %
EUR  1200.000 Castellum Helsinki Finance 0,88 % 17092009 991689 031 Variabel verzinsliche Anleihen 113 %
EUR 2.200.000 Aroundtown 1,625 % Perpetual 1.116.555 0,35
Frankreich 15,46 % EUR 900000 Commerzbank 675 % 0510.2033 969339 0,30
Festverzinsliche Anleihen 10,69 % EUR 800.000 Deutsche Bank 8,125 % Perpetual 806.210 0,25
EUR  200.000 Altice France 1150 % 0102.2027 163670 0,05 EUR  700.000 Eg%‘{"zgnggie Baden-Wuerttemberg 5,25 % nes®s 023
EUR  2.050.000 Altice France 3375 % 15.012028 1438813 0,45 o Sor1om "
EUR  1650.000 Aliice France 5,875 % 01.02.2027 1250.502 0,39
EUR 000 Chrome 5,00 % 31.05.202 4. 17
LR 2000000 ConConr s o1 sy gy Ceshennd 1035
EUR 1700000 Electicité de France 475 % 1706.2044 1706503 054 Variabel verzinsliche Anieihen 1,03 %
' : EUR  3280.000 Eurobank 4,875 % 30.04.2031 3290709 103
EUR  1100.000 Eramet 650 % 30112029 1108536 0,35
EUR  2390.000 Forvia 5125 % 15.06.2029 2.396.428 075
EUR  2190.000 Forvia 5,50 % 15.06.2031 2211900 0,69
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mogens

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR

Marktwert
EUR

Wertpapiere

Irland 0,50 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,50 %

Niederlande 3,45 %
Festverzinsliche Anleihen 2,57 %

EUR 1.600.000 AIB 6,25 % Perpetual 1.601.696 0,50 EUR 2.910.000 House of HR 9,00 % 03.11.2029 3.069.785
EUR 1.820.000 Titan 11 5,125 % 15.07.2029 1.841.840
Israel 2,30 % EUR 1.420.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029 1227732
Festverzinsliche Anleihen 2,30 % EUR  2.420.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030 2.043.872
EUR 1.500.000 Teva Pharmaceutical Finance 111,625 % 1.322.993 0,42 8183.229
15.10.2028
EUR 6.200.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 6.006.250 1,88 Variabel verzinsliche Anleihen 0,88 %
00.05.2030 EUR 1.520.000 Koninklijke KPN 4,875 % Perpetual 1534.326
7329243 230 EUR 490.000 TenneT 4,625 % Perpetual 487930
EUR 790.000 TenneT 4,875 % Perpetual 788.390
Italien 4,93 % 2810646
Festverzinsliche Anleihen 2,56 %
EUR  4.560.000 Lottomatica 5,375 % 01.06.2030 4.625.732 1,45
. ) Norwegen 1,14 %
e e
' EUR  3.350.000 Var Energi 7,862 % 15.11.2083 3.640.634
8.157.021 2,56
. o : Slowenien 1,50 %
Variabel verzinsliche Anlelher: 2,37% Festverzinsliche Anleihen 1,01 %
Eﬂg 11?28888 gj/:cj(n)ﬂirﬁepfj:?:jclhi di Siena 5,375 % 11?2?13?1 8;2 FUR - 1600.000 Unitec 4625 % 15.06.2028 1948670
18.012028 EUR 1.240.000 United 5,25 % 01.02.2030 1218517
EUR  900.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 8,00 % 910004 029 EUR  450.000 United 6,75 % 15.02.2031 462698
22.01.2030 3.229.885
EUR 900.000 Banca Monte dei Paschi di Siena 8,50 % 922237 0,29
10.09.2030 Zinsvariable Anleihe 0,49 %
EUR 1.600.000 Banco BPM 6,125 % Perpetual 1593176 0,50 EUR 1.540.000 United FRN 15.02.2031 1553.475
usb 1.700.000 Intesa Sanpaolo 7,70 % Perpetual 1.587.564 0,50
7554134 2,37 Spanien 6,48 %
Festverzinsliche Anleihen 3,32 %
Luxemburg 9,27 % EUR  2.300.000 Antolin 3,375 % 30.04.2026 2174.457
Festverzinsliche Anleihen 7,40 % EUR  2016.000 Cirsa Finance International 10,375 % 2157120
EUR  2400.000 Altice Financing 3,00 % 15.01.2028 1.866.480 0,59 30.11.2027
EUR 2.312.780 ARD Finance 5,00 % 30.06.2027 526.302 016 EUR 2.000.000 Cirsa Finance International 7,875 % 31.07.2028 2120.000
EUR 1.500.000 Blackstone Property Partners Europe 1,00 % 1.322.919 0,41 EUR  1800.000 Grifols Escrow 3,875 % 15.10.2028 1.482.750
04.05.2028 EUR  2710.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 2647602
EUR 3.100.000 Blackstone Property Partners Europe 1,25 % 2.848.084 0,89 10.581.929
26.04.2027
EUR 1.980.000 Herens 5,25 % 15.05.2029 1537619 0,48 Variabel verzinsliche Anleihen 3,16 %
EUR 3.520.000 INEQS Finance 6,375 % 15.04.2029 3630.000 4 EUR 1100.000 Telefonica Europe 2,502 % Perpetual 1.045.022
EUR 2.200.000 Kleopatra 4,25 % 0103.2026 1940675 061 EUR 6200000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual 5.807153
EUR 2.200.000 Logicor Financing 2,00 % 17.01.2034 1.745.679 0,55 EUR 1200.000 Telefonica Europe 5752 % Perpetual 1230212
EUR 1.480.000 Logicor Financing 4,625 % 25.07.2028 1.490.566 0,47 EUR 1.900.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual 1094179
EUR  3.620.000 Monitchem 38,75 % 01.05.2028 3.766.650 118 10,076,566
EUR 2.947.000 Summer 5,75 % 31.10.2026 2.920153 092
23595121 140 Schweden 4,15 %
Festverzinsliche Anleihen 3,17 %
Variabel verzinsliche Anleihen 1,87 % EUR  1840.000 Assemblin Caverion 6,25 % 01.07.030 1850843
EUR 900.000 Eurofins Scientific 6,75 % Perpetual 907470 0,29 EUR 400,000 Heimstaden 425 % 09.03.2026 206,604
EUR 2015827 LHMC 7,25 % 02:10.2025 2020010 063 EUR 400.000 Heimstaden 4,375 % 06.03.2027 281.284
EUR 300,000 SES 2875 % Perpetual 3024099 035 EUR 1760000 SBB Treasury 0,75 % 14.12.2028 1142.376
591879 187 EUR  2550.000 Verisure 5,25 % 15.02.2029 2495663
EUR 2.650.000 Verisure 5,50 % 15.05.2030 2.697.072
EUR 1.300.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028 1.358.419
10.122.281
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% des
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0,96
0,58
0,39
0,64
257

0,48
015
0,25
0,88

114

049
038
014
1,01

0,49

0,68
0,68

0,66
0,47
083
332

0,33
182
0,39
0,62
316

0,58
0,09
0,09
0,36
0,78
0,84
0,43
317



Euro High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

% des
Nettover-
mogens

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
EUR

Marktwert
EUR

Anzahl der

Wertpapiere

Stufenzinsanleihen 0,22 %

USA 7,02 %

% des
Nettover-
mogens

EUR 900.000 Samhallsbyggnadsbolaget 1125 % 04.09.2026 708570 022 Festverzinsliche Anleihen 7,02 %
GBP  2.800.000 Allied Universal 4,875 % 01.06.2028 2.982.564 093
Variabel verzinsliche Anleihen 0,76 % EUR 1.600.000 Ardagh Packaging Finance 3,00 % 01.09.2029 1297791 041
EUR 1.000.000 Castellum 3,125 % Perpetual 889.856 0,28 EUR 3.000.000 Avis Budget Finance 7,00 % 28.02.2029 2.959.032 0,93
EUR 1.000.000 Heimstaden Bostad 3,00 % Perpetual 609.238 019 USD  2.450.000 Dresdner Funding Trust 8,151 % 30.06.2031 2483162 0,78
EUR 800.000 Heimstaden Bostad 3,375 % Perpetual 540.320 0,17 EUR 2170000 Helios Software 7875 % 01.05.2029 2173939 068
EUR 300.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,624 % Perpetual 107559 003 EUR  3200.000 IQVIA 2,25 % 15.03.2029 2.906.086 091
EUR 400.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,625 % Perpetual 144380 0,05 EUR  1970.000 IWG US Finance 6,50 % 28.06.2030 1971912 0,62
EUR 400.000 Samhallsbyggnadsbolaget 2,875 % Perpetual 140.000 0,04 usbh 4.700.000 Organon 5,125 % 30.04.2031 3.926.667 123
2431353 076 USD  1818.000 Organon 6,75 % 15.05.2034 1695.696 053
22.396.849 7,02
Vereinigtes Konigreich 23,09 %
Festverzinsliche Anleihen 16,96 % Wertpapieranlagen 307.567.008 96,42
GBP  1210.000 AA Bond 6,85 % 31.07.2031 1439.995 045
GBP 1800000 Aston Martin Capital 10,375 % 31.03.2029 2117220 0,66 Anzahl der Nicht realisierte Gewinne/Verluste % des
GBP  1520.000 B&M European Value Retail 8125 % 15112030 1903074 060 Wertpapiere SR vgfl:z
GBP  3.400.000 Bellis Acquisition 8,125 % 14.05.2030 4017914 126 gens
GBP  2.090.000 CDSR Firefly 8,625 % 30.30.2029 2506.809 078
GBP  2700.000 Deuce 5,50 % 15.06.2027 3059146 096
EUR  2350.000 EG Global Finance 11,00 % 30.11.2028 2505.688 078 Futures 0,00 %
GBP  2.000.000 Iceland 10,875 % 1512.2027 2.468.204 0,77 (11) CBT US 10 Year Note September 2024 (12.358)
GBP  2.070.000 Maison 6,00 % 3110.2027 2285577 0,72 (103) CBT US 5 Year Note September 2024 (77396)  (0,02)
GBP 3.800.000 Market 5,50 % 04.11.2027 4170.831 1,31 17 EUX Euro Bobl September 2024 23.885 0,01
GBP 2250000 Miller Homes 7,00 % 15.05.2029 2484.868 078 (36) EUX Euro Bund September 2024 (68760)  (0,02)
GBP  2.370.000 Pinewood 6,00 % 27.03.2030 2753718 0,86 (7) EUX Euro Bux September 2024 18.690
GBP  1140.000 Pinnacle 10,00 % 1110.2028 1433166 045 351 EUX Euro Schatz September 2024 176768 0,05
EUR 2.510.000 Pinnacle 8,25 % 11.10.2028 2.668.052 0,84 (55) ICE Long Gilt September 2024 (53626) (0’02)
GBP  4.000.000 Punch Finance 6,125 % 30.06.2026 4.655.898 146 7203
EUR  2700.000 Synthomer 7,375 % 02.05.2029 2825679 089
GBP 1.500.000 Travis Perkins 3,75 % 17.02.2026 1.686.352 0,53 Devisenterminkontrakte (0,18 %)
GBP  1500.000 Virgin Media 4,875 % 15.072028 1587741 050 Kauf 54.314.519 EUR: (341915)  (011)
GBP  2.580.000 VMed 02 UK Financing | 4,00 % 31.01.2029 2642139 0,83 Verkauf 46.294.517 GBP Juli 2024
EUR  3.750.000 VMed 02 UK Financing 5,625 % 15.04.2032  3.653.775 114 Kauf 315.899 EUR: Verkauf 267.779 GBP Juli 2024 (247)
GBP 1.590.000 Zenith 6,50 % 30.06.2027 1239.623 0,39 Kauf 100.340 EUR: Verkauf 84.793 GBP Juli 2024 231 -
54105.469 16,96 Kauf 11.643.542 EUR: (207.825)  (0,07)
Verkauf 12.706.554 USD Juli 2024
Zinsvariable Anleihe 0,06 % Kauf 58.365 EUR: Verkauf 63.230 USD Juli 2024 (610)
EUR  200.000 Miler Homes FRN 15.05.2028 200630 006 Kauf 72102 EUR: Verkauf 77800 USD Juli 2024 (462)
Kauf 26.024 GBP: Verkauf 30.710 EUR Juli 2024 14
Variabel verzinsliche Aneihen 6,07 % Kauf 99.359 GBP: Verkauf 117.275 EUR Juli 2024 31
GBP  800.000 Barclays 5,875 % Perpetual 040870 029 \};Ziaifgggggs?epurz o0 (2834)
GBP  750.000 Barclays 7125 % Perpetual ) grores - 028 Kauf 64.000 GBP: Verkauf 75.696 EUR Juli 2024 (136)
EUR 2.450.000 gg't;;hz'(l;eéicommumcanons 5125 % 2.460.903 0,77 Kauf 111,000 GBP: Verkauf 131371 EUR Juli 2024 (321)
GBP 1210000 Coventry Building Society 8.75 % Perpetual 1441101 045 Kauf 24318 USD: Verkauf 22,609 EUR Juli 2024 72
GBP 900.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual 1.057.908 033 Kauf 84.000 USD: Verkauf 78102 EUR Juli 2024 244 i
USD 1700000 NatWest 8,00 % Perpetual 1604567 050 (553758)  (018)
EUR  2900.000 NGG Finance 1,625 % 0512.2079 2870.203 090
EUR 6150.000 Vodafone 3,00 % 27.08.2080 5 566,565 175 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,01 %
GBP 2195000 Vodafone 4,875 % 0310.2078 2555510 0,80 AL R L ST e (786)
1937741 607 Kauf 2.845 CHF: Verkauf 2.981 EUR Juli 2024 22)
Kauf 2.841 CHF: Verkauf 2.978 EUR Juli 2024 1)
Kauf 2.855 CHF: Verkauf 2.992 EUR Juli 2024 22)
Kauf 3.494 EUR: Verkauf 3743 USD Juli 2024 2
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisierte Gewinne/Verluste
EUR

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 4.653 EUR: Verkauf 4.991 USD Juli 2024 3)
Kauf 190.918 EUR: Verkauf 205.075 USD Juli 2024 (411)
Kauf 67.233 USD: Verkauf 62.655 EUR Juli 2024 Il
Kauf 3.332.956 USD: Verkauf 3106.030 EUR Juli 3518
2024
Kauf 32.648 USD: Verkauf 30.425 EUR Juli 2024 35
Kauf 13.546.219 USD: Verkauf 12.623.917 EUR 14.297
Juli 2024
Kauf 9159 USD: Verkauf 8.533 EUR Juli 2024 12
Kauf 300 USD: Verkauf 279 EUR Juli 2024 1
16.671
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 307.037.124
Sonstiges Nettovermdgen 11.965.340
Summe Nettovermdgen 319.002.464

' Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

% des
Netto-
vermo-
gens

0,01

0,01

96,25
3,75
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
EUR EUR

Belgien

Solvay 2,50 % Perpetual - 5.410.408

Frankreich

ELO 6,00 % 22.03.2029 4.876.235 4927012

Vallourec 8,50 % 30.06.2026 - 4.807.200

Veolia Environnement Perpetual 2,50 % Perpetual - 7.354.520

Deutschland

Deutsche Lufthansa 2,875 % 16.05.2027 - 5.616.525
Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028 - 5179.923
HT Troplast 9,375 % 15.07.2028 6.037.090 -
ZF Europe Finance 2,00 % 23.02.2026 - 4.896.747
ZF Europe Finance 4,75 % 31.01.2029 4.294.625

Italien

Lottomatica 5,375 % 01.06.2030 4.560.000 -
Lottomatica 9,75 % 30.09.2027 - 5.140.586
Telecom ltalia 7,875 % 31.07.2028 4.598.230

Portugal

EDP - Energias de Portugal 1,875 % 14.03.2082 - 5.652.471
Schweiz

Dufry One 2,00 % 15.02.2027 - 5.762.560
Vereinigtes Konigreich

Bellis Acquisition 8,125 % 14.05.2030 3974238

INEOS Quattro Finance 2 8,50 % 15.03.2029 4221753

Market 5,50 % 04.11.2027 4.088.334

VMed 02 UK Financing | 5,625 % 15.04.2032 3.750.000

USA

Ford Motor 6,125 % 15.05.2028 4510.215



Global High Yield Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Tom Ross, Tim Winstone und Brent Olson

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 12,13 % (netto) bzw. 13,02 % (brutto),
wahrend der ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100 % Hedged) eine Rendite von 11,44 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex
zuziglich 1,75 % in US-Dollar bei 13,40 % lag.

Die Stimmung wurde im Berichtsjahr weiterhin von der Zinspolitik und den Nachrichten tber die Zinsentwicklung dominiert. Die Kreditspreads
globaler Hochzinsanleihen waren in der ersten Halfte des Berichtsjahres recht starken Schwankungen ausgesetzt, da die erhohte Inflation und

die soliden makrodkonomischen Daten zu restriktiven Kommentaren der Zentralbanken und der Erwartung fiihrten, dass die Zinsen Uber einen
langeren Zeitraum hoch bleiben wiirden. In den letzten beiden Monaten des Jahres 2023 setzten Hochzinsanleihen zu einer Rally an, da die Anleger
von der nachlassenden Inflation und der zunehmenden Uberzeugung, dass die Zinsen ihren Hochststand erreicht hatten, ermutigt wurden. Starke
makrodkonomische Daten und eine hartnackige Inflation, insbesondere in den USA, lieBen im Jahr 2024 Befiirchtungen aufkommen, dass die
Kreditvergabebedingungen Uber einen langeren Zeitraum restriktiv bleiben kdnnten, was Staatsanleihen belastete. Globale Hochzinsanleihen waren
jedoch relativimmun gegen diese Beflirchtungen, da sie weniger anféllig fir Zinsrisiken sind und die Nachfrage nach dieser Anlageklasse anhielt.
Im letzten Monat des Berichtsjahres begannen die US-Inflationszahlen unter den Prognosen zu liegen, was zu neuem Optimismus hinsichtlich
moglicher Zinssenkungen flhrte. In Kombination mit der politischen Unsicherheit in Frankreich nach der Ankindigung vorgezogener Neuwahlen
veranlasste dies die Anleger, die Sicherheit von Staatsanleihen zu suchen, was zu einer Ausweitung der Spreads von Hochzinsanleihen fihrte.

Die Rendite auf die als Benchmark angesetzten zehnjahrigen US-Staatsanleihen lag zum Ende des Geschéftsjahres bei 4,40 % und damit tiber
dem Vorjahreswert von 3,84 %. Die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen stieg um 11 Basispunkte auf 2,50 %, wahrend die Rendite
zehnjahriger britischer Staatsanleihen um 22 Basispunkte auf 4,17 % sank.

Im Laufe des Jahres nahm die EZB zwei Zinserhéhungen vor, im Juli und September 2023, auf die im Juni 2024 eine Zinssenkung folgte. Die Fed
und die BoE flhrten jeweils eine Zinserhohung durch, bevor sie fir den Rest des Jahres eine Zinspause einlegten.

Die Titelauswahl leistete den héchsten Beitrag zur Outperformance des Fonds. Die Sektorallokation wirkte sich positiv auf die Rendite aus, wéhrend
eine im Vergleich zur Benchmark (ibergewichtete Zinsposition das Fondsergebnis schmalerte, da die Renditen von Staatsanleihen in den USA und
Deutschland stiegen.

Auf Sektorebene trugen untergewichtete Positionen in den Bereichen Telekommunikation und Medien sowie eine tbergewichtete Position

im Bereich Finanzdienstleistungen positiv zur Wertentwicklung bei. Die Titelauswahl in den Sektoren Telekommunikation, Immobilien und
Gesundheitswesen wirkte sich positiv auf die Wertentwicklung aus. Die Titelauswahl in den Sektoren Investitionsgtiter und Energie belastete die
Rendite. Auf regionaler Ebene erwies sich die Titelauswahl in den USA und Europa als giinstig, nicht jedoch in den Schwellenlandern.

Eine Ubergewichtete Position in der Immobiliengesellschaft CPI Property trug erheblich zur Wertentwicklung bei, da sich die Anleihen des
Unternehmens zusammen mit dem Immobiliensektor aufgrund verbesserter Zinserwartungen erholten. Die britische Supermarktkette ASDA
verstarkte nach einer erfolgreichen Refinanzierung zu Beginn des Jahres die Rendite. Mehrere der hochsten Beitrdge zum Fondsergebnis

kamen von Unternehmen, die der Fonds gemieden hatte und die nicht an der allgemeinen Marktrally partizipieren konnten. Dazu zahlten einige
qualitativ schwéchere, notleidende Unternehmen wie Lumen Technologies, Altice France und DISH. Zu den Titeln, die die Wertentwicklung
erheblich belasteten, zahlten Ubergewichtete Positionen in den Verpackungsunternehmen Ardagh Packaging Finance und LABL, da der Teilsektor
Verpackung unter einer schwachen Stimmung litt.

Die europaische Politik ist nach den Zugewinnen rechtsnationalistischer Parteien bei verschiedenen Europawahlen und der Unsicherheit tiber den
Ausgang der Wahlen in Frankreich schnell in den Mittelpunkt des Interesses geriickt. Wir gehen davon aus, dass die Volatilitdt hoch bleiben wird,
und wir bleiben wachsam gegenuber den Risiken, die sich aus der politischen Unsicherheit in einem auBergewohnlichen Jahr fir Parlamentswahlen
auf der ganzen Welt ergeben.

An anderer Stelle flihrten weitere Anzeichen fir eine Entspannung auf dem US-Arbeitsmarkt und eine Abschwachung der Verbraucherpreisinflation
zu neuerlichem Optimismus hinsichtlich moglicher Zinssenkungen in den USA im weiteren Jahresverlauf, wobei der Markt mehr Zinssenkungen
einpreiste als die Fed. Wir rechnen mit weiterer Volatilitat, da sich die Markterwartungen hinsichtlich der Geldpolitik weiter verandern.

Die Marktdynamik bleibt relativ positiv. Wir gehen davon aus, dass Anlagen in risikobehaftete Vermégenswerte in diesem Jahr Riickenwind erhalten
werden, da die Renditen fir Kreditwerte hoher sind und die Anleger mit einem Wiederanlagerisiko konfrontiert sein werden, sobald die eingepreisten
Zinssenkungen tatsachlich eintreten.

Trotz der anhaltenden Volatilitat bei einzelnen Emissionen am Markt fir Hochzinsanleihen bleiben wir vorsichtig optimistisch, was die Aussichten

fur diese Anlageklasse betrifft, und sind der Ansicht, dass die Kreditspreads angesichts der soliden Fundamentaldaten angemessen bewertet

sind. Obwohl die Spreads insgesamt eng erscheinen, werden die aktuellen Niveaus attraktiver, wenn man die Duration und das Potenzial fur eine
vorzeitige Kindigung oder Andienung von Anleihen berticksichtigt. Das Hauptrisiko fir Hochzinsanleihen besteht darin, dass die Zinsen langerfristig
hoch bleiben, da sich ein anhaltend hohes Zinsumfeld nachteilig auf groBBere, reifere Unternehmen mit umfangreichen Kapitalstrukturen auswirken
wird. Da es sich bei diesen Unternehmen in der Regel um Emittenten mit niedrigerem Rating handelt, ist der Fonds in allen Hochzinsmarkten

bei Emittenten mit CCC-Rating vollstandig untergewichtet. Wir bleiben vorsichtig bei Unternehmen mit steigender Verschuldung und niedrigeren
Zinsdeckungsquoten, schatzen Unternehmen mit nach wie vor recht guten Zinsdeckungsquoten und starken Kennzahlen fir den freien Cashflow
jedoch positiv ein.

Wir positionieren den Fonds weiterhin so, dass er von einem positiven Kreditumfeld profitieren kann, konzentrieren uns aber gleichzeitig auf das
relative und idiosynkratische Wertpotenzial und kontrollieren die Risiken, um attraktive risikobereinigte Renditen zu erzielen.

Seit dem 1. Juni 2024 ist Seth Meyer nicht mehr an der Verwaltung dieses Fonds beteiligt.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig eine Ertrage mit dem Potenzial fiir langfristiges Kapitalwachstum an.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100 % Hedged) um 1,75 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iiber einen
beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in hochverzinsliche Unternehmensanleihen (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder
darunter) aus beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermégens in Total Return Swaps investieren. Dariiber hinaus kann er in CoCo-Bonds und/oder
ABS und MBS investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter andere Arten von Anleihen beliebiger Emittenten (einschlieBlich laufzeitloser
Anleihen), Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den ICE BofA Global High Yield Constrained Index (100 % Hedged) verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Anleihen ist,
in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt eine hohe Gesamtrendite und ein hohes Kapitalwachstumspotenzial an, indem er hauptsachlich in Unternehmensanleihen unterhalb der
Anlagequalitét (,Sub Investment Grade*) an den globalen High-Yield-Markten investiert. Der Anlageprozess verbindet eine rigorose, auf Fundamentaldaten beruhende
Titelauswahl durch die Kreditanalysten, die voraussichtlich den starksten Antriebsfaktor fiir die Performance darstellen wird, mit Vermogensallokationsansichten auf Fonds- und
regionaler Ebene.

Performancehistorie (un"geprﬁft')

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum

30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Global High Yield Bond Fund H2 USD (netto)* 0,85 14,67 (1718) 594 12,13

ICE BofA Global High Yield Constrained Index 0,05 14,40 (14,98) 9,25 11,44
(100 % Hedged)

Global High Yield Bond Fund H2 USD (brutto)* 1,74 15,61 (16,52) 6,78 13,02

ICE BofA Global High Yield Constrained Index 1,81 16,40 (13,50) 117 13,40

(100 % Hedged) + 1,75 %

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

** Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

888.104.358
18.880.243
14.099.469

356.166
7.975.061

290.368
5.448.836

935.154.491

18.500.178
793.853
1.638.594

1.059.850
943.076

2.025.076

24.960.627

910.193.864

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

3

61.024
60.478.364

125.784

1297.626
61.962.798

4.575.656
442.950
59.481
898.801
63.272
1151133
227847

325.852
1.744.992

54.217.806

(22.532.658)

3136100
(1562.505)

(6.896.419)
(309.194)

(28.164.766)
66.505.837

(1.469.207)

628.404

1.355.455
18.680

67.039.169

93.092.209
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:
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usbD Erlauterungen (VE)»)
1.032.905.575 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 151105.686
54.217.806 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (354.503.528)
(28.164.766) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (4.679.332)
67.039.169 Dividendenausschttungen (7726.746)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 910.193.864
A2 HCHF A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3q USD A4m HEUR
964,12 389.148,64 1248.631,07 428.336,56 526.834,35 1140,41
- 54.225,96 80.406,79 53.782,80 62.643,04 -
- (76.105,19)  (500.495,85) (41290,43) (133.235,54) -
964,12 367.269,41 828.542,01 440.828,93 456.241,85 1140,41
95,35 135,35 160,71 72,32 90,66 68,25
Adm HSGD A4m USD C2USD F2USD F3q USD GU2 HCHF
11.619,68 46.497,83 145.165,78 109.692,39 20.258,11 25,00
500,58 - - 141.241,69 56,37 -
(1.896,99) (18.890,20) (115.846,96) (159.920,76) (5.985,34) -
10.223,27 27.607,63 29.318,82 91.013,32 14.329,14 25,00
79,74 86,44 118,15 127,27 99,24 97,65
GU2HEUR GU2HNOK GU3qHGBP H2 HCHF H2 HEUR H2 HGBP
24845244 5385.974,77 133,63 8.843,09 51.369,73 910,24
56.946,20 1.886.018,71 - 560,00 5.386,44 1.205,77
(223.598,92) (910106,42) (114,40) (2.24359) (26.34777) -
81.799,72  6.361.887,06 19,13 7159,50 30.408,40 2.116,01
142,48 151,13 117,99 96,64 109,34 169,79
H2 HSEK H2USD H3q HEUR 12 HCHF 12 HEUR 12 HNOK
472231 28.144,95 190.716,55 714,70 584.008,31 4728743
1.244,90 975,00 112.864,58 3196,00 52.999,33 8.728,81
(5.889,10) (9.182,45) (112.214,70) (2.665,00) (246.007,35) (47133,58)
78,11 19.937,50 191.366,43 7.645,70 391.000,29 8.882,66
1164,94 125,02 76,60 96,87 141,35 135,57
12USD X2 UsD X3q USD Z2 HEUR Z2 HGBP Z2UsD
1.433.546,60 129.253,46 12.444.68 1523.726,34 163.474,47 352.624,40
138.178,42 733,54 2.803,24 11790712 69.345,53 54.424,89
(599.215,11) (38.345,49) (4.071,29) (282.414,52) (24.198,30) -
972.509,91 91.641,51 11.176,63 1.359.218,94 208.621,70 407.049,29
167,67 122,12 97,32 102,87 158,55 126,14

Z3q HAUD Z3q HGBP

200.431,51 110.300,16

- 2610297

- (29.22762)

200.431,51 107.175,51

91,66 93,60
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun24
USD 1.070.948.527 USD 1.032.905.575 USD 910.193.864 A2 HCHF 8738 88,77 95,35
A2 HEUR 119,86 12316 135,35
A2 USD 136,31 143,82 160,71
A3q HEUR 72,05 70,19 72,32
A3q USD 86,57 86,55 90,66
Adm HEUR 68,07 65,94 68,25
Adm HSGD 7819 7706 79,74
Adm USD 82,67 8214 86,44
C2USD 99,86 105,54 118,15

F2 USD 10712 113,44 12727

F3q USD 94,06 94,39 99,24
GU2 HCHF 88,35 90,34 97,65
GU2 HEUR 124,70 128,88 142,48
GU2 HGBP 129,38 n.z n.z
GU2 HNOK n.z. 136,06 15113
GU2 USD 123,99 n.z n. z
GU3q HGBP 112,69 112,19 117,99
H2 HCHF 8795 89,66 96,64
H2 HEUR 96,12 99,13 109,34
H2 HGBP 145,02 151,81 169,79
H2 HSEK 1.020,32 1.056,45 1164,94
H2 USD 105,25 111,46 125,02
H3q HEUR 75,81 74,09 76,60
H3q HGBP 129,59 n.z. n.z.
12 HCHF 88,06 89,81 96,87

12 HEUR 124,11 128,06 141,35

12 HNOK 11744 122,31 135,57
12USD 141,00 149,39 167,67

M2 USD 104,47 n.z n. z

X2 USD 104,28 109,64 12212

X3q USD 93,57 93,22 9732

72 HEUR 89,11 92,55 102,87

72 HGBP 133,41 140,75 158,55
Z2 USD n.z 111,65 126,14

Z3q HAUD 8787 87,70 91,66
Z3q HGBP 88,61 88,62 93,60
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30.Jun22  30.Juni 23 30.Jun 24 Datum der Auszahlung 18. Aug. 23 20 Sept. 23 19. Okt. 23
A2 HCHF 1,16 % 117 % 119 % A3q HEUR - - 1104430
A2 HEUR 116 % 117 % 118 % A3q USD - 1366725
A2 USD 116 % 117 % 119 % Adm HEUR 0,334125 0,331380 0,325567
A3q HEUR 116 % 117 % 118% Adm HSGD 0,390659 0,387331 0,380674
A3q USD 116 % 17 % 118 % Adm USD 0,416796 0,414012 0,407375
Adm HEUR 116 % 117 % 119 % F3q USD - - 1,491197
Adm HSGD 116 % 116 % 119 % GU3q HGBP - - 1,773455
Adm USD 116 % 117 % 118 % H3q HEUR - - 1165935
C2USD 1,00 % 1,00 % 1,00 % X3qUSD - - 1,471555
F2USD 0,79 % 0,80 % 0,81% Z3q HAUD - - 1,388675
F3q USD 0,79 % 0,80 % 0,82 % Z3q HGBP - - 1,402508
GU2 HCHF 0,56 % 0,56 % 057 %
GU2 HEUR 0,56 % 0,57 % 0,57 %
GU2 HGBP 0,56 % n.z n.z Datum der Auszahlung 20. Nov. 23 20. Dez. 23 18.Jan. 24
GU2 HNOK n.z 0,56 % 0,57 % A3q HEUR - 1157638
GU2 USD 0,56 % n.z n.z A3q USD - - 1,450217
GU3q HGBP 0,56 % 0,56 % 0,57 % Adm HEUR 0,318902 0,332108 0,341596
H2 HCHF 0,79 % 0,80 % 0,82 % Adm HSGD 0,372878 0,388222 0,399500
H2 HEUR 0,79 % 0,80 % 0,82 % Adm USD 0,399584 0,416647 0,429402
H2 HGBP 0,79 % 0,80 % 0,81 % F3q USD - - 1,584088
H2 HSEK 0,77 % 0,79 % 0,82 % GU3q HGBP - - 1,866510
H2 USD 0,79 % 0,80 % 0,82 % H3q HEUR - - 1223008
H3q HEUR 0,79 % 0,80 % 0,82 % X3q USD - - 1,560601
H3q HGBP 0,79 % n.z. n.z. Z3q HAUD - - 1443347
12 HCHF 0,75 % 0,75 % 0,75 % Z3q HGBP - - 1477412
12 HEUR 0,75 % 0,75 % 0,75 %
12 HNOK 0,75 % 0,75 % 0,75 %
[2USD 0,75 % 0,75 % 0,75% Datum der Auszahlung 20. Feb. 24 20. Mrz. 24 19. Apr. 24
M2 USD 0,85 % n.z n.z A3q HEUR - 1149626
X2 USD 1,51 % 1,51 % 162 % A3q USD - - 1,449077
X3q USD 1,51 % 152 % 152 % Adm HEUR 0,342017 0,341482 0,343753
Z2 HEUR 0,07 % 0,07 % 0,08 % Adm HSGD 0,399991 0,399289 0,401910
Z2 HGBP 0,07 % 0,07 % 0,08 % A4m USD 0,430578 0,430416 0,433754
Z2USD n.z. 0,08 % 0,08 % F3q USD i . 1684829
Z3q HAUD 0,07 % 0,08 % 0,08 % GU3q HGBP - - 1,849827
Z3q HGBP 0,07 % 0,08 % 0,08 % H3q HEUR - - 1,215122
X3qUSD - - 1556736
Die TER wird gemaB AMAS berechnet. Z3q HAUD - - 1,457805
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren. Z3q HGBP - - 1478226
Datum der Auszahlung 20. Mai 24 20.Jun 24 19. Jul. 24
A3q HEUR - 1224598
A3q USD - - 1,640257
Adm HEUR 0,340307 0,342052 0,342955
Adm HSGD 0,397672 0,399645 0,400679
A4m USD 0,429893 0,432669 0,434349
F3q USD - - 1,684948
GU3q HGBP - - 1992468
H3q HEUR - - 1297254
X3q USD - - 1653914
73q HAUD - - 1550226
Z3q HGBP - - 1578853
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert

% des

USD Nettover-

mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Anleihen 97,57 %

Angola 0,39 %
Festverzinsliche Anleihen 0,39 %
USD  4.000.000 Angola (Republik) 8,75 % 14.04.2032

Argentinien 0,77 %
Festverzinsliche Anleihen 0,77 %
USD  6.900.000 YPF 9,50 % 17.01.2031

Australien 1,82 %

Festverzinsliche Anleihen 1,82 %

Usb 11107.000 FMG Resources 6,125 % 15.04.2032
usb 5.310.000 Mineral Resources 9,25 % 0110.2028

Bahamas 0,35 %

Festverzinsliche Anleihen 0,35 %

USD  3.000.000 Bahamas (Regierung) 6,00 % 21.11.2028
usb 600.000 Bahamas (Regierung) 8,95 % 15.10.2032

Benin 0,62 %

Festverzinsliche Anleihen 0,62 %

EUR  2.900.000 Benin (Regierung) 4,875 % 19.01.2032
EUR  3500.000 Benin (Regierung) 4,95 % 22.01.2035

Brasilien 1,61 %
Festverzinsliche Anleihen 1,61 %
UsD 2.472.000 Banco do Brasil 6,00 % 18.03.2031

USD  6.829.000 Brasilien (Foderative Republik) 6,125 %
15.03.2034

usb 5.600.000 Petrobras Global Finance 6,50 % 03.07.2033

Kamerun 0,37 %
Festverzinsliche Anleihen 0,37 %
EUR  4.000.000 Kamerun (Republik) 5,95 % 07.07.2032

Kanada 3,84 %

Festverzinsliche Anleihen 3,84 %

usb 3.421.000 Algoma Steel 9,125 % 15.04.2029

usb 4.687.000 Bombardier 8,75 % 15.11.2030

USD  3.690.000 Garda World Security 6,00 % 01.06.2029
usb 2.672.000 Garda World Security 7,75 % 15.02.2028
usb 4149.000 Goeasy 7,625 % 01.07.2029

USD  9.382.000 Hudbay Minerals 6,125 % 01.04.2029
USD  3.503.000 Husky Injection 9,00 % 15.02.2029

usb 3138.000 Taseko Mines 8,25 % 01.05.2030

China 0,07 %

Festverzinsliche Anleihen 0,05 %

USD  6.800.000 China Aoyuan 6,35 % 08.02.2024'
usDb 2.231.981 Easy Tactic 6,50 % 11.07.2027

3.561.080

7.020.750

10.963.586
5.575.941
16.539.527

2.648.385
564.444
3.212.829

2.615.799
2977472
5.593.271

2441100
6.613.887

5.599.776
14.654.763

3.339.206

3.335150
5.069.436
3.361.752
2727270
4235743
9.336.544
3.632.205
3.216.670
34914770

119.000
75.329

0,39

0,77

121
0,61
182

0,29
0,06
0,35

0,29
0,33
0,62

0,27
073

0,61
1,61

0,37

0,37
0,56
0,37
0,30
0,46
1,03
0,40
0,35
384

0,02
0,01
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Anzahl der
Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

usb
usb
usb

3.000.000 KWG 7,875 % 30.08.2024
1.000.000 Times China 6,75 % 08.07.2025
1.500.000 Zhenro Properties 6,70 % 04.08.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 0,02 %

usb

4.200.000 Agile 8,375 % Perpetual

Kolumbien 1,35 %
Festverzinsliche Anleihen 1,35 %

usb 4.200.000 Ecopetrol 4,625 % 02.11.2031

USD  4.600.000 Ecopetrol 5,875 % 02.11.2051

usDh 1.958.000 Ecopetrol 8,375 % 19.01.2036

USD  2.200.000 Empresas Publicas de Medellin 4,25 % 18.07.2029

usb 2.200.000 Empresas Publicas de Medellin 4,375 %
15.02.2031

Costa Rica 0,28 %

Festverzinsliche Anleihen 0,28 %

USD  2.380.000 Costa Rica (Republik) 7,30 % 13.11.2054

Agypten 0,38 %

Festverzinsliche Anleihen 0,38 %

EUR  4.000.000 Agypten (Republik) 6,375 % 11.04.2031

Finnland 0,50 %

Festverzinsliche Anleihen 0,50 %

USD  4.530.000 Amer Sports 6,75 % 16.02.2031

Frankreich 6,76 %

Festverzinsliche Anleihen 4,60 %

EUR 2.700.000 Altice France 3,375 % 15.01.2028

EUR 1.900.000 Altice France 11,50 % 01.02.2027

EUR 4.500.000 Electricité de France 4,75 % 17.06.2044

EUR 3.320.000 Forvia 5,50 % 15.06.2031

EUR  5.800.000 lliad 5,375 % 02.05.2031

EUR 4.820.000 lliad 6,875 % 15.04.2031

EUR 3.600.000 Laboratoire Eimer 5,00 % 01.02.2029

EUR  9.600.000 Lune 5,625 % 15.11.2028

EUR 5.790.000 Picard 6,375 % 01.07.2029

Variabel verzinsliche Anleihen 2,16 %

EUR 9.200.000 Electricité de France 2,625 % Perpetual
EUR 2.000.000 Electricité de France 2,875 % Perpetual
EUR 7.800.000 Electricité de France 3,375 % Perpetual
usb 1.338.000 Electricité de France 9,125 % Perpetual
Deutschland 1,52 %

Festverzinsliche Anleihen 1,24 %

EUR 5.030.000 Adler Pelzer 9,50 % 01.04.2027

EUR 5.600.000 Schaeffler 4,50 % 28.03.2030

Marktwert
Uusb

180.000
23750
11.250
409.329

145572

3.453.450
3.208.500
1938.420
1.902.692

1.818.014

12.321.076

2507425

3.416.542

4521012

2.028.950
1667173
4.846.346
3.588.400
6.257.829
5.244.055
3.217698
8.833.504
6.195.225
41879180

8.898.286
1.999.589
7.302.824
1457613
19.658.312

5.366.979
5.931.546
11.298.525

% des
Nettover-
mogens

0,02

0,05

0,02

0,38
035
0,21
021
0,20

0,28

038

0,50

022
0,18
053
039
070
0,58
035
097
0,68
4,60

098
0,22
0,80
016
216

059
0,65
124



Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mdgens

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere usb

Marktwert % des
Nettover-

mogens

Wertpapiere UsD

Variabel verzinsliche Anleihen 0,28 %

Variabel verzinsliche Anleihen 1,19 %

EUR 2.400.000 Deutsche Bank 8,125 % Perpetual 2587523 0,28 usb 10.137.000 Cemex 9,125 % Perpetual 10.863.620 119
Irland 1,66 % Mongolei 0,86 %
Festverzinsliche Anleihen 1,17 % Festverzinsliche Anleihen 0,86 %
USD  10.092.000 GGAM Finance 8,00 % 15.06.2028 10.626.906 117 USD  4.200.000 Mongolei (Regierung) 4,45 % 07.07.2031 3558188 0,39
usD 4.200.000 Mongolei (Regierung) 7,875 % 05.06.2029 4.305.000 0,47
Variabel verzinsliche Anleihen 0,49 % 7863188 0,86
EUR 3.600.000 Permanent TSB 13,25 % Perpetual 4.491.041 0,49
Montenegro 0,31 %
Israel 1,48 % Festverzinsliche Anleihen 0,31 %
Festverzinsliche Anleihen 1,48 % usb 2.784.000 Montenegro (Regierung) 7,25 % 12.03.2031 2801818 0,31
EUR 4.400.000 Teva Pharmaceutical Finance 111,625 % 4152.331 0,46
1510.2028 Niederlande 0,85 %
EUR 9.000.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 4,375 % 9.339.071 1,02 Festverzinsliche Anleihen 0,85 %
00.05.2030 EUR 6.860.000 House of HR 9,00 % 03.11.2029 7741730 0,85
13.491.402 148
T Nord-Mazedonien 0,49 %
e § Festverzinsliche Anleihen 0,49 %
Festverzinsliche Anleihen 1,83 % EUR  4800.000 NordMazedonien (Regierung) 1625 % 10.032028  4.480.038 0,49
EUR  6.900.000 Lottomatica 5,375 % 01.06.2030 7489.073 0,82
EUR 1.680.000 Telecom ltalia 7,75 % 24.01.2033 2123.832 0,23
_ ) Oman 0,57 %
U e
uUsb 5.190.000 EDO Sukuk 5,662 % 03.07.2031 5199.083 0,57
16.675.232 183
Elfenbeinkiiste 0,90 % Senegal 0,372%
Festverzinsliche ’Anleihen 090 % Festverzinsliche Anleihen 0,37 %
. USD  4.000.000 Senegal (Republik) 6,25 % 23.05.2033 3.376.160 0,37
EUR 3.000.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 5,25 % 22.03.2030 2.934.925 0,32
usD 2.740.000 Elfenbeinkiste (Regierung) 7,625 % 30.01.2033 2.670.884 0,29 :
USD  2690.000 Elfenbeinkiiste (Regierung) 8,25 % 30.01.2037 2.618.365 0,29 Spanien 196 %
' ' Festverzinsliche Anleihen 0,81 %
8224174 090 EUR 6.500.000 Cirsa Finance International 7875 % 31.07.2028 7370.823 0,81
Luxemburg 212% ) Variabel verzinsliche Anleihen 115 %
EESF:“"'T:;;Z;\;'Z'F:';"Fi";’zC’Z 00 30062007 0501 o;p FUR  4100.000 Teleforca Europe 2376 % Perpetul 3917571 043
EUR 4410000 Herens 5.75 % ’15 05,2020 3672332 0 ;10 EUR 1.500.000 Telefonica Europe 5,752 % Perpetual 1.645.351 0,18
! o o ' EUR 4.400.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual 4.941.898 0,54
EUR 8.200.000 Monitchem 3 8,75 % 01.05.2028 9127527 1,01 10.504.820 15
EUR 5.100.000 Summer 5,75 % 3110.2026 5.408.279 0,59
19252022 12 Schweden 1,78 %
R Festverzinsliche Anleihen 1,78 %
Festverz!insliche T EUR  5.050.000 Assemblin Caverion 6,25 % 01.07.2030 5.434.276 0,59
! EUR 7100.000 Verisure 5,50 % 15.05.2030 7732.356 0,85
USD  11.306.000 Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028 10.598.798 116 EUR 2750.000 Verisure 7125 % 01.02.2028 3074584 034
16.241.216 1,78
Mexiko 2,29 %
Festverzinsliche Anlelheh .1,10 % - Trinidad und Tobago 0,57 %
usb 4.200.000 Comision Federal de Electricidad 4,677 % 2.961.000 0,33 L .
09.02.2051 Festverzinsliche Anleihen 0,57 %
USD  2.200.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 3110.2046 1836.824 0,20 usb 5131.000 Trinidad & Tobago (Republik) 6,40 % 26.06.2034 5151678 0,57
usb 6.200.000 Mexico City Airport Trust 5,50 % 31.07.2047 5.176.008 0,57
9.973.832 110
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert

usb

% des
Nettover-
mdgens

Anzahl der
Wertpapiere

% des
Nettover-
mogens

Marktwert
Uusb

Wertpapiere

Tiirkei 0,61 % Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen 0,61 % USD 5741000 Cloud Software 8,25 % 30.06.2032 5.851135 0,64
usb 3.589.000 Istanbul Metropolitan Municipality 10,50 % 3.866.825 0,43 usb 4.744.000 Compass Minerals International 6,75 % 01.12.2027 4538129 0,50
06122028 USD  2233.000 DirecTV Financing 8,875 % 01.02.2030 2189.278 0,24
usb 1.634.000 Turkiye Varlik Fonu Yonetimi 8,25 % 14.02.2029 1.667.072 0,18 usD 6.600.000 Dresdner Funding Trust 8151 % 30.06.2031 7165.079 0,79
5.533.897 061 UsD  2716.000 Endo Finance 8,50 % 15.04.2031 2807008 031
USD  2.240.000 Fortress Intermediate 3 750 % 01.06.2031 2291724 025
Vereinigtes Konigreich 8,21 % USD  10.180.000 FTAIInfra Escrow 10,50 % 01.06.2027 10797661 119
Festverzinsliche Anleihen 710 % USD 7978000 Full House Resorts 8,25 % 15.02.2028 7679.511 0,84
USD 1117000 Aston Martin Capital 10,00 % 31.03.2029 1101946 012 ysD 10674000 Heartland Dental 10,50 % 30.04.2028 11328.039 124
GBP 3100.000 Aston Martin Capital 10,375 % 31.03.2029 3.897.151 0,43 EUR 5.240.000 Helios Software 7875 % 01.05.2029 5.619.919 0,62
GBP 5210000 Bellis Acquisition 8,125 % 14.05.2030 6.585.372 072 ysD  2:226.000 Hilton Grand Vacations Borrower 4,875 % 1972510 0,22
GBP 4700000 CD&R Firefly 8,625 % 30.30.2029 6.026.546 0,66 01072031
EUR 5725000 EG Global Finance 11,00 % 30.11.2028 6.530125 072 USD 1787000 Hilton Grand Vacations Borrower 6,625 % 1795.897 020
GBP  4560.000 Iceland 10,875 % 15.12.2027 6.015.332 0,66 15012032
GBP  7600.000 Market 5‘5’0 % 04112027 8.906.050 0:98 USD 5581000 HLF Financing 12,25 % 15.04.2029 5,567,672 0,61
GBP 5.000.000 Miller Homes 7.00 % 15.05.2029 5.903.669 0,65 UsSD  10.023.000 :I;g;rz%gﬂzidstream Energy Partners 7,375 % 10.200.608 112
EUR  4.880.000 Pinnacle 8,25 % 1110.2028 5.550.464 0,61 o ,
GBP  2.880.000 Pinnacle 10,00 % 1110.2028 3870924 043 823 iig:ggg TBUS 'i”:mft'oé‘:fa’/ﬁfg:/; (2)35'2029 jg;:f;g %‘;‘
USD 554000 Virgin Media 5,00 % 15.07.2030 458395 0,05 e omaexter 9% 1914 oo ’
EUR  9.380.000 VMed 02 UK Financing | 5,625 % 15.04.2032 9774736 jor  USD 3138.000 Jefferson Capital 9,50 % 15.02.2029 3238689 0.36
64620710 o USD 5051000 Kohls 3625 % 01062031 4.228.566 046
USD 7654000 LGI Homes 4,00 % 15.07.2029 6.672.298 073
E—— USD 1931000 LifePoint Health 9,875 % 15.08.2030 2.061.263 022
cUR 700,000 Miler Homee FRN 15.05.008 - oos USD  TITI000 LifePoin Health 10,00 % 01062032 7350.576 0,80
USD 11210000 LSF9 Atlantis 775 % 15.02.2026 11154.623 123
B B USD  11385.000 Macy's Retail 5,875 % 01.04.2029 11.031.257 121
GEP 2000000 Backyo125'% Pegeiua . g7 USD  35i1000 Masteiorand 700 % 15.072032 3552.528 039
GBP  3.330.000 Coventry Building Society 8,75 % Perpetual 4.239.811 0,47 328 ﬁz;gggg m::?:_;:j;t;?ii ZZ:JI:L?::_%F?S:/; 15%2:'2027 ?7594;;;; ggg
GBP 2100.000 Nationwide Building Society 5,875 % Perpetual 2.639.800 0,29 15.05.2029 ' T '
0381736 103 ysp 3925000 MoAfee 7375 % 15.022030 3626232 040
USD  12.636.000 Medline Borrower 5,25 % 0110.2029 12068530 133
Ll USD  4613.000 Midwest Gaming Finance 4875 % 0105.2029 4307652 047
estierzhslehernielhenicey Ok USD 2267000 Nationstar Mortgage 7125 % 0102.2032 2282674 025
USD  543.000 Allied Universal 4,625 % 0106.2028 494106 005 USp 4086000 Navient 5625 % 01082033 3.965.866 036
USD 5891000 Alied Universal 6,00 % 01.06.2029 5171644 057 sp 5,069,000 Navient 9375 % 25.072030 5330624 059
USD  4.468.000 Allied Universal 7,875 % 15.02.2031 4.480.854 049 Usp 2504000 NCL775 % 15.022020 2705.866 030
USD  4:272.000 Atta Equipment 9,00 % 01.06.2029 8993440 044 ysp 6034000 Nextera Energy Operating Partners 725 % 6187113 068
USD 6428900 American Ailines 575 % 20.04.2029 6.258.463 0,69 15012029
usb 3.009.000 American Airlines 8,50 % 15.05.2029 3130.227 0,34 usb 2119.000 Novelis 3,25 % 15.11.2026 1.995.219 0,22
EUR  480.000 Ardagh Packaging Finance 3,00 % 01.09.2029 416523 005 EUR  2.900.000 Olympus Water US 5,375 % 0110.2029 2821557 031
USD 1831000 Artec 10,00 % 15.08.2030 1992.476 022  USD  3708.000 Olympus Water US 725 % 15.06.2031 3703995 041
USD  3.678.000 Bath & Body Works 6,95 % 0103.2033 3588176 039  USD  2.049.000 OneMain Finance 3,50 % 15.01.2027 1920554 021
USD 4787000 Beazer Homes 7,50 % 15.03.2031 4788115 053  USD  5469.000 OneMain Finance 4,00 % 15.09.2030 4695716 052
USD 9772000 BroadStreet Partners 5,875 % 15.04.2029 9134.015 100 USD  9120.000 Organon 5,125 % 30.04.2031 8180.366 090
USD  2.364.000 Burford Capital Global Finance 6,25 % 15.04.2028  2.290.241 025  USD  2778.000 Organon 7875 % 15.05.2034 2859179 0,31
usb 4.648.000 Burford Capital Global Finance 6,875 % 15.04.2030 4570513 0,50 usb 2.071.000 Panther Escrow Issuer 7125 % 01.06.2031 2.097.865 0,23
USD  12700.000 Cargo Aircraft Management 4,75 % 01.02.2028 11787784 1,30 usb 3.627.000 Penn Entertainment 4,125 % 01.07.2029 3117269 0,34
USD  3.244.000 Carnival 6,00 % 01.05.2029 3.219.670 0,35 USD  6.484.000 PennyMac Financial Services 5,75 % 15.09.2031 6.083.166 0,67
USD 3317000 CCO 4,25 % 01.02.2031 2715071 030 USD  6495.000 Rand Parent 8,50 % 15.02.2030 6.578.805 072
USD 3212000 Civitas Resources 8,375 % 01.07.2028 3.366.388 037  USD 3225000 RingCentral 8,50 % 15.08.2030 3371996 037
USD 3428000 Clear Channel Outdoor 7,875 % 01.04.2030 3454742 038  USD  4.856.000 Rithm Capital 8,00 % 01.04.2029 4719.206 052
USD  7529.000 Cloud Software 6,50 % 31.03.2029 7206154 079 USD  3.074.000 Seagate HDD Cayman 4125 % 15.01.2031 2733475 0,30
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mogens USD mdgens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte 0,52 %
USD 8867758 Seagate HDD Cayman 9,625 % 0112.2032 10115132 1" Kauf 5.050.000 EUR: (16.803)
USD  16134.000 Standard Industries 3,375 % 15.01.2031 13.613.966 150 Verkauf 5.420.049 USD Juli 2024
USD 7521000 StoneX 7875 % 01.03.2031 7767463 085 Kauf 5.790.000EUR: (7836)
USD 1976000 Sunoco 4,50 % 30.04.2030 1826585 020 Verkaf ©.202844 USD Juli 2024 ,
USD 528,000 Tallgrass Energy Partners 5,50 % 15.01.2028 4986980 055 Kauf 95,437 EUR: Verkau 103394 USD Juli 2024 (1162
USD 5722000 Tallgrass Energy Partners 6,00 % 0109.2031 5354670 059 Kauf 770178 EUR: Verkeuf 826.434 USD Juli 2024 (8420
USD  7668.000 TerraForm Power Operating 4,75 % 15.01.2030 7001352 077 Kauf 151900 EUR: Verkeauf 163 377 USD Juli 2024 (662
USD  5.928.000 Thor Industries 4,00 % 15102029 5240684 058 Kol 2361041 EUR:Verlauf 2515163 USD i 2024 (1440
USD 10822000 TransDigm 4875 % 01.06.2029 10163124 112 e 200t o
USD 2504000 Tronox 4,625 % 15.03.2029 2250665 025 Kauf 73900 EUR: Verkauf 79.397 USD Juli 2024 (235)
USD 2497000 UKG 6,875 % 01.02.2031 2528587 0,28 Kauf 4,830,532 EUR: 8059)
usb 4.479.000 Univision Communications 4,50 % 01.05.2029 3.774.928 0,41 Verkauf 5.182.523 USD Juli 2024
USD  4.053.000 Univision Communications 7,375 % 30.06.2030 3768.816 0,4 Kauf 93.381 EUR: Verkauf 100.137 USD Juli 2024 (107)
usb 5194.000 Univision Communications 8,00 % 15.08.2028 5.070.549 0,56 Kauf 14.416 EUR: Verkauf 15.417 USD Juli 2024 25
USD  3763.000 Univision Communications 8,50 % 31.07.2031 3.656.503 040 Kauf 108.200 GBP: Verkauf 137,639 USD Juli 2024 (915)
USD 3137000 USI 750 % 15.01.2032 3191386 035 Kauf 121.025 GBP: Verkauf 153.618 USD Juli 2024 (688)
USD 1174000 Velocity Vehicle 8,00 % 01.06.2029 1200519 0,3 Kauf 53.361 GBP: Verkauf 67.606 USD Juli 2024 (179)
USD  7363.000 Venture Global 8,125 % 01.06.2028 7594.839 083 Kauf 60.572 GBP: Verkauf 76.499 USD Juli 2024 4
USD  4.386.000 Verde Purchaser 10,50 % 30112030 4643673 0,51 Kauf 3.960 SGD: Verkauf 2.951 USD Juli 2024 (26)
USD  8.238.000 Watco 6,50 % 15.06.2027 8.234.927 0,90 Kauf 15.401 USD: Verkauf 14.416 EUR Juli 2024 (23)
USD 4581000 Western Digital 310 % 01.02.2032 3736.364 0,41 Kauf 218.520.204 USD: 4020820 0,44
USD  1.059.000 White Cap Parent 8,25 % 15.03.2026 1060.157 012 Verkauf 200.242.159 EUR Juli 2024
436.641.020 4797 Kauf 586.837 USD: Verkauf 540.000 EUR Juli 2024 8.390
Kauf 4.850.065 USD: 69.336 0,01
Usbekistan 0,74 % Verkauf 4.462.965 EUR Juli 2024
et T T Kauf 1.283.866 USD: Verkauf 1193723 EUR Juli 2024 5150
USD  8.000.000 Uzbekneftegaz 475 % 16112028 676390 074 C::‘;;fg%g%gggw L2004 16216
Kauf 11152 USD: Verkauf 10.387 EUR Juli 2024 2%
Salei Kauf 445,847 USD: Verkauf 415.384 EUR Juli 2024 888
Festverzinsliche Anleihen 0,21 % Kauf 6.208.658 USD: 6.410
usb 1.800.000 First Quantum Minerals 9,375 % 01.03.2029 1.888.956 0,21 Verkauf 5.790.000 EUR Juli 2024
Kauf 322.692 USD: Verkauf 301428 EUR Juli 2024 (198)
Wertpapieranlagen 888104.358 97,57 Kauf 16.682 USD: Verkauf 15.596 EUR Juli 2024 (24)
Kauf 2129 USD: Verkauf 1991 EUR Juli 2024 @)
Anzahl der Nicht realisierte % des Kauf 50.941.653 USD: 664.412 0,07
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Verkauf 39.788.335 GBP Juli 2024
USD mégens Kauf 168.514 USD: Verkauf 131.974 GBP Juli 2024 1749
Kauf 129.358 USD: Verkauf 101.663 GBP Juli 2024 895
Kauf 148790 USD: Verkauf 117.320 GBP Juli 2024 543
Futures (0,08 %) Kauf 2.933 USD: Verkauf 3.960 SGD Juli 2024 8
(86) CBT US 10 Year Note September 2024 (12.766) - 4740117 0,52
221 CBT US 2 Year Note September 2024 154.527 0,02
(87) CBT US 5 Year Note September 2024 (85.301) (001  Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,03 %)
(22) CBT US Long Bond September 2024 (53969)  (0,01) Kauf 18.581634 AUD: 138781 0,02
(283) EUX Euro Bobl September 2024 (460.250) (0,05) Verkauf 12.260.584 USD Juli 2024
(135) EUX Euro Bund September 2024 (337707) (0,04) Kauf 689.812 CHF: Verkauf 775.741 USD Juli 2024 (6.644) (0,01)
4 EUX Euro Bul September 2024 20,030 . Kauf 737.369 CHF: Verkauf 829.223 USD Juli 2024 7102 (0,01
176 EUX Euro Schatz September 2024 115.811 0,02 Kauf 91.899 CHF: Verkauf 103.346 USD Juli 2024 (885) -
(74) ICE Long Gilt September 2024 (109.857) (0,01) Kauf 2.426 CHF: Verkauf 2.728 USD Juli 2024 (23)
(769.482) (0,08) Kauf 776 CHF: Verkauf 870 USD Juli 2024 (5) -
Kauf 49.706.069 EUR: (108.003  (0,01)

Verkauf 53.337.589 USD Juli 2024
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Global High Yield Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

usD

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 3.341.414 EUR: (7.260)
Verkauf 3.585.537 USD Juli 2024

Kauf 14.860.325 EUR: (32.288)
Verkaf 15.946.019 USD Juli 2024

Kauf 139.860.588 EUR: (303.893)
Verkauf 150.078.789 USD Juli 2024

Kauf 54732198 EUR: (118.924)
Verkauf 58.730.927 USD Juli 2024

Kauf 32.339.559 EUR: (70.267)
Verkauf 34.702.284 USD Juli 2024

Kauf 77.918 EUR: Verkauf 83.611 USD Juli 2024 (169)
Kauf 11.678.767 EUR: (25.376)
Verkauf 12.532.016 USD Juli 2024

Kauf 141.300 EUR: Verkauf 151.697 USD Juli 2024 (380)
Kauf 19.512 EUR: Verkauf 20.948 USD Juli 2024 (53)
Kauf 655 EUR: Verkauf 705 USD Juli 2024 @)
Kauf 48.500 EUR: Verkauf 52155 USD Juli 2024 (217)
Kauf 694 EUR: Verkauf 747 USD Juli 2024 ©)
Kauf 67.997 EUR: Verkauf 73138 USD Juli 2024 (321)
Kauf 2.653 EUR: Verkauf 2.855 USD Juli 2024 (14)
Kauf 358.673 GBP: Verkauf 454.883 USD Juli 2024 (1.673)
Kauf 10.138.855 GBP: (47.296)
Verkauf 12.858.506 USD Juli 2024

Kauf 2.277 GBP: Verkauf 2.888 USD Juli 2024 (1)
Kauf 32.969.448 GBP: (153.796)
Verkauf 41.813.190 USD Juli 2024

Kauf 196.942 NOK: Verkauf 18.737 USD Juli 2024 (248)
Kauf 30.377 NOK: Verkauf 2.878 USD Juli 2024 (26)
Kauf 326.309 NOK: Verkauf 30.872 USD Juli 2024 (237)
Kauf 1.618.835 NOK: Verkauf 152.785 USD Juli 2024 (802)
Kauf 399.108 NOK: Verkauf 37.539 USD Juli 2024 (69)
Kauf 398.820 NOK: Verkauf 37.306 USD Juli 2024 137
Kauf 960.909.546 NOK: 513778
Verkauf 89.700.528 USD Juli 2024

Kauf 1.204.532 NOK: Verkauf 112.443 USD Juli 2024 644
Kauf 90.705 SEK: Verkauf 8.624 USD Juli 2024 (73)
Kauf 814.458 SGD: Verkauf 602.557 USD Juli 2024 (1172)
Kauf 446 SGD: Verkauf 330 USD Juli 2024 (1)
Kauf 13.004 USD: Verkauf 12171 EUR Juli 2024 (30)
Kauf 74.381 USD: Verkauf 69.544 EUR Juli 2024 (93)
Kauf 5.643 USD: Verkauf 5.268 EUR Juli 2024 1
Kauf 4.546 USD: Verkauf 4.244 EUR Juli 2024 1
Kauf 54.403 USD: Verkauf 50.791 EUR Juli 2024 1
Kauf 7192 USD: Verkauf 6.703 EUR Juli 2024 14
Kauf 10.919 USD: Verkauf 10.177 EUR Juli 2024 21
Kauf 29.905 USD: Verkauf 27.872 EUR Juli 2024 58
Kauf 2.183 USD: Verkauf 2.034 EUR Juli 2024 5
Kauf 28.256 USD: Verkauf 26.276 EUR Juli 2024 118
Kauf 1172 USD: Verkauf 1.090 EUR Juli 2024 5
Kauf 19.295 USD: Verkauf 17.939 EUR Juli 2024 85
Kauf 16.491 USD: Verkauf 13.007 GBP Juli 2024 56
Kauf 43.720 USD: Verkauf 463.425 NOK Juli 2024 212

% des Anzahl der
Nettover-
mdgens usb

Nicht realisierte % des
Gewinne/Verluste Nettover-
mogens

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 166.428 USD: Verkauf 1.782.569 NOK Juli 2024 (927) -

(234.357) (0,03)

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten
Sonstiges Nettovermdgen

891.840.636 97,98
18.353.228 2,02
910.193.864 100,00

(0,03)
(001) Summe Nettovermdgen

! Notleidend. (Der Emittent hat vertraglich vereinbarte Zins- oder Tilgungszahlungen auf eine
(0.01) Schuldverschreibung nicht geleistet).

2 Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

(0,01)

(0,02)

0,06
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Global High Yield Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli

2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

Italien
Lottomatica 9,75 % 30.09.2027

Luxemburg
Monitchem 3 8,75 % 01.05.2028

Macao
Wynn Macau 5,625 % 26.08.2028

Schweiz
Dufry One 2,00 % 15.02.2027

Vereinigtes Konigreich

Bellis Acquisition 3,25 % 16.02.2026

Bellis Acquisition 8,125 % 14.05.2030

Market 5,50 % 04.11.2027

VMed 02 UK Financing | 5,625 % 15.04.2032

USA

Carnival 6,00 % 01.05.2029
Carnival 7,625 % 01.03.2026
Chobani Finance 7,50 % 15.04.2025
Coherent 5,00 % 15.12.2029
Entegris 3,625 % 01.05.2029

Ford Motor Credit 6,8 % 12.05.2028
Helios Software 7,875 % 01.05.2029

Howard Midstream Energy Partners 7,375 % 15.07.2032

Iron Mountain 5,25 % 15.07.2030
NGL Energy 7,50 % 01.02.2026
NRG Energy 3,875 % 15.02.2032
Sunoco 4,50 % 30.04.2030

Kéufe

usb

9.034.823

9.694.475

12.296.492
11.398.814
8.905.073

10157133

8.983.789
8.836.164
10.054.680

10152.598

Verkaufe/
Laufzeiten

usb

9.452.704

10.030.756

12.560.811
12.828.920
9.750.005
9.310.745
11.468.310

9.114.053
10.663.838

9.323.555
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Strategic Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Jenna Barnard, John Pattullo und Oliver Bardot

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 3,61 % (netto).

Die Stimmung wurde im Berichtsjahr weiterhin von der Zinspolitik und den Nachrichten Uber die Zinsentwicklung dominiert. Die
Zentralbanken erreichten zu Beginn des Jahres ihren Zinshdchststand, wobei die letzte Zinserhdhung der Fed im Juli 2023, die der BoE im
August und die der EZB im September erfolgte. Im Sommer des vergangenen Jahres zogen die Anleiherenditen jedoch an, angefiihrt vom
US-Markt, da sich die Anleger angesichts wachsender Inflationséngste Sorgen iiber ein Uberangebot, die Riickkehr von Laufzeitpramien
und das Aufbrechen der 60/40-Korrelation zwischen Aktien und Anleihen machten. Die Rendite der als Benchmark dienenden
zehnjahrigen US-Staatsanleihen stieg kurzzeitig auf tber 5 %, erholte sich jedoch bis zum Jahresende deutlich, da sich die Beschaftigungs-
und Inflationsaussichten deutlich verbesserten.

Starkere makrodkonomische Daten und eine uneinheitliche Inflationsentwicklung, insbesondere in den USA, wo die Inflation im ersten
Quartal Uberraschend hoch ausfiel, lieBen im Jahr 2024 Befiirchtungen aufkommen, dass die Kreditvergabebedingungen tber einen
langeren Zeitraum restriktiv bleiben kénnten. Die Anleger korrigierten ihre Erwartungen hinsichtlich des AusmaBes der Zinssenkungen
der US-Notenbank nach unten. Gegen Ende des Berichtsjahres blieben die US-Konjunkturdaten jedoch hinter den Erwartungen zurlck
und die Kerninflation der privaten Konsumausgaben fiel auf den niedrigsten Stand seit November 2020. Damit sind die USA auf einen
glaubwirdigeren Disinflationspfad zurlickgekehrt. Die Zentralbanken der Industrielander haben begonnen, ihre Geldpolitik zu lockern. Die
EZB, die Bank of Canada und die Schweizerische Nationalbank haben allesamt Zinssenkungen angekindigt, was darauf hindeutet, dass
der globale Lockerungszyklus in vollem Gange ist.

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen stieg von 3,84 % zu Beginn des Geschéftsjahres auf 4,40 %. Européische Staatsanleihen
entwickelten sich Uberdurchschnittlich: Die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen stieg um 11 Basispunkte auf 2,50 %, wéhrend
die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen um 22 Basispunkte auf 4,17 % sank. Die Mérkte fur Unternehmensanleihen entwickelten
sich besser als die Markte fur Staatsanleihen, wobei erstere von technischen Faktoren unterstitzt wurden, die alles andere in den Schatten
stellten. Obwohl die Kreditspreads relativ eng waren, wurden die Anleger von der Gesamtrendite sowohl der Investment-Grade- als auch
der Hochzinsanleihen angezogen. Geopolitische Risiken traten ebenfalls auf, hatten aber nur geringe direkte Auswirkungen auf die Olpreise,
wahrend der US-Dollar insbesondere gegentiber dem japanischen Yen aufwertete.

In der ersten Jahreshalfte trug eine Ubergewichtete Durationsposition in Staatsanleihen zur Outperformance des Fonds bei, da sich

die Rentenmarkte nach dem Abverkauf im Sommer kraftig erholten und die Renditen von US-Anleihen im Oktober ihren Hochststand
erreichten. Insbesondere die Engagements des Fonds im Vereinigten Kénigreich sowie in Deutschland und Australien trugen im November
und Dezember zu den Renditen bei. Insgesamt erwies sich das Fehlen von Engagements in hoher rentierlichen Marktsegmenten, wie z. B.
hochverzinslichen Unternehmensanleihen, als relativer Nachteil im Vergleich zu den Mitbewerbern.

In der zweiten Jahreshélfte trug die hohere Allokation in Unternehmensanleihen zur Performance bei, obwohl diese iberwiegend im
vorderen und mittleren Bereich der Zinsstrukturkurve positioniert waren (der Beitrag der Duration war daher geringer als in anderen Phasen
des Zyklus). Die Long-Durationsposition des Fonds (héhere Zinssensitivitat) biiBte ebenfalls einen Teil ihrer zuvor erzielten Gewinne ein, da
die Anleger ihre Zinssenkungserwartungen zuritickschraubten.

Was unsere Aktivitaten betrifft, haben wir das Engagement in Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating deutlich erhoht und
dabei kirzere Laufzeiten bevorzugt, die es uns ermdglichten, das Rendite-Spread-Verhéltnis des Fonds und eine defensive Ausrichtung
beizubehalten. Im Zinsbereich reduzierten wir das Durationsengagement in den USA zugunsten des Vereinigten Kénigreichs, Deutschlands
und Kanadas und hielten die Gesamtduration bei etwa 10 Jahren.

Der Fonds setzte in mehreren Landern Anleihenfutures ein, die es ihm ermdglichten, ein groBeres Durationsengagement im mittleren und
vorderen Bereich der Zinsstrukturkurve zu erreichen, was sich als vorteilhaft erwies. Zur Absicherung des Wahrungsrisikos von Anleihen,
die auf andere Wahrungen als das britische Pfund lauten, setzten wir Devisentermingeschéfte ein.

Die Zentralbanken gehen zu einer Lockerung der Geldpolitik Gber, und wir gehen davon aus, dass das Vereinigte Konigreich und die USA
mit Zinssenkungen folgen werden. Trotz einiger bescheidener positiver Uberraschungen bei der US-Inflation zu Beginn des Jahres 2024
zeigen die Daten der letzten Monate, dass der Trend zur Ruckflhrung der Kerninflation intakt bleibt. Insgesamt haben sich die Wachstums-
und Beschaftigungsdaten abgeschwacht, wie der Anstieg der Arbeitslosenquoten in den wichtigsten Volkswirtschaften zeigt. Die stark
gestiegenen Kosten fiir den Schuldendienst sind zu einer groBen Belastung geworden (z. B. in Europa), was darauf hindeutet, dass die
Renditen von Staatsanleihen wahrscheinlich nicht Uber einen langeren Zeitraum hinweg erhoht bleiben werden.

Die Nachfrage nach Unternehmensanleihen ist bei ertragsorientierten Anlegern nach wie vor hoch, obwohl die Spreads am unteren Ende
der historischen Spannen liegen und die Kreditmarkte ein gunstiges Wachstumsumfeld eingepreist haben. Daher wird erwartet, dass der
GroBteil der Uberrendite aus dem Carry stammen wird, da die Aussichten auf eine weitere Verengung der Kreditspreads begrenzt sind.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt langfristig (iiber 5 Jahre oder Iénger) eine Rendite aus einer Kombination von Ertrégen und Kapitalwachstum an.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitét, einschlieBlich von Hochzinsanleihen (ohne Investment Grade), ABS, MBS und notleidenden Schuldtiteln von staatlichen,
privaten oder sonstigen Emittenten in beliebigen Landern.

Der Fonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren. Wenn Anlagen in Vermégenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die
Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermégenswerte gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen
zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte investieren, darunter ewige Anleihen, Wandelanleihen, CoCo-Bonds, Unternehmensanteile (Aktien), Vorzugsaktien, Barmittel
und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einschlieBlich von Total Return Swaps einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv verwaltet, ohne Bezugnahme auf einen Referenzwert. Der Investment-Manager ist bei der Auswahl der einzelnen Anlagen fiir den Fonds véllig frei und
kann die Allokationen zwischen den verschiedenen Anleihearten nach seinem Ermessen veréndern.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt eine flexible Strategie, die auf die Erzielung von Gesamtrenditen (Kapitalzuwachs und Ertrédge) aus Anlagen Gber das gesamte Spektrum der
festverzinslichen Vermégenswerte abzielt. Auf der Grundlage sorgfaltiger makrookonomischer Analysen und Kreditanalysen variieren die Portfoliomanager aktiv die Allokation in
den verschiedenen Anleihearten, um sie an das jeweilige wirtschaftliche Umfeld anzupassen.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Strategic Bond Fund H2 USD (netto)* 719 4,92 (12,68) (4,53) 3,61

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

256.044.988
9.538.595
2133.927
404.875

1.005.863
983.408

38.580

270150.236

2.642.768
291.991
657702

1.353.316

184.611

5130.388

265.019.848

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

1

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebihren 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Abschreibung von Griindungskosten 6
Sonstige Aufwendungen 6
Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

143.804
9.760.899

204.442
73.325

614.083
10.796.553

1.839.642
149.427
23765
466.058
18.241
230.482
83.715

100.892
2.912.222

7.884.331

(10.848.329)

(8.414.764)
(157661)

(285.194)
216.765

(19.489:183)
13.010.779

3.849.713

121.835

(563.189)
(8.001)

16.411137

4.806.285



Strategic Bond Fund

Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (VE)»)
304.134.062 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 89.914.954
7.884.331 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (132.363.044)
(19.489.183) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (767.431)
16.411137 Dividendenausschttungen il (704.978)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 265.019.848
A2 HEUR A2USD A3q HEUR A3q USD E2 HGBP F2USD
117.005,63 85372743 12.976,77 84.355,87 5.034,55 133.49316
66.559,98 182.026,01 109,67 6.042,64 80,05 278391
(56.714,04)  (315.645,83) (136,49) (9.779,86) (3.012,65) (118.860,03)
126.851,57 720.107,61 12.949,95 80.618,65 2.101,95 17.417,04
90,03 104,27 75,26 81,00 99,61 99,65
F3qUSD GU2HCHF GU2HEUR GU2HGBP GU2USD GU3qHEUR
2547 290.155,64 356.610,86 11.782,09 43.424,09 443872
386,10 56.330,00 235.296,60 220,00 1784,18 7190,55
- (69.128,00) (254.35796) (4108,75) (24.657,76) (5.557,91)
411,57 27735764  337.549,50 7.893,34 20.550,51 6.071,36
78,94 81,87 98,25 97,27 103,75 80,72
GU3q HGBP H2 HEUR H2 USD H3q HEUR U2 HEUR U2 HGBP
5.660,58 12.052,50 555,47 18.628,70 19.580,87 18.025,11
535,46 4.646,80 - 3.670,05 15.903,44 100.711,85
(1.401,96) (3.274,06) (532,74) (300,41) (3.004,71) (101.942,34)
4.794,08 13.425,24 22,73 21.998,34 32.479,60 16.794,62
80,90 92,19 94,15 74,49 85,09 97,97
U2 USD 1U3q USD X2USD X3q USD
492.303,77 83.322,10 445.449,04 60.458,81
1312618 7708,37 5147815 6.752,79
(89.980,31) - (209.452,57) (57.767,09)
533.584,64 91.030,47 287.474,62 9.444,51
107,42 85,36 101,76 83,67

78



Strategic Bond Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22
USD 333.423.184

Zum
30. Juni 23
USD 304.134.062

Zum
30.Jun 24
USD 265.019.848

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2 HEUR
A2USD
A3q HEUR
A3qUSD
E2 HGBP
F2 USD
F3q USD
GU2 HCHF
GU2 HEUR
GU2 HGBP
GU2 USD
GU3q HCHF
GU3q HEUR
GU3q HGBP
GU3q USD
H2 HEUR
H2USD
H3q HEUR
U2 HEUR
U2 HGBP
1U2 USD
1U3q USD
X2 USD
X3q USD

30.Jun 22
117 %
116 %
117 %
117 %
0,38 %
0,79 %
0,79 %
0,58 %
0,57 %
0,57 %
0,57 %
0,58 %
0,57 %
0,57 %
0,57 %
0,79 %
0,79 %
0,79 %
0,74 %
0,73 %
0,73 %
0,74 %
1,51 %
1,50 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

30. Juni 23
117 %
117 %
117 %
117 %

0,39 %
0,79 %
0,80 %
0,57 %
0,57 %
0,58 %
0,57 %

n.z
0,56 %
0,57 %

n.z
0,80 %
0,79 %
0,80 %
0,74 %
0,74 %
0,73 %
0,73%
152 %
1,50 %

30.Jun 24
118 %
119 %
119 %
119 %

0,38 %
0,82%
0,82 %
0,57 %
0,57 %
0,57 %
0,57 %

n.z
0,57 %
0,57 %

n.z
0,82%
0,82%
0,82%
0,74 %
0,74 %
0,74 %
0,74 %
1,54 %
1,54 %
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30. Jun 22

A2 HEUR 96,04
A2 USD 106,29
A3q HEUR 85,98
A3q USD 88,42
E2 HGBP 101,76
F2 USD 100,83

F3q USD 85,49
GU2 HCHF 89,40
GU2 HEUR 103,57
GU2 HGBP 99,69
GU2 USD 104,48
GU3q HCHF 83,90
GU3q HEUR 9116
GU3q HGBP 88,84
GU3q USD 93,17
H2 HEUR 97,66
H2 USD 9518
H3g HEUR 84,50
U2 HEUR 89,98
U2 HGBP 100,71
U2 USD 108,53
IU3q USD 92,36
X2 USD 104,45
X3q USD 91,97

Zum
30. Juni 23
88,85
101,10
7713
81,53
96,22
96,26
79,09
82,25
96,38
9414
99,98
n.z
82,24
81,28
n.z.
90,66
90,87
76,06
83,62
94,94
103,69
85,54
99,01
84,51

Datum der Auszahlung
A3q HEUR

A3q USD

F3q USD

GU3q HEUR

GU3q HGBP

H3q HEUR

|U3q USD

X3q USD

Datum der Auszahlung
A3q HEUR

A3q USD

F3q USD

GU3q HEUR

GU3q HGBP

H3q HEUR

1U3q USD

X3q USD

19. Okt. 23
0,685012
0,727441

0,703656
0,731424
0,724948
0,675810
0,763718
0,751601

19. Apr. 24
0,709534
0,767597
0,752346
0,758197
0,759797
0,701334
0,807502
0,799731

Zum
30. Jun 24
90,03
104,27
75,26
81,00
99,61
99,65
78,94
81,87
98,25
9727
103,75
n.z
80,72
80,90
n.z.
9219
94,15
74,49
85,09
9797
107,42
85,36
101,76
83,67

18.Jan. 24
0,726034
0,780161
0,759807
0,777128

0,771777
0,716569
0,819804
0,807529

19.Jul. 24
0,732035
0,790548
0,770251
0,785714
0,783855

0,724171
0,832740
0,817048



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert

% des

USD Nettover-

mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 0,69 %

Vereinigtes Konigreich 0,69 %
Finanzdienstleister 0,69 %
11.016 Nationwide Building Society CCDS

1.828.499

0,69

Anleihen 95,92 %

Australien 5,95 %

Festverzinsliche Anleihen 5,95 %

AUD  6.266.000 Australien (Commonwealth) 1,75 % 21.06.2051
AUD 10.967.000 Australien (Commonwealth) 2,75 % 21.05.2041
AUD  11.326.000 Australien (Commonwealth) 4,50 % 21.04.2033

Osterreich 0,13 %
Festverzinsliche Anleihen 0,13 %
EUR 320.000 Mondi Finance 3,75 % 31.05.2032

Belgien 0,59 %

Festverzinsliche Anleihen 0,59 %

EUR 270.000 Anheuser-Busch 3,45 % 22.09.2031
USD  1.030.000 Anheuser-Busch 3,50 % 01.06.2030
AUD 480.000 Anheuser-Busch 4,10 % 06.09.2027

Kanada 1,89 %

Festverzinsliche Anleihen 1,89 %

UsD 945.000 1011778 BC 3,50 % 15.02.2029

CAD  5.900.000 Kanada (Regierung) 3,00 % 01.06.2034

Frankreich 0,87 %

Festverzinsliche Anleihen 0,87 %

GBP 900.000 BNP Paribas 5,75 % 13.06.2032

GBP 400.000 Electricité de France 5,50 % 25.01.2035

EUR 600.000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 3,50 %
07.09.2033

Deutschland 5,06 %

Festverzinsliche Anleihen 4,34 %

USD 800.000 Deutsche Bank 5,414 % 10.05.2029

EUR  3.596.646 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 09.10.2026
EUR  7913.299 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 15.08.2050
EUR  2532.390 Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 15.08.2033

Variabel verzinsliche Anleihen 0,72 %
EUR  1800.000 Deutsche Bank 4,125 % 04.04.2030

2.316.552
5.795.712
7674.937
15.747201

343.857

289.013
961.083
312.304
1.562.400

859173
4152141
5.011.314

1162.002
489.677
647761

2.299.440

801.828
3.624.565
4.330.953
2.749.226
11.506.572

1918.897

0,87
217
291
595

013

oM
0,36
012
0,59

032
157
189

0,44
019
0,24

0,87

0,30
137
163
104

434

0,72

80

Anzahl der
Wertpapiere

Niederlande 0,89 %
Festverzinsliche Anleihen 0,26 %
usb 722.000 Heineken 3,50 % 29.01.2028

Variabel verzinsliche Anleihen 0,63 %
EUR 900.000 Cooperatieve Rabobank 0,38 % 01.12.2027
EUR 800.000 ING 0,38 % 29.09.2028

Neuseeland 2,01 %

Festverzinsliche Anleihen 2,01 %

NZD  7000.000 Neuseeland (Regierung) 1,50 % 15.05.2031
NZD  3.264.000 Neuseeland (Regierung) 3,50 % 14.04.2033

Spanien 0,69 %
Festverzinsliche Anleihen 0,69 %
EUR  1740.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027

Schweden 0,38 %
Festverzinsliche Anleihen 0,38 %
EUR 930.000 Verisure 5,50 % 15.05.2030

Schweiz 1,62 %
Festverzinsliche Anleihen 0,15 %
EUR 380.000 Lonza Finance International 3,875 % 24.04.2036

Variabel verzinsliche Anleihen 1,47 %

EUR 630.000 UBS 4,125 % 09.06.2033
USD  2.320.000 UBS 4,49 % 05.08.2025
usb 610.000 UBS 5,959 % 12.01.2034
usb 261.000 UBS 9,25 % Perpetual

Vereinigtes Konigreich 29,65 %

Festverzinsliche Anleihen 24,83 %

usb 821.000 AstraZeneca Finance 4,80 % 26.02.2027
usb 352.000 AstraZeneca Finance 4,85 % 26.02.2029
USD  1.855.000 Bacardi 4,45 % 15.05.2025

USD  1550.000 Bacardi 4,70 % 15.05.2028

GBP  2160.000 BUPA Finance 4,125 % 14.06.2035

EUR 622.000 Compass 3,25 % 06.02.2031

GBP  1220.000 Diageo Finance 2,875 % 27.03.2029
AUD  1.360.000 Lloyds Bank 4,25 % 22.11.2027

USD  1.660.000 Nationwide Building Society 1,00 % 28.08.2025
GBP 420.000 NatWest 6,375 % 08.11.2027

GBP 930.000 Natwest 6,625 % 22.06.2026

EUR 519.000 Reckitt Benckiser Treasury Services 3,875 %
14.09.2033

EUR 380.000 RELX Finance 3,375 % 20.03.2033
GBP 150.000 Scottish Widows 7,00 % 16.06.2043
usb 297000 Smith & Nephew 5,15 % 20.03.2027
EUR 635.000 Tesco 0,375 % 27.07.2029

Marktwert

usb

690.355

891.413
771.059
1662.472

3502183
1.826.812
5.328.995

1.818.800

1.012.830

403.006

682.797
2.316.487
624.006
281.386
3.904.676

817747
352171
1.834.225
1.506.449
2.241132
656.910
1434976
868.835
1583.325
550.739
1.206.610
560.224

400.438
201.938
296.532
581.375

% des
Nettover-
mogens

0,26

0,34
029
0,63

132
0,69
2,01

0,69

0,38

015

026
087
023
011
147

0,31
013
0,69
0,57
0,85
0,25
0,54
033
0,60
0,21
0,46
0,21

015
0,08
oM
022



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der % des Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert Marktwert

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

GBP 718.000 Tesco 2,75 % 27.04.2030

GBP 400.000 Tesco 5,125 % 22.05.2034

GBP 983.275 Tesco 5,744 % 13.04.2040

GBP  11760.228 UK Treasury 0,625 % 22.10.2050
GBP  2.450.000 UK Treasury 1,50 % 22.07.2026
GBP  7.000.683 UK Treasury 1,625 % 22.10.2028
GBP  7136.458 UK Treasury 3,25 % 31.01.2033
GBP  15.633.444 UK Treasury 4,25 % 07.06.2032
GBP 524.000 Unilever 1,50 % 22.07.2026

GBP 640.000 Virgin Media 4,125 % 15.08.2030
GBP  1.080.000 Virgin Media 5,25 % 15.05.2029

Variabel verzinsliche Anleihen 4,82 %

GBP 350.000 Aviva 4,00 % 03.06.2055

GBP 600.000 Barclays 5,851 % 21.03.2035
GBP  1.380.000 BUPA Finance 4,00 % Perpetual
GBP  1138.000 Lloyds Bank 2,707 % 03.12.2035
USD  1.250.000 Lloyds Bank 4,716 % 11.08.2026
GBP 720.000 Lloyds Bank 6,625 % 02.06.2033
GBP  1.240.000 Nationwide Building Society 6,178 % 07.12.2027
usD 524.000 Natwest 5,847 % 02.03.2027
USD  2.075.000 NatWest 7,472 % 10.11.2026
USD  1.833.000 Santander 6,833 % 21.11.2026
GBP 730.000 Santander 7,098 % 16.11.2027

USA 46,19 %

Asset Backed 5,40 %

USD  1.329.639 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050
usb 358.444 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2052
USD  3.700.270 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.04.2052
USD  1746.735 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.06.2052
USD 1071299 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.05.2049
usD 284.330 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051
usb 618.896 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.08.2052
USD  1245.856 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.09.2052 A
usb 355.629 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.09.2052 B
Usb 339.806 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052
USD 1744537 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.11.2051
Usb 679.999 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.05.2052 A
USD  1.890.017 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.05.2052 B
Usb 647.254 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052
UsD 307.415 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052

Festverzinsliche Anleihen 40,00 %

EUR 440.000 Abbott Ireland Financing 1,50 % 27.09.2026
USD  1130.000 AbbVie 4,80 % 15.03.2027

Usb 552.000 AbbVie 4,80 % 15.03.2029

USD  1.300.000 American Tower 3,60 % 15.01.2028

Usb 316.000 Amgen 5,25 % 02.03.2030

UsD 910.000 Amgen 5,25 % 02.03.2033

usb 488.000 Aon North America 5,125 % 01.03.2027

808.082
491127
1243548
6.042193
2.930.759
8.039.144
8.493.624
20.105.835
621.396
673.672
1.245.541
65.788.547

361156
760.722
1.270.424
1175.328
1.236.639
923.018
1592.332
525.873
2122.250
1.859.297
950.099
12777138

1139.890
312.355
3.219.818
1497348
967.502
256.336
557.659
1123168
319.286
326335
1.499.280
593.922
1.647.009
584.384
288.078
14.332.370

453.032
1127456
550.687
1231481
319.569
913.528
488.298

0,30
0,19
047
28

"
3,03
320
759
023
025
047

24,83

013
029
048
0,44
0,47
0,35
0,60
0,20
0,80
0,70
0,36
4,82

043
012
121

0,56

037
0,0
021

042
012
0,12

0,57

022

0,62

022
01

5,40

0,17
043
021
0,46
012
034
0,18

81

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

UsD 222.000 Aon North America 5,15 % 01.03.2029 222152
USD  1550.000 Apple 3,35 % 09.02.2027 1.497.659
usb 376.000 Atlassian 5,25 % 15.05.2029 377.389
usb 546.000 Atlassian 5,50 % 15.05.2034 545,240
EUR 685.000 Avantor Funding 3,875 % 15.07.2028 715.493
USD  1412.000 Avantor Funding 4,625 % 15.07.2028 1.343.494
EUR 600.000 Berkshire Hathaway Finance 2,00 % 18.03.2034 563.269
EUR 220.000 Booking 3,50 % 01.03.2029 236.235
usb 176.000 Booking 3,55 % 15.03.2028 167.915
EUR  1660.000 Booking 4,00 % 15.11.2026 1.801.097
EUR 765.000 Booking 4,125 % 12.05.2033 845.315
usb 560.000 Bristol-Myers Squibb 4,90 % 22.02.2027 559.635
USD  1128.000 Centene 2,625 % 01.08.2031 926.529
usb 657.000 Centene 3,00 % 15.10.2030 563.784
EUR 160.000 Coca-Cola 1,625 % 09.03.2035 144.684
EUR 270.000 Coty 4,50 % 15.05.2027 291436
uUsD 960.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029 865.991
usb 212.000 Crown Americas 4,25 % 30.09.2026 204.462
UsD 60.000 Crown Americas 4,75 % 01.02.2026 59.076
usb 924.000 Crown Castle 3,80 % 15.02.2028 878165
USD  1.394.000 Dell International 5,85 % 15.07.2025 1.397.936
usb 620.000 Dell International 6,02 % 15.06.2026 627232
usb 818.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028 828.497
USD  1.683.000 Experian Finance 2,75 % 08.03.2030 1.496.293
GBP 300.000 Experian Finance 3,25 % 07.04.2032 341587
USD  1651.000 Experian Finance 4,25 % 01.02.2029 1.594.187
USD  3.033.716 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.05.2052 2621749
USD  2.379.561 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.07.2052 2.038.562
USD  2.845.356 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.06.2052 2.643.388
usb 809.473 Fannie Mae Pool 5,00 % 0110.2053 786.901
usb 534.086 Fannie Mae Pool 5,00 % 01.03.2054 519.193
EUR 427000 Fiserv 1,625 % 01.07.2030 406.349
usD 385.000 Fiserv 2,65 % 01.06.2030 336.539
usb 508.000 Fiserv 5,45 % 02.03.2028 514.017
USD  1.374.659 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.06.2052 A 1188.804
usb 457701 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.06.2052 B 392111
USD  2.819.989 Freddie Mac Pool 4,50 % 01.05.2053 2.709.663
USD  2.673172 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.04.2054 A 2.601.554
usb 606.776 Freddie Mac Pool 5,00 % 01.04.2054 B 589.857
USD 1647000 Gartner 3,75 % 0110.2030 1.480.361
usb 560.000 GE HealthCare Technologies 5,60 % 15.11.2025 560.762
USD  1.093.000 GTCR W-2 Merger Sub 7,50 % 15.01.2031 1139.545
usbh 460.000 HCA 3,625 % 15.03.2032 408.058
UsD 960.000 HCA 4,125 % 15.06.2029 912,771
USD  1505.000 HCA 5,25 % 15.06.2026 1500.114
USD  1467.000 HCA 5,375 % 01.02.2025 1462.442
usb 428.000 HCA 5,875 % 01.02.2029 437068
EUR 100.000 1QVIA 2,25 % 15.01.2028 99.840
usb 980.000 1QVIA 5,00 % 15.05.2027 957650
usb 312,000 Iron Mountain 4,875 % 15.09.2027 302196
UsD 468.000 Iron Mountain 5,25 % 15.03.2028 454.032
usb 409.000 Iron Mountain 7,00 % 15.02.2029 416.950
UsD 76.000 Keurig Dr Pepper 3,20 % 01.05.2030 68.819

% des

USD Nettover-

mogens

0,08
0,57
0,14
0,21
027
0,51
0,21
0,09
0,06
0,68
0,32
021
035
021
0,05
011
033
0,08
0,02
033
053
0,24
031
0,56
0,13
0,60
0,99
077
100
030
0,20
0,15
013
019
045
0,5
102
098
022
0,56
0,21
043
0,5
0,34
0,57
0,55
017
0,04
0,36
011
017
016
0,03



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert

usb

Wertpapiere

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

UsD 600.000 Keurig Dr Pepper 5,10 % 15.03.2027 601446
usb 133.000 Kimberly-Clark 3,10 % 26.03.2030 122162
USD  1194.000 Levi Strauss 3,50 % 01.03.2031 1.032.369
USD  2.279.000 Mars 3,20 % 01.04.2030 2.094.444
Usb 607.000 Match 4,125 % 01.08.2030 537133
usD 602.000 Medline Borrower 6,25 % 01.04.2029 609.458
USD  2.750.000 Microsoft 2,525 % 01.06.2050 1.769.321
EUR 680.000 Molson Coors Beverage 3,80 % 15.06.2032 733.047
usD 500.000 MSCI 3,625 % 01.09.2030 449.922
Usb 486.000 MSCI 4,00 % 15.11.2029 455.423
EUR 210.000 NASDAQ 4,50 % 15.02.2032 235.690
Usb 240.000 NASDAQ 5,35 % 28.06.2028 242919
usD 168.000 NASDAQ 5,55 % 15.02.2034 169.472
EUR  1442.000 Netflix 3,625 % 15.06.2030 1543729
EUR 225.000 Netflix 3,875 % 15.11.2029 244.449
usb 222.000 Netflix 4,875 % 15.04.2028 221330
usD 286.000 Netflix 4,875 % 15.06.2030 282.745
usD 440.000 Netflix 5,875 % 15.11.2028 454.680
Usb 233.000 Nvidia 3,20 % 16.09.2026 225.574
usD 553.000 Oracle 2,65 % 15.07.2026 524563
Usb 947,000 Oracle 2,95 % 01.04.2030 846.326
usD 448,000 Oracle 4,90 % 06.02.2033 437762
USD  1.962.000 Oracle 5,80 % 10.11.2025 1973178
USD  1.235.000 Organon 4,125 % 30.04.2028 1146.681
usDb 522.000 PepsiCo 2,625 % 29.07.2029 473.986
USD  1.233.000 Salesforce 3,70 % 11.04.2028 1192.459
USD  2.056.000 Service International 3,375 % 15.08.2030 1.788.704
USD  1090.000 Service International 4,00 % 15.05.2031 973.384
USD  1.364.000 Service International 4,625 % 15.12.2027 1321787
Usb 340.000 Service International 5,125 % 01.06.2029 331.043
usD 798.000 Solventum 5,40 % 01.03.2029 798473
Usb 910.000 Solventum 5,45 % 25.02.2027 911.024
USD  1110.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026 1.055.804
usb 304.000 T-Mobile USA 2,625 % 15.02.2029 273733
USD  1450.000 T-Mobile USA 3,50 % 15.04.2025 1425767
USD 1541000 T-Mobile USA 3,875 % 15.04.2030 1446.412
Usb 660.000 T-Mobile USA 4,75 % 01.02.2028 651,736
usD 980.000 TransDigm 6,375 % 01.03.2029 987.368
USD  2100.200 US Treasury 2,875 % 15.05.2052 1570105
USD  13.332.600 US Treasury 4,625 % 30.04.2029 13.535.196
AUD 550.000 Verizon Communications 2,35 % 23.03.2028 330.305
AUD  1.010.000 Verizon Communications 4,50 % 17.08.2027 659.552
usDb 880.000 VMware 1,00 % 15.08.2024 874.500
USD  1463.000 VMware 3,90 % 21.08.2027 1407.003
USD  1586.000 VMware 4,70 % 15.05.2030 1.540.759
USD  1189.000 Workday 3,80 % 01.04.2032 1075196
usD 702.000 Zoetis 3,90 % 20.08.2028 672.555
USD  2.042.000 Zoetis 5,40 % 14.11.2025 2.042.531

106.021.303

% des
Nettover-
mdgens

023
0,05
039
0,79
0,20
023
0,67
028
017
017
0,09
0,09
0,06
0,58
0,09
0,08
oM
017
0,09
0,20
0,32
017
0,74
043
018
0,45
0,67
037
0,50
013
0,30
0,34
0,40
0,10
0,54
0,55
0,25
037
0,59
511
012
0,25
033
0,53
058
041
0,25
0,77
40,00
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Anzahl der Marktwert

usb

Wertpapiere

Variabel verzinsliche Anleihen 0,79 %

usb 610.000 JPMorgan Chase 4,08 % 26.04.2026 602.266
EUR 490.000 Morgan Stanley 5,148 % 25.01.2034 570.665
GBP  700.000 Morgan Stanley 5,789 % 18.11.2033 913.385
2.086.316

Wertpapieranlagen 256.044.988

Anzahl der Nicht realisierte
Gewinne/Verluste

usb

Wertpapiere

% des
Nettover-
mogens

0,23
0,22
0,34
0,79

96,61

% des
Nettover-
mogens

Derivate 0,26 %'

Futures 0,38 %
456 CBT US b Year Note September 2024 21112
104 EUX Euro Bund September 2024 273169
348 ICE Long Gilt September 2024 428.801
246 MSE Canada 10 Year Bond September 2024 269.378
330 SFE Australia 10 Year Bond September 2024 13.403
1.005.863
Swaps 0,02 %
Credit Default Swaps 0,02 %
1.800.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Lanxess - Pay - EUR 38580
Devisenterminkontrakte (0,01 %)
Kauf 49.345 AUD: 53
Verkauf 32.933 USD September 2024
Kauf 5.483 AUD: 6
Verkauf 3.659 USD September 2024
Kauf 149.100 AUD: 470
Verkauf 99.200 USD September 2024
Kauf 1.255.840 AUD: 4483
Verkauf 835.022 USD September 2024
Kauf 309.100 AUD: (416)
Verkauf 206.916 USD August 2024
Kauf 115.600 AUD: Verkauf 76.922 USD August 2024 306
Kauf 15.080 AUD: Verkauf 10.024 USD August 2024 50
Kauf 404.700 AUD: 1428
Verkauf 268.940 USD August 2024
Kauf 28.900 AUD: Verkauf 19.200 USD August 2024 107
Kauf 817.384 AUD: 4.031
Verkauf 542.038 USD August 2024
Kauf 626.900 AUD: 4683
Verkauf 414.129 USD August 2024
Kauf 527100 AUD: Verkauf 353.284 USD Juli 2024 (1421)
Kauf 135.717 AUD: Verkauf 90.314 USD Juli 2024 283
Kauf 272.900 AUD: Verkauf 181106 USD Juli 2024 1.067
Kauf 152.700 AUD: Verkauf 101.205 USD Juli 2024 729
Kauf 347500 AUD: Verkauf 230.130 USD Juli 2024 1842
Kauf 2.064.678 AUD: 19.241
Verkauf 1.359.025 USD Juli 2024
Kauf 181.000 AUD: Verkauf 117.844 USD Juli 2024 2.982
Kauf 25.484 AUD: Verkauf 16.592 USD Juli 2024 420
Kauf 229.352 AUD: Verkauf 148.956 USD Juli 2024 4146
Kauf 545.200 AUD: Verkauf 351171 USD Juli 2024 12.775
Kauf 128.500 CAD: (260)

Verkauf 94.259 USD September 2024

0,01
010
0,16
010
0,01
0,38

0,02

0,01



Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
USD mdgens USD mdgens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 116.700 CAD: Verkauf 84.972 USD August 2024 341 Kauf 63.497 EUR: Verkauf 68.215 USD Juli 2024 (174)
Kauf 222.500 CAD: 624 Kauf 139.580 EUR: Verkauf 149.825 USD Juli 2024 (256)
Verkauf 162.034 USD August 2024 Kauf 475.513 EUR: Verkauf 510173 USD Juli 2024 (628)
Kauf 199.700 CAD: 136 Kauf 997.831 EUR: Verkauf 1.070.562 USD Juli 2024 (1317)
Verkauf 145,853 USD August 2024 Kauf 71.900 EUR: Verkauf 77100 USD Juli 2024 (54)
Kauf 151908 CAD: Verkauf 111,026 USD August 2024 % Kauf 297878 EUR: Verkauf 318.770 USD Juli 2024 47
Kauf 110.700 CAD: Verkauf 80.918 USD August 2024 o Kauf 162.300 EUR: Verkauf 173.497 USD Juli 2024 419
Kauf 151100 CAD: Verkauf 110.554 USD August 2024 (93) Kauf 478.307 GBP: 3
Kauf 303.526 CAD: (323) Verkauf 604.666 USD September 2024

Verkauf 222.214 USD August 2024 Kouf 62377 GBP: 38
Kauf 119.600 CAD: Verkauf 87.870 USD August 2024 (437) Verkauf 78.822 USD September 2024

Kauf 140.000 CAD: (536) Kauf 61.608 GBP: 64
Verkauf 102.883 USD August 2024 Verkauf 77.823 USD September 2024

Kauf 105.900 CAD: Verkauf 77,827 USD August 2024 (410) Kauf 207600 GBP- (4.288)
Kauf 155.900 CAD: Verkauf 113.656 USD Juli 2024 241 Verkauf 266.696 USD August 2024

Kauf 141500 CAD: Verkauf 103.283 USD Juli 2024 93 Kauf 1.037.067 GBP: (16.355)  (0,01)
Kauf 319700 CAD: Verkauf 233.573 USD Juli 2024 W Verkauf 1.327.217 USD August 2024

Kauf 284.800 CAD: Verkauf 208.568 USD Juli 2024 (499) Kauf 347.353 GBP: (5.091)
Kauf 177100 CAD: Verkauf 129769 USD Juli 2024 (384) Verkauf 444148 USD August 2024

Kauf 211.895 CAD: Verkauf 155.431 USD Juli 2024 (626) C:f:ﬂ%;g%gg ESD August 2024 (8009
Kauf 173100 CAD: Verkauf 127.008 USD Juli 2024 (545) Kauf 520,439 GBP: (6.881)
Kauf 239.300 CAD: Verkauf 175.982 USD Juli 2024 (1154) Verkauf 664.721 USD August 2024

Kauf 1.271 CHF: Verkauf 1403 USD August 2024 2 Kauf 215.804 GBP: (2.686)
Kauf 1.200 EUR: Verkauf 1.293 USD September 2024 (4) Verkauf 275.463 USD August 2024

Kauf 173.200 EUR: (3.298) Kauf 77.400 GBP: Verkauf 98.593 USD August 2024 (758)
Verkauf 189.166 USD August 2024 Kauf 132.300 GBP: (1.292)
Kauf 101.600 EUR: (1914) Verkauf 168.521 USD August 2024

Verkauf 110.945 USD August 2024 Kauf 615.216 GBP: (5.568)
Kauf 76.300 EUR: Verkauf 83.308 USD August 2024 (1.428) Verkauf 783.206 USD August 2024

Kauf 105.600 EUR: (1862) Kauf 499.605 GBP: (4.505)
Verkauf 115186 USD August 2024 Verkauf 636.010 USD August 2024

Kauf 165.800 EUR: (2.766) Kauf 1180.304 GBP: (10.424)
Verkauf 180,693 USD August 2024 Verkauf 1.502.338 USD August 2024

Kauf 165.000 EUR: (2.548) Kauf 55.382 GBP: Verkauf 70.488 USD August 2024 (485)
Verkauf 179.616 USD August 2024 Kauf 1131862 GBP: (8.699)
Kauf 130.393 EUR: (1000) Verkauf 1.439.382 USD August 2024

Verkauf 140.930 USD August 2024 Kauf 382112 GBP: (1769)
Kauf 730.733 EUR: (3.835) Verkauf 484.762 USD August 2024

Verkauf 788,015 USD August 2024 Kauf 224.300 GBP: (743)
Kauf 161.600 EUR: (679) Verkauf 284.272 USD August 2024

Verkauf 174.099 USD August 2024 Kauf 97700 GBP: Verkauf 124.368 USD Juli 2024 (907)
Kauf 161779 EUR: Verkauf 173.944 USD August 2024 (332) Kauf 406.950 GBP: Verkauf 515.792 USD Juli 2024 (1542)
Kauf 171123 EUR: Verkauf 183.525 USD August 2024 114 Kauf 254.300 GBP: Verkauf 319.390 USD Juli 2024 1962
Kauf 208.300 EUR: Verkauf 227151 USD Juli 2024 (3.943) Kauf 146.600 GBP: Verkauf 184.061 USD Juli 2024 1193
Kauf 76.753 EUR: Verkauf 83.613 USD Juli 2024 (1367) Kauf 285.000 GBP: Verkauf 357.791 USD Juli 2024 2.355
Kauf 69.400 EUR: Verkauf 75.418 USD Juli 2024 (1.051) Kauf 5.224.616 GBP: 43174 0,02
Kauf 31.546 EUR: Verkauf 34.265 USD Juli 2024 (460) Verkauf 6.559.024 USD Juli 2024

Kauf 79.593 EUR: Verkauf 86.281 USD Juli 2024 (991) Kauf 4.410.211 GBP: 47883 0,02
Kauf 133.676 EUR: Verkauf 144.642 USD Juli 2024 (1400) Verkauf5.625.200 USD Juli 2024

Kouf 92700 EUR. Verkaut 100,976 USD Jull 2024 (042) Kauf 423.200 GBP: Verkauf 529.024 USD Juli 2024 5762
Kauf 269.700 EUR: Verkauf 201.484 USD Juli 2024 (2.482) C::‘:aifggﬁfgggiz[) i 2024 %039 004
Kauf 95160 ELIR: Verkauf 102788 LISD Jull 2024 (612 Kauf 105.911 GBP: Verkauf 131,896 USD Juli 2024 1941
Kauf 156.390 EUR: Verkauf 168.720 USD Juli 2024 (1136) Kauf 2,988,543 GBP- 442 0m
Kauf 1.285.819 EUR: (8.079) Verkauf 2.847.545 USD Juli 2024

Verkaut 1.385.923 LISD Juli 2024 Kauf 543.909 GBP: Verkauf 676.680 USD Juli 2024 10.642
Kauf 532.021 EUR: Verkauf 572.254 USD Juli 2024 (2157) Kaut 52,500 NZD: Verkauf 32112 USD Juli 2024 12
Kauf 143.000 EUR: Verkauf 153792 USD Juli 2024 (558)
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des

Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
USD mdgens USD mdgens

Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)

Kauf 1.376.452 USD: 507 Kauf 294.054 USD: 4306
Verkauf 2.058.318 AUD September 2024 Verkauf 270.000 EUR August 2024
Kauf 219.029 USD: (391) Kauf 224.061 USD: 3125
Verkauf 328.237 AUD September 2024 Verkauf 205.878 EUR August 2024
Kauf 309.642 USD: 327 Kauf 9.370.605 USD: 123.879 0,05
Verkauf 463.000 AUD August 2024 Verkauf 8616496 EUR August 2024
Kauf 580.747 USD: (2.009) Kauf 738.261 USD: 9.495
Verkauf 872.300 AUD August 2024 Verkauf 679.096 EUR August 2024
Kauf 90.369 USD: Verkauf 136.027 AUD August 2024 (506) - Kauf 222.860 USD: 2.866
Kauf 10.742.944 USD: (69360)  (0,03) Verkauf 205.000 EUR August 2024
Verkauf 16.184.424 AUD August 2024 Kauf 232.903 USD: 2714
Kauf 568.702 USD: (4353) Verkauf 214.500 EUR August 2024
Verkauf 857.778 AUD August 2024 Kauf 268.873 USD: 2.958
Kauf 1942 USD: Verkauf 2.903 AUD Juli 2024 4 Verkauf 247791 EUR August 2024
Kauf 65.218 USD: Verkauf 97575 AUD Juli 2024 83 Kauf 65.466 USD: Verkauf 60.765 EUR August 2024 257
Kauf 1.497.415 USD: 608 Kauf 169.795 USD: Verkauf 157.791 EUR August 2024 463
Verkauf 2.242.256 AUD Juli 2024 Kauf 4.946 USD: Verkauf 4.600 EUR August 2024 9
Kauf 38.887 USD: Verkauf 58.438 AUD Juli 2024 (123) Kauf 549.477 USD: 562
Kauf 77.945 USD: Verkauf 117787 AUD Juli 2024 (683) Verkauf 511.503 EUR August 2024
Kauf 314.493 USD: Verkauf 480.600 AUD Juli 2024 (6329) Kauf 365.970 USD: Verkauf 335.800 EUR Juli 2024 6.137
Kauf 329.006 USD: Verkauf 506.600 AUD Juli 2024 (9.172) - Kauf 6.637 USD: Verkauf 6.093 EUR Juli 2024 107
Kauf 7480.480 USD: (239.169) (0.10) Kauf 3.723 USD: Verkauf 3.426 EUR Juli 2024 52
Verkauf 11.564.237 AUD Juli 2024 Kauf 339.330 USD: Verkauf 313.800 EUR Juli 2024 3.07M
Kauf 1.453.422 USD: (1.263) Kauf 1.006.472 USD: Verkauf 930.750 EUR Juli 2024 9.109
Verkauf 1988.622 CAD September 2024 Kauf 1281435 USD: Verkauf 1191390 EUR Juli 2024 4777
\*ja“kf 21:333222855&[) - (38) Kauf 783.076 USD: Verkauf 728155 EUR Juli 2024 2808
Ker :1“72 o7 050 eplember 44 Kauf 419.376 USD: Verkauf 390.900 EUR Juli 2024 500
auf 172. :
Kauf 8.944.102 USD: 8.410
f 236.
\éerkfa;;?;g:tﬂ(;g/xo September 2024 00 Verkauf 8.338.886 EUR Juli 2024
au . : . .
Verkauf 313.800 CAD August 2024 Kauf 886.494 USD: Verkauf 826.737 EUR Juli 2024 588
Kauf 594.389 USD: (1958) Kauf 313.202 USD: Verkauf 292.300 EUR Juli 2024 (18)
Verkauf 815.747 CAD August 2024 Kauf 401.410 USD: Verkauf 375.117 EUR Juli 2024 (553)
Kauf 198.670 USD: (101) Kauf 22.920.0563 USD: 128.712 0,05
Verkauf 271.900 CAD August 2024 Verkauf 18.027.527 GBP September 2024
Kauf 1.650.196 USD: 1.871 Kauf 3.483 USD: Verkauf 2.743 GBP September 2024 15
Verkauf 2.254.754 CAD August 2024 Kauf 84.029 USD: 336
Kauf 162.233 USD: 232 Verkauf 66.200 GBP September 2024
Verkauf 221.602 CAD August 2024 Kauf 246.681 USD: 278
Kauf 191.268 USD: 465 Verkauf 194.900 GBP September 2024
Verkauf 261,000 CAD August 2024 Kauf 2.645.685 USD: Verkauf 2.091709 GBP September 1238
Kauf 224.291 USD: Verkauf 308.300 CAD Juli 2024 (946) 2024
Kauf 161.330 USD: Verkauf 221.602 CAD Juli 2024 (567) Kauf 618.060 USD: 7936
Kauf 269.476 USD: Verkauf 369.000 CAD Juli 2024 (107) Verkauf 482.690 GBP August 2024
. Kauf 1.460.896 USD: 17,657 0,01
Kauf 190.444 USD: Verkauf 260.400 CAD Juli 2024 201 !
Ka”f 08 46;380 e CAD i - Verkauf 1141796 GBP August 2024
Verkau! 1925714 CAD Jui 2024 ' Kauf 1.673.598 USD: 10915 001
Kauf 246.383 USD: Verkauf 336.400 CAD Juli 2024 616 Verkau 1308286 GBP August 2024
e - Torkaut 9o " Kauf 638.746 USD: 5225
Kauf 198.567 USD: Verkauf 270.500 CAD Juli 2024 945 Verkauf 501.200 GBP August 2024
Kauf 1404 USD: Verkauf 1.271 CHF August 2024 (20) Kauf 155.608 USD: 1272
Kauf 12.125.860 USD: 29.919 0,01 Verkauf 122100 GBP August 2024
Verkauf 11.257120 EUR September 2024 Kauf 25.014.010 USD: 179.652 0107
Kauf 3.590 USD: 8 Verkauf 19647309 GBP August 2024
Verkauf 3.334 EUR September 2024 Kauf 17544 USD: Verkauf 13.789 GBP August 2024 114
Kauf 1.715 USD: Verkauf 1.595 EUR September 2024 2 Kauf 429.742 USD: 2607
Kauf 5.725 USD: Verkauf 5.336 EUR September 2024 9) Verkauf 337.921 GBP August 2024
Kauf 347.041 USD: 5.081 Kauf 331144 USD: 1996

Verkauf 318.653 EUR August 2024
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Strategic Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste
USD mdgens usb
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 225.345 USD: 983 - Kauf 739 GBP: Verkauf 940 USD Juli 2024 (6)
Verkauf 177.500 GBP August 2024 Kauf 109.676 USD: Verkauf 98160 CHF Juli 2024 234
Kauf 700.526 USD: 1827 : Kauf 260.317 USD: Verkauf 233155 CHF Juli 2024 363
\gukfa:;?;ZS;UGSB[)P st 2024 s om Kauf 16.664 USD: Verkau 15,580 EUR Juli 2024 (21)
Verkau‘f 2.6-56.850 GBP Juli 2024 ' ' Kauf 4.318 USD: Verkauf 4.038 EUR Juli 2024 (5)
Kauf 202,027 USD: Verkauf 158729 GBP Juli 2024 1445 : Kauf 4137 USD: Verkauf 3.868 EUR Juli 2024 ©)
Kauf 315.679 USD: Verkauf 248.300 GBP Juli 2024 1910 . Kaut 31.929 USD: Verkauf 29.809 EUR Juli 2024 7
Kauf 1868171 USD: Verkauf 1472.612 GBP Juli 2024 7272 : Kauf 379.595 USD: Verkauf 354.385 EUR Juli 2024 88
Kauf 498.081 USD: Verkauf 392.992 GBP Juli 2024 1468 - Kauf 19163 USD: Verkauf 17891 EUR Jull 2024 4
Kauf 102.307 USD: Verkauf 81400 GBP Juli 2024 (556) . Ea”: :5;‘72223Uj§5v\e/’kim ](51323371525 ;“J“ f(;z‘; \ ;
Kauf 10.630.995 USD: (62779)  (0,02) autit - verautis. o
Verkauf 8.462.463 GBP Juli 2024 Kauf 133.236 USD: Verkauf 124.388 EUR Juli 2024 31
Kauf 76.458 USD: Verkauf 61100 GBP Juli 2024 (793) Kauf 11.538 USD: Verkauf 10.771 EUR Juli 2024 3
Kauf 361.350 USD: Verkauf 289.100 GBP Juli 2024 (3.978) Kauf 9.399 USD: Verkauf 8.759 EUR Juli 2024 20
Kauf 417.012 USD: Verkauf 333.700 GBP Juli 2024 (4.675) - Kauf 1507 USD: Verkauf 1.404 EUR Juli 2024 4
Kauf 66.081 USD: Verkauf 52.900 GBP Juli 2024 (767) - Kauf 20.861 USD: Verkauf 19.394 EUR Juli 2024 92
Kauf 30.312.729 USD: (382.822) (0,15) Kauf 17170 USD: Verkauf 15.955 EUR Juli 2024 84
Verkauf 24.290.767 GBP Juli 2024 Kauf 114 USD: Verkauf 90 GBP Juli 2024 -
Kauf 137.023 USD: Verkauf 109.905 GBP Juli 2024 (1.861) - Kauf 26.417 USD: Verkauf 20.897 GBP Juli 2024 12
Kauf 220.546 USD: Verkauf 177.294 GBP Juli 2024 (3.496) - Kauf 5.096 USD: Verkauf 4.031 GBP Juli 2024 3
Kauf 2114.474 USD: 12879 - Kauf 2.707 USD: Verkauf 2141 GBP Juli 2024 2
Verkauf 3.449.072 NZD September 2024 Kauf 20.431 USD: Verkauf 16160 GBP Juli 2024 12
S:fgaiﬁé%%g%m August 2024 629 Kauf 9.992 USD: Verkauf 7903 GBP Juli 2024 6
Kauf 2.684.727 USD: (74.005) (0,03) (347.752)
Verkauf 4.527.392 NZD Juli 2024
(22.156) (0,01 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 256.719.523
Sonstiges Nettovermogen 8.300.325
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,13 %) Summe Nettovermdgen 265.019.848
Kauf 23.018.912 CHF: . (221693) (0.08) ' Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Verkaut 25.886.368 USD Juli 2024 Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 117.964 EUR: Verkauf 126.033 USD Juli 2024 293 - verwendet wird.
Kauf 19.926 EUR: Verkauf 21.312 USD Juli 2024 27 : Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Kauf 3.336 EUR: Verkauf 3579 USD Juli 2024 (7) Rundungsdifierenzen zuriickzufiiren.
Kauf 651 EUR: Verkauf 698 USD Juli 2024 (1)
Kauf 49.988 EUR: Verkauf 53.635 USD Juli 2024 (104)
Kauf 503.819 EUR: Verkauf 540.628 USD Juli 2024 (1.095)
Kauf 1.668.536 EUR: (3.625)
Verkauf 1.790.439 USD Juli 2024
Kauf 1.248.082 EUR: (2.712)
Verkauf 1.339.266 USD Juli 2024
Kauf 11.500.366 EUR: (24.988) (0,01)
Verkauf 12.340.582 USD Juli 2024
Kauf 2.775.050 EUR: (6.030)
Verkauf 2.977.795 USD Juli 2024
Kauf 33.322.758 EUR: (72405 (0,04)
Verkauf 35.757.315 USD Juli 2024
Kauf 992.556 EUR: Verkauf 1.065.072 USD Juli 2024 (2157)
Kauf 500 EUR: Verkauf 537 USD Juli 2024 (1)
Kauf 20.997 EUR: Verkauf 22.579 USD Juli 2024 (94)
Kauf 103.679 GBP: Verkauf 131.320 USD Juli 2024 (314)
Kauf 1.573.993 GBP: (7.342)
Verkauf 1.996.202 USD Juli 2024
Kauf 211.090 GBP: Verkauf 267.713 USD Juli 2024 (985)
Kauf 394.671 GBP: Verkauf 500.537 USD Juli 2024 (1.841)
Kauf 773.847 GBP: Verkauf 981.424 USD Juli 2024 (3.610)
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Strategic Bond Fund

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli

2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

Australien

Australien (Commonwealth) 1,25 % 21.05.2032
Australien (Commonwealth) 1,75 % 2111.2032
Australien (Commonwealth) 4,50 % 21.04.2033

Kanada
Kanada (Regierung) 1,00 % 01.09.2026

Deutschland
Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 09.10.2026
Deutschland (Bundesrepublik) 2,30 % 15.02.2033

Vereinigtes Konigreich

UK Treasury 0,00 % 15.01.2024
UK Treasury 1,25 % 22.07.2027
UK Treasury 2,75 % 07.09.2024
UK Treasury 3,25 % 31.01.2033
UK Treasury 3,50 % 22.10.2025

USA

Alphabet 1,998 % 15.08.2026
Freddie Mac Pool 2,50 % 01.03.2052
US Treasury 2,875 % 15.05.2032

US Treasury 4,625 % 30.04.2029

Kéufe

usb

12.303.546

5.061.038
9.108.298

6.869.235

13.249.196
12.848.071
17.458.623

4.942.899
6.997.870
13.329.843

Verkaufe/
Laufzeiten

usb

8.023.780
6.407.025

5.836.165

14.804.768

6.594.094
11.461.486
12.993.371

17.068.785

6.480.913

10.320.281
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Total Return Bond Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Helen Anthony, John Pattullo und Jenna Barnard

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 3,57 % (netto) bzw. 4,39 % (brutto),
wihrend die Euro Short Term Rate (ESTR) eine Rendite von 3,95 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuztglich 2,5 % in Euro bei
6,56 % lag.

Die Stimmung wurde im Berichtsjahr weiterhin von der Zinspolitik und den Nachrichten tber die Zinsentwicklung dominiert. Die
Zentralbanken erreichten zu Beginn des Jahres ihren Zinshdchststand, wobei die letzte Zinserhdhung der Fed im Juli 2023, die der BoE im
August und die der EZB im September erfolgte. Im Sommer des vergangenen Jahres zogen die Anleiherenditen jedoch an, angefihrt vom
US-Markt, da sich die Anleger angesichts wachsender Inflationsangste Sorgen tber ein Uberangebot, die Rickkehr von Laufzeitpramien
und das Aufbrechen der 60/40-Korrelation zwischen Aktien und Anleihen machten. Die Rendite der als Benchmark dienenden
zehnjahrigen US-Staatsanleihen stieg kurzzeitig auf tiber 5 %, erholte sich jedoch bis zum Jahresende deutlich, da sich die Beschaftigungs-
und Inflationsaussichten deutlich verbesserten.

Starkere makrodkonomische Daten und eine uneinheitliche Inflationsentwicklung, insbesondere in den USA, wo die Inflation im ersten
Quartal Uberraschend hoch ausfiel, lieBen im Jahr 2024 Beflrchtungen aufkommen, dass die Kreditvergabebedingungen tber einen
langeren Zeitraum restriktiv bleiben kénnten. Die Anleger korrigierten ihre Erwartungen hinsichtlich des AusmaBes der Zinssenkungen
der US-Notenbank nach unten. Gegen Ende des Berichtsjahres blieben die US-Konjunkturdaten jedoch hinter den Erwartungen zurtick
und die Kerninflation der privaten Konsumausgaben fiel auf den niedrigsten Stand seit November 2020. Damit sind die USA auf einen
glaubwirdigeren Disinflationspfad zurlickgekehrt. Die Zentralbanken der Industrielander haben begonnen, ihre Geldpolitik zu lockern. Die
EZB, die Bank of Canada und die Schweizerische Nationalbank haben allesamt Zinssenkungen angekindigt, was darauf hindeutet, dass
der globale Lockerungszyklus in vollem Gange ist.

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen stieg von 3,84 % zu Beginn des Geschéftsjahres auf 4,40 %. Européische Staatsanleihen
entwickelten sich Uberdurchschnittlich: Die Rendite zehnjahriger deutscher Bundesanleihen stieg um 11 Basispunkte auf 2,50 %, wéahrend
die Rendite zehnjahriger britischer Staatsanleihen um 22 Basispunkte auf 4,17 % sank. Die Méarkte fur Unternehmensanleihen entwickelten
sich besser als die Markte fur Staatsanleihen, wobei erstere von technischen Faktoren unterstitzt wurden, die alles andere in den Schatten
stellten. Obwohl die Kreditspreads relativ eng waren, wurden die Anleger von der Gesamtrendite sowohl der Investment-Grade- als auch
der Hochzinsanleihen angezogen. Geopolitische Risiken traten ebenfalls auf, hatten aber nur geringe direkte Auswirkungen auf die Olpreise,
wahrend der US-Dollar insbesondere gegentiber dem japanischen Yen aufwertete.

In der ersten Jahreshalfte verstarkte eine Ubergewichtete Durationsposition in Staatsanleihen die Performance des Fonds, da sich die
Rentenmarkte nach dem Abverkauf im Sommer kraftig erholten und die Renditen im Oktober ihren Héchststand erreichten. Insbesondere
die Engagements des Fonds in Deutschland, Australien und dem Vereinigten Kénigreich trugen zu den Renditen bei.

In der zweiten Jahreshalfte trug die héhere Allokation in Unternehmensanleihen zur Performance bei. Allerdings wirkte sich das fehlende
Engagement in héher rentierlichen Marktsegmenten wie hochverzinslichen Unternehmensanleihen und Schwellenlandern negativ auf die
relative Wertentwicklung aus. Die Long-Durationsposition des Fonds (hdhere Zinssensitivitat) bliBte ebenfalls einen Teil ihrer zuvor erzielten
Gewinne ein, da die Anleger ihre Zinssenkungserwartungen zuriickschraubten.

Die Engagements in variabel verzinslichen europaischen ABS und MBS leisteten durchweg positive Renditebeitrage und rechtfertigten eine
Allokation am oberen Ende der zuldssigen Bandbreite.

Was unsere Aktivitaten betrifft, haben wir das Engagement in Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating erhéht und dabei
kirzere Laufzeiten bevorzugt, die es uns ermdglichten, das Rendite-Spread-Verhéltnis des Fonds und eine defensive Ausrichtung
beizubehalten. AuBerdem richteten wir Positionen in US-amerikanischen ABS ein und stockten das Engagement in Hochzinsanleihen
auf, wobei wir Emittenten mit einem Rating von BB bevorzugten. Im Zinsbereich reduzierten wir das Durationsengagement in den USA
zugunsten des Vereinigten Konigreichs, Deutschlands und Kanadas und hielten die Gesamtduration am oberen Ende der zuléssigen
Bandbreite.

Der Fonds setzte in mehreren Landern Zinsfutures ein, die es ihm ermdglichten, ein gréBeres Durationsengagement im mittleren und
vorderen Bereich der Zinsstrukturkurve zu erreichen, was sich als vorteilhaft erwies. Zur Absicherung des Wahrungsrisikos von Anleihen,
die auf andere Wahrungen als das britische Pfund lauten, setzten wir Devisentermingeschéfte ein.

Die Zentralbanken gehen zu einer Lockerung der Geldpolitik Gber, und wir gehen davon aus, dass das Vereinigte Kénigreich und die USA
mit Zinssenkungen folgen werden. Trotz einiger bescheidener positiver Uberraschungen bei der US-Inflation zu Beginn dieses Jahres
zeigen die Daten der letzten Monate, dass der Trend zur Ruckflhrung der Kerninflation intakt bleibt. Insgesamt haben sich die Wachstums-
und Beschaftigungsdaten abgeschwacht, wie der Anstieg der Arbeitslosenquoten in den wichtigsten Volkswirtschaften zeigt. Die stark
gestiegenen Kosten fiir den Schuldendienst sind zu einer groBen Belastung geworden (z. B. in Europa), was darauf hindeutet, dass die
Renditen von Staatsanleihen wahrscheinlich nicht Uber einen l&ngeren Zeitraum hinweg erhoht bleiben werden.

Die Nachfrage nach Unternehmensanleihen ist bei ertragsorientierten Anlegern nach wie vor hoch, obwohl die Spreads am unteren Ende
der historischen Spannen liegen und die Kreditmérkte ein glinstiges Wachstumsumfeld eingepreist haben. Daher wird erwartet, dass der
GrofBteil der Uberrendite aus dem Carry stammen wird, da die Aussichten auf eine weitere Verengung der Kreditspreads begrenzt sind.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, Ertrdge und Kapitalwachstum zu erzielen und dabei die Renditen von Barmitteln tiber einen rollierenden 3-Jahres-Zeitraum zu tbertreffen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um mindestens 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebuhren Gber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert in Anleihen jeglicher Qualitat, darunter Hochzinsanleihen (ohne Investment-Grade-Rating) und notleidende Schuldtitel von staatlichen Emittenten,
Unternehmen oder anderen Emittenten in beliebigen Landern. Der Fonds kann bis zu 30 % seines Vermdgens in ABS und MBS investieren, davon bis zu 10 % in
hochverzinsliche Papiere (ohne Investment-Grade-Rating, entsprechend einem Rating von BB+ oder darunter). Der Fonds kann bis zu 20 % seines Nettovermdgens in
chinesische Onshore-Anleihen investieren, die tber Bond Connect gehandelt werden. Der Fonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens in Total Return Swaps investieren.

Wenn Anlagen in Vermagenswerten getatigt werden, die auf andere Wahrungen als die Basiswahrung des Fonds lauten, wird der Fonds versuchen, diese Vermdgenswerte
gegentiber der Basiswahrung abzusichern, um das Risiko von Wechselkursschwankungen zu eliminieren.

Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, darunter CoCo-Bonds, laufzeitlose Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Fonds nutzt in erheblichem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente), einschlieBlich Total Return Swaps, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu
erzielen, das Risiko zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilklassen
wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem
Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen und ist nicht durch einen Referenzwert eingeschrénkt.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen auBerst flexiblen ,nach allen Seiten offenen” Ansatz in Bezug auf Anlagen in Anleihen weltweit, ohne Einschrankung durch eine Benchmark.
Der disziplinierte Anlageprozess beriicksichtigt die relativen Risiken und potenziellen Ertrége einer Vielzahl von Anleihen und ist gleichzeitig bestrebt, eine moderates
Volatilitétsniveau aufrecht zu erhalten.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Total Return Bond Fund H2 EUR (netto)* 3,82 3,32 (10,40) (315) 357
€STR (0.50) (057) (058) 163 395
Total Return Bond Fund H2 EUR (brutto)* 4,65 416 (9,68)** (2,38)* 439
€STR+25% 1,99 1,92 190 417 6,56

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

349.452.592
23.071.384
3.146.941
1.324.163

508.845
20182
129.337

377.653.444

3.087.070
142.710

14.760
3.430.046

3.931

6.678.517

370.974.927

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Swapkontrakten

Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

WwWwwwww

12.943.890
394.292

1.249.288
14587470

35700
95.303
27266
5.453
24167
245.625
36.607

136.487
606.608

13.980.862

(5161149)

(2.851666)
(162.345)

5.563.399
9.833

(2.601.928)
15.560.601

1.649.968

(20.899)

(3.764.847)
27232

13.452.055

24.830.989
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
347228.954 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 2.576.266
13.980.862 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (3.661.266)
(2.601.928) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 17.066
13.452.065 Dividendenausschttungen il (17.082)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 370.974.927
A2 EUR A2 HUSD A3q EUR H2 EUR I12EUR X2 EUR
14.778,62 10.620,89 7156,80 54785 34.599,82 1188,88
1.369,73 - 231,83 918,30 2483473 36,10
(11.521,35) (763119) (2.059,24) (0,28) (15.864,65) (439,50)
4.627,00 2.989,70 5.329,39 1.465,87 43.569,90 785,48
104,83 124,62 70,51 101,32 96,77 91,73
Z2 HGBP
2.317.812,85
2.317.812,85
133,37
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

EUR 316.914.134 EUR 347.228.954 EUR 370.974.927 A2 EUR 105,27 101,58 104,83

USD 329.640.772 USD 376.863.556 USD 397.279.275 A2 HUSD 119,86 118,73 124,62

A3q EUR 76,22 71,09 70,51

F2 HUSD 105,34 n.z n.z

H2 EUR 101,01 97,83 101,32

H3q EUR 84,37 n.z n.z

[2EUR 96,36 93,36 96,77

X2 EUR 93,24 89,43 9173

Z2 HGBP 12740 126,13 133,37

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil

30.Jun 22 30. Juni 23 30. Jun 24 Datum der Auszahlung 19. Okt. 23 18.Jan. 24

A2 EUR 118 % 116 % 118 % A3q EUR 0,678768 0,680162
A2 HUSD 118 % 117 % 118 %
A3q EUR 118 % 117 % 119 %

F2 HUSD 0,80 % n.z n.z Datum der Auszahlung 19. Apr. 24 19. Jul. 24

H2 EUR 0,80 % 0,79 % 0,82 % A3q EUR 0,718411 0,737577
H3q EUR 0,80 % n.z. n.z
[2EUR 0,75 % 0,75 % 0,75 %
X2 EUR 177 % 1,76 % 1,79 %
Z2 HGBP 0,09 % 0,08 % 0,09 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des
EUR  Nettover-

mogens

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR

% des
Nettover-
mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders

Belgien 1,12 %

angegeben).

Anleihen 94,20 %

Australien 5,39 %
Asset Backed 1,83 %

AUD 1.345109 Firstmac Mortgage Funding Trust No. 4 Series
2-2019 FRN 1711.2050

AUD 2.000.000 Latitude Australia Credit Card Master Trust
Series 2019-1 FRN 22.09.2033

AUD 799.580 Liberty Series 2023-1 Auto FRN 25.03.2031
AUD 1273163 Metro Finance 2023-1 Trust FRN 18.02.2029
AUD 766.679 Metro Finance 2023-2 Trust FRN 17.09.2029
AUD 1.329.288 Panorama Auto Trust 2023-1 FRN 15.05.2031
AUD 500.000 Pepper SPARKZ Trust No.6 B FRN 16.03.2032
AUD 624.500 Pepper SPARKZ Trust No.6 A1A FRN

16.03.2032

AUD 423.301 Plenti PL-Green ABS Trust 2023-1 FRN
12.06.2031

AUD 339.010 Plenti PL-Green ABS Trust 2023-1 FRN
11012034

AUD 1.474.308 Private Driver Australia 2023-1 FRN 21.02.2032

Festverzinsliche Anleihen 0,32 %

EUR 1.000.000 Glencore Capital Finance DAC 4,154 %
29.04.2031

EUR 180.000 NBN 4,125 % 15.03.2029

Zinsvariable Anleihe 3,24 %
AUD 2159.717 Allied Credit ABS Trust 2024-1 FRN 17.04.2032
AUD 500.000 Driver Australia Nine Trust FRN 21.09.2032

AUD 085.444 Latitude Australia Personal Loans Series 2024-1
Trust FRN 17.09.2032 A

AUD 500.000 Latitude Australia Personal Loans Series 2024-1
Trust FRN 17.09.2032 B

AUD 960.000 Liberty Funding FRN 25.05.2032

AUD  2200.000 NOW Trust 2024-1 FRN 14.06.2032

AUD 1.297.756 Panorama Auto Trust 2023-3 FRN 15.01.2032
AUD 1.033.702 Panorama Auto Trust 2024-1 FRN 15.06.2032 A
AUD 500.000 Panorama Auto Trust 2024-1 FRN 15.06.2032 B
AUD 1120.424 Pepper SPARKZ Trust No. 8 FRN 16.01.2033

AUD 1.308.404 Plenti PL-Green ABS Trust 2024-1 FRN
11.06.2035

AUD  2.869.600 PUMA Series 2023-1 FRN 22.03.2055

AUD 2.800.000 Resimac Bastille Trust Series 2024-INC FRN
13.09.2055

AUD 1.063.845 Series 2024-1 WST Trust FRN 21.08.2055

Osterreich 0,35 %
Asset Backed 0,35 %
EUR 1.300.000 FACT Master FRN 20.07.2028 1B

838.524

1244529

499.676
795.321
477532
831.070
317422
390.668

264162

211604

919.044
6.789.552

1.002.797

185.589
1188.386

1.344.577
311912
613.012

311.073

597110
1.368.035
809.504
644.425
313473
696.808
814.734

1792.075
1744.642

662.650
12.024.030

1299.914

013
021
013
0,22
0,09
010

0,07

0,06

0,25
183

0,05
032

0,36
0,08
017

016
037
0,22
0,17
0,09
019
0,22

0,48
047

018
3,24

035
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Festverzinsliche Anleihen 0,73 %

EUR 230.000 Anheuser-Busch 3,75 % 22.03.2037

EUR 200.000 Anheuser-Busch 3,95 % 22.03.2044

usb 800.000 Anheuser-Busch 5,55 % 23.01.2049

EUR 500.000 Fluvius System Operator 3,875 % 09.05.2033
EUR 400.000 Fluvius System Operator 3,875 % 02.05.2034
EUR 600.000 Ontex 3,50 % 15.07.2026

Variabel verzinsliche Anleihen 0,39 %
GBP 1.200.000 KBC 5,50 % 20.09.2028

Kanada 0,80 %

Festverzinsliche Anleihen 0,48 %

usb 700.000 Garda World Security 7,75 % 15.02.2028
GBP 960.000 Royal Bank of Canada 1,375 % 09.12.2024

Zinsvariable Anleihe 0,32 %
GBP 1.000.000 Bank of Nova Scotia FRN 26.01.2026

China 0,04 %
Festverzinsliche Anleihen 0,04 %
EUR 150.000 Tl Automotive Finance 3,75 % 15.04.2029

Tschechische Republik 0,17 %
Festverzinsliche Anleihen 0,17 %

EUR 600.000 Allwyn Entertainment Financing UK 7,25 %
30.04.2030

Danemark 0,58 %

Festverzinsliche Anleihen 0,58 %

EUR 340.000 Novo Nordisk 3,125 % 21.01.2029
EUR 510.000 Novo Nordisk 3,25 % 21.01.2031
EUR 550.000 Novo Nordisk 3,375 % 21.05.2034
EUR 770.000 Orsted 3,25 % 13.09.2031

Eurozone 3,03 %

Asset Backed 3,03 %

EUR 1164.000 Avoca CLO XII FRN 15.04.2034

EUR 1750.000 Bilbao Il FRN 17.08.2034 3X BR

EUR 1.800.000 BNPP AM Euro CLO 2018 FRN 15.04.2031

EUR 1.800.000 CVC Cordatus Loan Fund VIl FRN 15.07.2034
8X

EUR 1419.708 Last Mile Securities FRN 17.08.2031 1X A1

EUR 1.410.000 Sound Point Euro CLO | Funding DAC 1X FRN
25.05.2034

EUR 1.925.780 Tikehau CLO Ill DAC A FRN 01122030

Finnland 0,11 %
Festverzinsliche Anleihen 0,11 %
EUR 420.000 Fortum 4,00 % 26.05.2028

229.384
197145
764.617
505105
400141
593.825
2.690.217

1426.700

667.082
1115.071
1782153

1192.805

139.349

636.000

339.202
509.576
549.251
750.703
2148732

1157759
1748.524
1796138
1795.710

1414.604
1406.120

1926.350
11.245.205

424507

0,06
0,05
0,21
014
oM
016
073

0,39

018
0,30
0,48

0,32

0,04

0,09
014
015
0,20
0,58

0,31
0,47
0,49
0,48

0,38
0,38

0,52
3,03



Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mogens

% des
Nettover-
mdgens

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR

Marktwert

Wertpapiere EUR

Frankreich 3,21 % Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)
Asset Backed 0,39 % EUR 2.066.558 Deutschland (Bundesrepublik) 0,00 % 1.002.619 0,27
EUR 242,033 FCT Noria 20211 C FRN 25.10.2049 242,000 0,07 15.08.2052
EUR  1200.000 Purple Master Credit Cards FRN 25.07.2036 1201079 03  EUR 7711690 Deutschland (Bundesrepublik) 130 % T416.621 200
1443.099 0,39 16:10.2027
EUR 1.880.000 Deutschland (Bundesrepublik) 2,20 % 1.836.943 0,49
16.02.2034
Fozioabldioc il EUR  2790.000 Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 2824938 076
EUR 600.000 Banijay Entertainment 7,00 % 01.05.2029 627.000 0,17 15.08.2033
EUR 100.000 Bertrand Franchise Finance 6,50 % 18.07.2030 100.969 0,03 EUR  1400.000 Deutschland (Bundesrepublik) 4,75 % 1777689 0,48
EUR 600.000 Crédit Agricole 1125 % 24.02.2029 539,769 014 04.07.2040
EUR  2.000.000 Electricité de France 3,75 % 05.06.2027 2.008.892 0,54 EUR 500.000 Gruenenthal 4,125 % 15.05.2028 488.856 013
EUR  300.000 lliad 5,375 % 15.02.2029 305.416 008  EUR  350.000 HT Troplast 9,375 % 15.07.2028 343783 0,09
EUR 400.000 lliad 5,375 % 02.05.2031 403107 0,11 EUR 430.000 ProGroup 5,375 % 15.04.2031 427632 0,12
EUR 400.000 lliad 5,625 % 15.02.2030 410227 0,11 EUR 260.000 RWE 4,125 % 13.02.2035 264.538 0,07
EUR 230.000 lliad 6,875 % 15.04.2031 233.873 0,06 EUR 300.000 Siemens Financieringsmaatschappij 2,25 % 297296 0,08
EUR 430.000 IPD 8,00 % 15.06.2028 452778 012 10.03.2025
EUR 300.000 Legrand 3,50 % 26.06.2034 208,943 008 EUR 200.000 ZF Finance 5,75 % 03.08.2026 205.356 0,06
EUR 700,000 LVMH Moet Hennessy Louis Vuton 3,50 % i 019 UsD 150.000 ZF North America Capital 6,875 % 14.04.2028 142.808 0,04
07.09.2033 usb 150.000 ZF North America Capital 7,125 % 14.04.2030 145119 0,04
EUR 200.000 Nexans 4,25 % 11.03.2030 198.211 0,06 18.594.004 5,01
EUR 600.000 Picard 3,875 % 01.07.2026 599.385 016
EUR 360.000 Picard 6,375 % 01.07.2029 360.014 010 Variabel verzinsliche Anleihen 0,74 %
GBP  1000.000 Société Générale 1,875 % 0310.2024 1170.651 0,32 GBP  2.000.000 Deutsche Bank 4,00 % 24.06.2026 2.323.665 063
EUR 400.000 Thales 4,125 % 18.10.2028 407388 0,11 EUR 400.000 Deutsche Bank 8,125 % Perpetual 403105 01
EUR 200.000 Verallia 1,875 % 10.11.2031 173.092 0,05 2726.770 0,74
8.994 552 243
Island 0,49 %
Zinsvariable Anleihe 0,17 % Festverzinsliche Anleihen 0,49 %
EUR 450.000 Bertrand Franchise Finance FRN 18.07.2030 452543 012 EUR  1800.000 Islandsbanki 4,625 % 27.03.2028 1816:164 049
EUR 190.000 IPD 3 FRN 15.06.2031 190.003 0,05
642.546 0,17 Indien 0,14 %
Festverzinsliche Anleihen 0,14 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,22 % usb 600.000 CA Magnum 5,375 % 3110.2026 535.509 0,14
EUR 700.000 Crédit Agricole 4,25 % 11.07.2029 710.388 019
EUR 100.000 Electricité de France 5,00 % Perpetual 99.390 0,03 Irland 3,49 %
809778 0,22 Zinsvariable Anleihe 3,49 %
EUR  1100.000 Adagio FRN 15.09.2034 1.096.445 0,30
Deutschland 6,39 % EUR 630.000 Ares European CLO XIX DAC FRN 15.07.2037 637178 017
Asset Backed 0,64 % EUR  1050.000 Armada Euro CLO VI DAC FRN 15.07.2037 1.050.000 0,28
EUR 800.000 Bavarian Sky SA - Compartment German Auto 801.465 0,21 EUR 700.000 Avoca CLO XXX DAC FRN 15.07.2037 AN 706.368 0,19
Leases 8 FRN 20112031 EUR 790.000 Avoca CLO XXX DAC FRN 15.07.2037 Bi 796.757 021
EUR 766.177 Bumper DE12023-1 FRN 23.08.2032 767717 0,21 EUR 870.000 Bain Capital Euro CLO 2022-2 DAC FRN 882.061 024
EUR 300.000 Red & Black Auto Germany 10 UG FRN 301314 0,08 22012038
15.09.2032 EUR 600.000 Bain Capital Euro CLO 2024-1 DAC FRN 604.765 016
EUR 210955 SC Germany Compartment Consumer 2020-1C 212.232 0,06 24.04.2038
FRN 14.11.2034 EUR 490.000 Bain Capital Euro CLO 2024-2 FRN 15.01.2037 490.000 013
EUR 300.000 SC Germany Compartment Consumer 2023-1 307130 0,08 EUR 1.000.000 Contego CLO X DAC FRN 15.05.2038 A 1.000.000 0,27
FRN'15.09.2087 EUR  760.000 Contego CLO X DAC FRN 15.05.2038 B 760.000 021
2.380.858 064 EUR  180.000 Cumulus Static CLO 2024-1 DAC FRN 180769 0,05
15112033 A
Festverzinsliche Anleihen 5,01 % EUR 120.000 Cumulus Static CLO 2024-1 DAC FRN 121233 0,03
EUR 290.000 Cheplapharm Arzneimittel 3,50 % 11.02.2027 277,951 0,07 15112033 B
EUR 290.000 Cheplapharm Arzneimittel 4,375 % 15.01.2028 275.883 0,07 EUR  1100.000 CVC Cordatus Loan Fund XXX DAC FRN 1107.453 030
EUR 100000 Cheplapharm Arzneimitel 750 % 15.05.2030 104.805 003 15.05.2087 _
EUR  480.000 E.ON International Finance 3,50 % 25.03.2032 474504 013  EUR 410000 E;"C"TE’RSB?‘ETSBE;B%%EE’” Loan Funding 20241 406146 o
EUR 290.000 E.ON International Finance 4,125 % 25.03.2044 286.663 0,08 EUR 460,000 Penta CLO 201417 FRN 15.08.9038 460000 o
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert

EUR

Wertpapiere

Zinsvariable Anleihe (Fortsetzung)

EUR 700.000 Tikehau CLO XII DAC FRN 20.10.2038 700.000
EUR 1.050.000 Trinitas Euro CLO VIl DAC FRN 25.07.2037 1.050.000
EUR 500.000 Voya Euro CLO VI DAC FRN 15.04.2038 A 503.457
EUR 400.000 Voya Euro CLO VI DAC FRN 15.04.2038 B 404.343
12.956.975
Israel 0,19 %
Festverzinsliche Anleihen 0,19 %
EUR 600.000 Teva Pharmaceutical Finance Il 7,875 % 692.250
15.09.2031
Italien 0,87 %
Festverzinsliche Anleihen 0,72 %
EUR 1.440.000 Enel Finance International 3,875 % 09.03.2029 1.455.768
EUR 300.000 Leasys 3,875 % 01.03.2028 299.300
EUR 400.000 Lottomatica 5,375 % 01.06.2030 405.766
EUR 116.000 Nexi 1,625 % 30.04.2026 110.829
EUR 400.000 Telecom ltalia 2,875 % 28.01.2026 391.360
2.663.023
Zinsvariable Anleihe 0,15 %
EUR 160.000 Fiber FRN 15.01.2030 162.000
EUR 400.000 Lottomatica FRN 15.12.2030 406.004
568.004
Luxemburg 0,46 %
Festverzinsliche Anleihen 0,46 %
EUR 600.000 INEOS Finance 6,375 % 15.04.2029 618.750
EUR 100.000 Matterhorn Telecom 3,125 % 15.09.2026 97513
EUR 400.000 SES 3,50 % 14.01.2029 387.071
EUR 600.000 Summer 5,75 % 3110.2026 594.534
1697868
Niederlande 1,45 %
Festverzinsliche Anleihen 0,63 %
GBP 600.000 GTCR W-2 Merger Sub 8,50 % 15.01.2031 761.566
EUR 640.000 Koninklijke Philips 3,75 % 31.05.2032 636.928
EUR 290.000 Vesteda Finance 4,00 % 07.05.2032 291503
EUR 100.000 VZ Vendor Financing 2,875 % 15.01.2029 86.460
EUR 230.000 WP.AP Telecom Il 5,50 % 15.01.2030 213728
EUR 400.000 Ziggo 3,375 % 28.02.2030 337830
2.328.015
Variabel verzinsliche Anleihen 0,82 %
EUR 1.900.000 ING 0,38 % 29.09.2028 1.710.065
EUR 400.000 ING 1,25 % 16.02.2027 384.604
Usb 1100.000 ING 4,252 % 28.03.2033 954.839
3.049.508
Portugal 0,06 %
Variabel verzinsliche Anleihen 0,06 %
EUR 200.000 EDP - Energias de Portugal 5,943 % 208.590

23.04.2083
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Anzahl der Marktwert

EUR

Wertpapiere

Spanien 1,31 %

Asset Backed 0,34 %

EUR 93.741 Autonoria Spain 2023 FT FRN 30.09.2041 95.044

EUR 863240 Miravet FRN 27.02.2065 1 A 860.737

EUR 195.378 Sabadell Consumo FRN 24.06.2034 A 199.556

EUR 97.689 Sabadell Consumo FRN 24.06.2034 B 100.150
1.255.487

Festverzinsliche Anleihen 0,62 %

EUR 600.000 Cellnex Telecom 1,75 % 23.10.2030 527015

EUR 279.000 Cirsa Finance International 10,375 % 30.11.2027 298530

EUR 500.000 Lorca Telecom 4,00 % 18.09.2027 488.487

EUR 1.000.000 Telefonica Emisiones 3,698 % 24.01.2032 996.453
2.310.485

Variabel verzinsliche Anleihen 0,35 %

usb 1.000.000 Santander 4,175 % 24.03.2028 899.930

EUR 200.000 Telefonica Europe 2,88 % Perpetual 187.327

EUR 200.000 Telefonica Europe 6,135 % Perpetual 209.914

1297171

Schweden 0,28 %

Festverzinsliche Anleihen 0,21 %

EUR 160.000 Assemblin Caverion 6,25 % 01.07.2030 160.943

EUR 600.000 Verisure 7,125 % 01.02.2028 626.962

787905

Zinsvariable Anleihe 0,07 %

EUR 260.000 Asmblin Caverion FRN 01.07.2031 260177

Schweiz 1,89 %

Festverzinsliche Anleihen 0,77 %

EUR 700.000 ABB Finance 0,00 % 19.01.2030 588.605

EUR 210.000 Lonza Finance International 1,625 % 21.04.2027 199.841

EUR 2.200.000 UBS 0,01 % 31.03.2026 2.071.043
2.859.489

Variabel verzinsliche Anleihen 1,12 %

EUR 1.840.000 UBS 3,25 % 02.04.2026 1.829.687

usb 1.830.000 UBS 4,49 % 05.08.2025 1705.914

usD 400.000 UBS 9,25 % Perpetual A 417539

usbh 200.000 UBS 9,25 % Perpetual B 201196
4154.336

Taiwan 0,17 %

Festverzinsliche Anleihen 0,17 %

usb 700.000 TSMC Avrizona 3,875 % 22.04.2027 632.242

Vereinigtes Konigreich 27,71 %

Asset Backed 1,74 %

GBP 844.684 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X A 988.737

GBP 222.917 Agora Sécurité FRN 17.08.2031 1X B 258.596

GBP 106.491 Dowson 2022-1 B FRN 20.01.2029 126.285
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mogens

Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR

Marktwert

Wertpapiere EUR

Asset Backed (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

GBP 379.475 Income Contingent Student Loans FRN 448752 0,12 GBP 100.000 Severn Trent Utilities Finance 2,625 % 95.617
24.072058 2 A1 22.02.2033
GBP 176.705 Mortgage Funding 2008-1 FRN 13.03.2046 208.959 0,06 EUR 1.940.000 Sky 2,50 % 15.09.2026 1.901.011
usb 1.017.395 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12A A2C 929.577 0,25 EUR 450.000 Synthomer 7,375 % 02.05.2029 470.947
usb 590.940 Paragon Mortgages FRN 15.11.2038 12X A2C 539.932 015 GBP 290.000 Tesco 5,125 % 22.05.2034 332184
GBP 100.000 PCL Funding VI 1B FRN 15.07.2026 118.238 0,03 GBP 260.000 Thames Water Utilities Finance 7,75 % 288.680
GBP  260.000 PCL Funding VIll FRN 15.05.2028 314.491 0,08 30.04.2044
EUR  549.042 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 NS2X 537641 0f5 ~ GBP  20.000.000 UKTreasury 0,25 % 31.07.2031 18.216.563
A2C GBP  2.200.000 UK Treasury 0,50 % 31.01.2029 2219.914
GBP 915.513 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 NS3X 1.047.693 0,28 GBP  10.000.000 UK Treasury 1,25 % 22.07.2027 10.853.756
A2A GBP  5.000.000 UK Treasury 1,25 % 31.07.2051 2873077
GBP 824.092 RMAC Securities No. 1 FRN 12.06.2044 NS4X 943.454 0,25 GBP 16.000.000 UK Treasury 325 % 31.01.2033 17757060
A3A ’
6462355 - GBP 330.000 UK Treasury 4,375 % 31.07.2054 373.669
o ' GBP 100.000 UK Treasury 4,50 % 0712.2042 117417
E————————r— GBP 200.000 UK Treasury 4,75 % 22.10.2043 241263
esterzinsiiche Aniefen 25 EUR 390000 Uniever Finance Netherlands 3,50 % 392314
GBP 360.000 Anglian Water Services 5,875 % 20.06.2031 431768 0,12 23.02.2035
GBF  600.000 Aster Treasury 5,412 % 20122032 730155 020 EUR  400.000 VMed 02 UK Financing 3,25 % 31.01.2031 353.000
GBP 600.000 B&M European Value Retail 8,125 % 15.11.2030 751213 0,20 GBP 300.000 VMed 02 UK Financ'\ng 14.00 % 31.01.2029 307225
GBP 500.000 Bellis Acquisition 8,125 % 14.05.2030 590.870 0,16 81.661.663
EUR 570.000 British Telecommunications 4,25 % 06.01.2033 587.022 0,16
GBP 472.337 Broadgate Financing 5,098 % 05.04.2033 518.522 014 Zinsvariable Anleihe 1,77 %
GBP 320000 Burberry 5,75 % 20.06.2030 377434 010 @gp 813560 Elvet Mortgages 2021-1 FRN 22.08.2065 963.316
GBP 800.000 Church Commissioners for England 3,25 % 848.757 0,23 GBP 510.000 Lanebrook Mortgage Transaction 2024-1 FRN 603.405
14.07:2032 15.03.2061
EUR  600.000 Compass 3,25 % 06.02.2031 591316 016 app 497721 Mitchells & Butlers Finance FRN 15.12.2028 558771
GBP  600.000 Deuce 5,50 % 15.06.2027 679.810 08 GBP  350.000 NewDay Funding 2024-2 FRN 15.072032 413648
GBP 210.000 Eastern Power Networks 5,375 % 26.02.2042 241303 0,06 GBP 570.000 NewDay Funding FRN 15.03.2032 677336
GBP 280.000 ENW Finance 4,893 % 24.11.2032 325186 0,09 GBP 240.000 PCL Funding IX FRN 16.07.2029 284271
usD 600.000 Howden UK Refinance 7,25 % 15.02.2031 558.025 0,15 GBP 553.893 Satus 2024-1 FRN 17.01.2031 A 656.977
GBP 190.000 Iceland 10,875 % 15.12.2027 234.479 0,06 GBP 240.000 Satus 2024-1 FRN 17.01.2031 B 285119
GBP 140.000 Land Securities Capital Markets 4,75 % 163.559 0,04 GBP 595.551 Stratton Mortgage Funding 2024-2 FRN 703.851
GBF  1.050.000 Lloyds Bank 175 % 11.07.2024 1239872 033 GBP  520.000 Tower Bridge Funding 2024-2 FRN 20.05.2066 615900
GBP  250.000 Maison 6,00 % 3110.2027 276.036 007 GBP  470.000 UK Logistics 2024-1 DAC FRN 17.05.2034 A 555,608
GBP 1.310.000 Manchester Airpon 5,75 % 30.09.2042 1547911 0,42 GBP 200.000 UK LOgiSﬁCS 2024-1 DAC FRN 17.05.2034 B 236.651
GBP  650.000 Motability Operations 5,625 % 24.01.2054 770176 021 6.554.853
EUR 1.000.000 National Grid 0,823 % 07.07.2032 795.466 0,21
usb 2.010.000 Nationwide Build\'ng Society 1,00 % 28.08.2025 1.790.221 0,48 Variabel verzinsliche Anleihen 2,19 %
GBP 750.000 Nationwide Build\'ng Society 6,125 % 21.08.2028 917.632 0,25 GBP 600.000 Barclays 8875 % Perpetua\ 727505
EUR 500.000 Nomad Foods 2,50 % 24.06.2028 462.281 012 GBP 400.000 Direct Line Insurance 4,75 % Perpetual 399.461
GBP 250.000 Northern Gas Networks Finance 6,125 % 306.763 0,08 GBP 360.000 HSBC 3,00 % 22.07.2028 397052
02.06.2033 ’
aBp 600,000 Pi 416,00 % 27032030 jo— 019 usb 1.300.000 Lloyds Bank 3,511 % 18.03.2026 1193.906
ST TINGWood bR A £ELS : ’ GBP  500.000 Lloyds Bank 850 % Perpetual 604917
EUR 200.000 Pinnacle 8,25 % 1110.2028 212,594 0,06 USD 1740.000 NatWest 7472 % 10112006 1661078
.40, g o 10.11. .001.
GBP 400.000 Pinnacle 10,00 % 1110.2028 502.865 014 USD 600,000 NatWest 8,00 % Perpetual 566,314
A A o .
EUR 250.000 Reckitt Benckiser Ti Services 3,875 % 251570 0,07
ooongs ey Beees SRR : GBP  1800.000 Santander 7098 % 16112027 2180.396
GBP  890.000 Reckitt Benckiser Treasury Services 5,00 % 1060190 028  EUR 370.000 Virgin Money 4,00 % 18.03.2028 370.793
20122032 8110.422
EUR 2.000.000 RELX Finance 1,50 % 13.05.2027 1.903.797 0,51
GBP 1.800.000 Sage 1,625 % 25.02.2031 1704.427 0,46 USA 34,50 %
GBP 1100.000 Santander 3,625 % 14.01.2026 1.270.799 0,34 Asset Backed 10,16 %
GBP 1.385.000 Santander 3,875 % 15.10.2029 1.538.803 0,41 usb 310.412 Connecticut Avenue Securities Trust 2022-R01 289.942
FRN 25.12.2041
usD 2.814.064 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.01.2052 2.289.868
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mogens

Marktwert Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR

Wertpapiere EUR

Asset Backed (Fortsetzung)

Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung)

USD 10441413 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.09.2050 8.358.674 225 USD  600.000 Elanco Animal Health 4,90 % 28.08.2028 568.569
usb 2557901 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.02.2051 2153.381 0,58 usb 600.000 Entegris Escrow 5,95 % 15.06.2030 555147
USD 825.074 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.03.2052 695.260 019  USD  4102.864 Fannie Mae Pool 3,00 % 01.05.2052 3.310.946
USD 1751939 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.07.2052 1474.073 040  USD  500.000 Fiserv 3,20 % 01.07.2026 447953
USD  1902.055 Fannie Mae Pool 3,50 % 01.09.2052 B 1594.615 043  USD 185919 Freddie Mac Pool 3,00 % 01.06.2052 1501312
USD 1213590 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.04.2052 1054965 028  GBP  280.000 GE Capital Funding 5,875 % 18.01.2033 341470
USD  954.069 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.072049 829.264 022  USD  2.000.000 GE Healthcare Technologies 5,55 % 15112024 1865859
USD  900.594 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.09.2049 783.336 021 USD  1100.000 Global Payments 12 % 0103.2026 956171
USD  806.822 Fannie Mae Pool 4,00 % 01.09.2050 699.320 019 USD 500000 GLP Capital 5,30 % 15.01.2029 460770
UsD 953772 Fannie Mae Pool 4,00 % 0111.2047 834.683 022  EUR 600000 Goldman Sachs 3,375 % 27.03.2025 508.408
UsD 188.095 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.07.2052 166.673 004  USD  200.000 GTCR W-2 Merger Sub 7,50 % 15.01.2031 194.415
USD 1313918 Fannie Mae Pool 4,50 % 01.09.2052 1178.283 032  USD 400000 HCA52 % 01.06.2028 372452
USD  960.903 FHLM 4,00 % 01.08.2048 838144 023 USD 1770000 HCA 5375 % 01.02.2025 1647127
USD  5704.991 Freddie Mac Pool 2,50 % 0110.2051 4421054 119 EUR  500.000 Helios Software 7875 % 01.05.2029 500.908
USD 3323675 Freddie Mac Pool 3,50 % 01.04.2052 2.802.147 076 USD  390.000 Hilton Domestic Operating 5,875 % 01.04.2029 365.804
USD  1328.228 Freddie Mac Pool 4,00 % 01.08.2052 1162.270 031 USD  900.000 Humana 595 % 15.03.2034 864.551
USD 1281434 Freddie Mac Pool 4,50 % (RAT779) 01082052 1135001 031 USD  1000.000 Intercontinental Exchange 4,35 % 15.06.2029 906.534
USD  1299.381 Freddie Mac Pool 4,50 % (RAT780) 01082052 1152.941 031 EUR 310.000 1QVIA 175 % 15.03.2026 298.281
USD  3.220516 Freddie Mac Pool 5,00 % 0110.2052 2.928.905 079 USD  2.000.000 IQVIA 5,00 % 15.05.2027 1819.901
usb 455.030 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNA1 425300 on usb 600.000 Iron Mountain 5,25 % 15.07.2030 533.209
FRN 25.01.2042 EUR  580.000 WG US Finance 6,50 % 28.06.2030 580.563
USD 460473 Freddie Mac STACR REMIC Trust 2022-DNA 2 430.936 02 [ 510,000 Johnson & Johnson 320 % 0106.2032 510,344
FRN 26.02:2042 EUR  480.000 Johnson & Johnson 3,35 % 01.06.2036 478.047
81699.035 1016 EUR 620000 Johnson & Johnson 355 % 0106.2044 616.337
Festvrdinsiche Anleihen 22,61 % USD  1840.000 Keurig Dr Pepper 3,40 % 15.11.2025 1672.313
USD 900000 AbbVie 405 % 21112039 735312 020 USD 900000 Leidos 4375% 15.05.2030 196190
usD 432,000 Allied Un;versal 7875 % 15.02.2031 404601 6,11 usb 300000 Lithia Motors 4375 % 15.012031 249,656
USD 1100000 Amazon.com 4,55 % 0112.2027 1020769 008 5P 900000 Lowe's 455%05,04.2049 109301
USD  1.000.000 American Expre;ss 4,05 % 03.05.2029 902,559 0:24 USD 1500000 Marsh & Mcl.ennan 5,45 % 16.05.2053 197599
USD 706000 Amgen 300% 22022000 IS o USD 275000 Marel Technology 5,95 % 15.09.2033 266.779
: ’ USD 600000 Match 4125 % 01.08.2030 494.837
USD  400.000 Arches Buyer 4,25 % .0106:2028 0 334145 009 b 500000 Mokiee 7375 % 1502030 130558
usb 300.000 ?;i;ﬁglgol\gtal Packaging Finance USA 6,00 % 276.058 0,07 USD 600.000 Medine Borrower 5,25 % 0110.2029 534546
EUR  500.000 Ardagh Packaging Finance 3,00% 01092029 405,560 off  USD 223,000 Mediine Borrower 6,25% 01.04.2029 210,658
USD  800.000 Athene Global Funding 2,55 % 1912030 625.077 or7  USD 896000 gﬂggg%‘g‘ Life Global Funding | 515 % 830193
e TR s
EUR 600,000 Avantor Furymding 4,675 % 15,072028 585713 (J’16 EUR 450.000 Molson Coors Beverage 3,80 % 15.06.2032 452718
usb 900.000 Bank of America 4:183 % 25.11.2027 812.569 0,52 USD - 2.000.000 MSCI4,00 % 15.1.2029 1747760
ot ) EUR 380000 MSD Netherlands Capital 3,50 % 30.05.2037 374587
EUR 446,000 Becton Dickinson 3,828 % 07.06.2032 44B.401 02 EUR  190.000 MSD Netherlands Capital 375 % 30.05.2054 185.361
EUR 1840000 Berkéh.re Hathaway 0,00 % 12.03.2025 1794.287 048 a0 2000000 NASDAQ 5.35 % 26.06.2028 88757
USD 2000000 Booking 355 % 15;03.2028 1779331 048 G0 1000000 Nesté 495 % 14032030 02900
Ezg 222882 :’::;;a;egtﬁ;if;é;géf 2221;33 (%S EUR  470.000 Nestlé Finance Interational 375 % 13.032033  489.922
: : GBP  650.000 New York Life Global Funding 4,875 % 770.451

USD 2000000 Broadcom 3,875 % 15.01.2027 1808502 049 30,04.2031
usb 600.000 Caesars Entertainment 6,50 % 15.02.2032 563.500 0,15 GBP 310.000 New York Life Global Funding 4,95 % 371.098

USD 1300000 Cigna 3,20 % 15.03.2040 909.448 025 07122029
USD 600000 Coherent 5,00 % 15.12.2029 530.543 014  USD  900.000 Norfolk Southem 2,30 % 15.05.2031 709.307
usb 698.000 Corebridge Financial 3,90 % 05.04.2032 586.588 0,16 usb 551.000 Olympus Water US 7,25 % 15.06.2031 513.993
USD  600.000 Crowdstrike 3,00 % 15.02.2029 505.621 014  USD  300.000 OneMain Finance 5,375 % 15.11.2029 262.816
EUR 390000 Crown European 475 % 15.03.2029 395.019 011 USD  1930.000 Oracle 2,65 % 15.072026 1706.634
USD  1750.000 Dell International 5,85 % 15.07.2025 1638557 044  USD  403.000 Oracle 5,55 % 06.02.2053 361162
USD 1750000 Dell International 6,02 % 15.06.2026 1651480 045  USD  600.000 Organon 5125 % 30.04.2031 501277
USD 1000000 PayPal 2,30 % 01.06.2030 806.639
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Total Return Bond Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere EUR  Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mogens EUR  mogens
Festverzinsliche Anleihen (Fortsetzung) Derivate (0,75 %)"
GBP 1100.000 PepsiCo 3,55 % 22.07.2034 1186.316 0,32 Futures 0,13 %
usb 600.000 Pfizer Investment Enterprises 5,30 % 549.299 015 3 EUX Euro Bobl September 2024 (775)
19.05.2053 19 EUX Euro Bund September 2024 (13.985) -
USD 300000 Post 6,25 % 15.02.2032 280975 008 25 EUX Euro Buxl September 2024 07250 002
usb 1.200.000 Procter & Gamble 4,05 % 26.01.2033 1.082.111 0,29 150 ICE Long Gilt September 2024 147830 0,04
USD 422000 Progressive 3,00 % 15.03.2032 343689 0,08 293 MSE Canada 10 Year Bond September 2024 251834 0,07
GBP 420,000 Prologis 5,625 % 04.05.2040 496.027 013 315 SFE Australia 10 Year Bond September 2024 11931 -
GBP 1.240.000 Protective Life Global Funding 5,082 % 1467429 0,40 494.085 013
15.04.2031 ’
EUR 550.000 Roche Finance Europe 3,586 % 04.12.2036 554,980 0,15 Y
usb 1.000.000 Ross Stores 1,875 % 15.04.2031 768.979 0,21 Swaps 0,04 %
usb .500'000 Seagat HDDY C D 9 6l25 % 0112.2032 532'865 OY14 Credit Defauit Swaps (0,01 %)
P oeagate L Layman $,520 7 ULS : : 1700.000 CDS 1,00 % 20.06.2028 Lanxess - Pay - EUR 34,055 0,01
usb 600.000 Service International 5,125 % 01.06.2029 546.039 015
usb 1100.000 ServiceNow 1,40 % 01.09.2030 834.973 0,23 .
usb 900.000 SeIrVICE; OW5 45 % 13.03.2031 832.729 0,23 Overnight Index Swaps 0,03 %
P Solenium 549 b 1955 ' ’ 560.000 OIS 0,6392 % SONIA 1 Day - Receive Floating 95280 003
usb 600.000 Tenet Healthcare 6,125 % 15.06.2030 558.249 0,15 - GBP
usb 1.930.000 T-Mobile USA 2,25 % 15.02.2026 1.711.647 0,46
EUR  460.000 T-Mobile USA 370 % 08.05.2032 461310 012 Devisenterminkontrakte (0,84 %)
USD 174000 TransDigm 6,375 % 01.03.2029 163.905 004 Kauf 13.432 AUD: Verkauf 8.259 EUR Juli 2024 o
usb 234.000 TransDigm 6,625 % 01.03.2032 221257 0,06 Kauf 59.468 AUD: Verkauf 36.643 EUR Juli 2024 324
usb 118.000 TransDigm 6,875 % 15.12.2030 112.445 0,03 Kauf 85.812 AUD: Verkauf 52.908 EUR Juli 2024 435
USD  600.000 UKG 6,875 % 01.02:2031 567390 015 Kauf 340700 AUD: Verkauf 210.553 EUR Juli 2024 1233
usbD 1.200.000 UnitedHealth 4,50 % 15.04.2033 1.075.958 0.29 Kauf 31.475 AUD: Verkauf 19.453 EUR Juli 2024 113
USD  800.000 US Treasury 3,50 % 15.02.2033 704.223 019 Kauf 231.000 AUD: Verkauf 142.771 EUR Juli 2024 824
usbD 500.000 Virtusa 7,125 % 15.12.2028 431488 0,12 Kauf 12.380 AUD: Verkauf 7.678 EUR Juli 2024 18
USD  1800.000 Vhware 1,00 % 15.08.2024 1762326 048 Kauf 268,815 AUD: Verkauf 166.833 EUR Juli 2024 268
usb 1.000.000 Walmart 4,00 % 15.04.2030 908.796 0,24 Kauf 6179 AUD: Verkauf 3.837 EUR Juli 2024 4
GBP 700,000 Walmart 525 % 28.09.2035 862195 023 Kauf 196.039 AUD: Verkauf 121.799 EUR Juli 2024 62
usb 568.000 WarnerMedia 4,054 % 15.03.2029 490.446 0,13 Kauf 144.829 AUD: Verkauf 89.985 EUR Juli 2024 44
usb 600.000 Western Digital 2,85 % 01.02.2029 486.599 013 Kauf 221.662 AUD: Verkauf 137.965 EUR Juli 2024 (175)
USD  1750.000 Zoetis 5,40 % 14.11.2025 1633460 044 Kauf 564.244 AUD: Verkauf 351,587 EUR Juli 2024 (841)
83.886.974 22561 Kauf 196.700 CAD: Verkauf 132.312 EUR Juli 2024 1788
Kauf 265.100 CAD: Verkauf 178.765 EUR Juli 2024 1.967
Zinsvariable Anleihe 0,20 % Kauf 99.800 CAD: Verkauf 67608 EUR Juli 2024 431
usb 791.247 Connecticut Avenue Securities Trust 2024-R04 740.090 0,20 Kauf 320.800 CAD: Verkauf 217.623 EUR Juli 2024 1,082
FRN 25052044 Kauf 138.200 CAD: Verkauf 93.922 EUR Juli 2024 296
S e T T Kauf 169.500 CAD: Verkauf 115.538 EUR Juli 2024 19
Aenzinsamiemen®, Kauf 588.930 CAD: (793)
usb 469.489 OBX 2024-NQM4 Trust 6,067 % 25.01.2064 438.443 0,12 Verkauf 402.297 EUR Juli 2024
Kauf 18.473122 EUR: (290.458) (0,08)
Variabel verzinsliche Anleihen 1,41 % Verkauf 30.184.905 AUD Juli 2024
usb 1.000.000 Citigroup 3,07 % 24.02.2028 881571 0,24 Kauf 615.702 EUR: (9.681)
EUR  750.000 JPMorgan Chase 3,761 % 21.03.2034 745762 0,20 Verkauf 1.006.050 AUD Juli 2024
EUR 500.000 JPMorgan Chase FRN 11.03.2027 479155 013 Kauf 343.675 EUR: Verkauf 557.580 AUD Juli 2024 (2929)
USD 1000000 Morgan Stanley 2,63 % 18.02.2026 915.335 0,24 Kauf 17172 BUR: Verkauf 27.689 AUD Juli 2024 (40)
GBP 1820000 Morgan Stanley 5789 % 18.11.2033 2215579 0,60 Kauf 16.469 EUR: Verkauf 26.537 AUD Juli 2024 (27)
5237402 141 Kauf 43.051 EUR: Verkauf 69.328 AUD Juli 2024 (45)
Kauf 43.176 EUR: Verkauf 69.496 AUD Juli 2024 (24)
Wertpapieranlagen 349.452.592 94,20 Kauf 596.427 EUR: ) (330)
Verkauf 960.000 AUD Juli 2024
Kauf 357.430 EUR: Verkauf 575.300 AUD Juli 2024 (189)
Kauf 8.608 EUR: Verkauf 13.831 AUD Juli 2024 1
Kauf 458.769 EUR: Verkauf 684.016 CAD Juli 2024 (7559)
Kauf 263.732 EUR: (2.423)

Verkauf 390.400 CAD Juli 2024
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste
EUR  mdgens EUR
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
Kauf 195.800 EUR: (1158) - Kauf 16.500 GBP: Verkauf 19.475 EUR Juli 2024 5
Verkauf 288.900 CAD Juli 2024 Kauf 80.977 GBP: Verkauf 95.612 EUR Juli 2024 ®
Caif 3}“;-83305U&DJ s (1.288) . Kauf 23.952 GBP: Verkauf 28.281 EUR Juli 2024 o)
erraur ook o _ Kauf 339,296 GBP: (57)
caukf Q?ggg%gggm 2024 an : Kauf 4.602 GBP: Verkauf 5.436 EUR Juli 2024 &)
Ker ;’543 e ul o Kauf129.000 GBP: Verkauf 152.433 EUR Juli 2024 (133)
V:rLLauf 293.380 GEP Juli 2024 ’ Kauf 161.992 GBP: Verkauf 191.419 EUR Juli 2024 (167)
Kauf 49.904.027 EUR: (314150) (0,08) Kauf 123.800 GBP: Verkauf 146.308 EUR Juli 2024 (146)
Verkauf 42.535.272 GBP Juli 2024 Kauf 1.961 GBP: Verkauf 2.320 EUR Juli 2024 (4)
Kauf 12.384.223 EUR: (77.960) (0,02 Kauf 9.923 GBP: Verkauf 11.736 EUR Juli 2024 1)
Verkauf 10.555.587 GBP Juli 2024 Kauf 9.500 GBP: Verkauf 11.236 EUR Juli 2024 (20)
Kauf 6.593.293 EUR: (41.500) (0,01) Kauf 200.300 GBP: (429)
Verkauf 5.619.737 GBP Juli 2024 Verkauf 236.908 EUR Juli 2024
Kauf 9.801797EUR: (61703)  (0,03) Kauf 31507 GBP: Verkauf 37.372 EUR Juli 2024 (68)
Verkau 8354478 GBP Juli 2024 ( oo Kauf 13.062 GBP: Verkauf 15.457 EUR Juli 2024 (36)
Kauf 21.965.008 EUR: 138.272 0,04 ) )
Verkauf 18.721.688 GBP Juli 2024 Kauf 192.000 GBP: Verkauf 227.212 EU.R Juli 2024 (532)
Kauf 299.998 EUR: (234) ) Kauf 1.591 GBP: Verkauf 1.883 EUR Juli 2024 (5)
Verkauf 254.300 GBP Juli 2024 Kauf 358145 USD: Verkauf 332.084 EUR Juli 2024 1.957
Kauf 409.783 EUR: Verkauf 347.272 GBP Juli 2024 (216) - Kauf 17.781 USD: Verkauf 16.532 EUR Juli 2024 53
Kauf 264.733 EUR: Verkauf 224.300 GBP Juli 2024 (81) - Kauf 33.750 USD: Verkauf 31.378 EUR Juli 2024 100
Kauf 631.202 EUR: Verkauf 534.621 GBP Juli 2024 14 - Kauf 82.094 USD: Verkauf 76.325 EUR Juli 2024 243
Kauf 2.079 EUR: Verkauf 1760 GBP Juli 2024 2 . Kauf 52.675 USD: Verkauf 48.974 EUR Juli 2024 156
Kauf 1.590 EUR: Verkauf 1.345 GBP Juli 2024 2 . Kauf 610.800 USD: Verkauf 567.915 EUR Juli 2024 1777
Kauf 465.300 EUR: Verkauf 393.621 GBP Juli 2024 582 - Kauf 75.249 USD: Verkauf 70.173 EUR Juli 2024 n
Kauf 295.677 EUR: 521 . Kauf 245.991 USD: Verkauf 229.905 EUR Juli 2024 (470)
Verkauf 250.000 GBP Juli 2024 Kauf 12.524 USD: Verkauf 11.711 EUR Juli 2024 (30)
Kauf 413.992 EUR: T4 - Kauf 481.226 USD: Verkauf 449.992 EUR Juli 2024 (1153)
Verkauf 350.000 GBP Juli 2024 (3102.858)
Kauf 1.425.716 EUR: 3273
Verkauf 1.204.823 GBP Juli 2024 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilski (008%
Kauf 4.323 EUR: Verkauf 3.653 GBP Juli 2024 10 evisenterminion :: :3:0 gg;ﬁge:;;p nteilsklassen) (0,08 %) -
Kauf 15.404.230 EUR: (2r4.949) - (0.07) Verkouf 366635763 EUR Ju 2024 ‘
Verkau 10 810573 USD i 202¢ Kauf 371.960 USD: Verkauf 346.635 EUR Juli 2024 303
Kauf 29.207414 EUR; (621321 (014) aursfl - Verkaut S8 “' —
Verkauf 31.873.943 USD Juli 2024 -
Kauf 3.540.035 EUR: (63186) 0,02
Verkauf 3.863.227 USD Juli 2024 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 346.666.150
Kauf 31.621.696 EUR: (564.414) (0,15) Sonstiges Nettoverméogen 24.308.777
Verkauf 34.508.640 USD Juli 2024 Summe Nettovermégen 370.974.927
Kauf 41.036.487 EUR: (732.458) (0,20)
Verkauf 44.782.966 USD Juli 2024 ! Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Kauf 396.303 EUR: Verkauf 429.341 USD Juli 2024 (4142) . Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
’ ' ’ ) verwendet wird.
Kauf 509.920 EUR: . (3.266) ) Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Verkauf 550.218 USD Juli 2024 Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
Kauf 211.332 EUR: Verkauf 226.693 USD Juli 2024 (104) -
Kauf 540.312 EUR: Verkauf 579.586 USD Juli 2024 (266)
Kauf 211.953 EUR: Verkauf 226.913 USD Juli 2024 3N
Kauf 350.000 GBP: (732)
Verkauf 414.379 EUR Juli 2024
Kauf 1.491 GBP: Verkauf 1.759 EUR Juli 2024 1
Kauf 356.620 GBP: 200
Verkauf 420.833 EUR Juli 2024
Kauf 37.386 GBP: Verkauf 44.118 EUR Juli 2024 21
Kauf 2.557 GBP: Verkauf 3.018 EUR Juli 2024 1
Kauf 13.313 GBP: Verkauf 15.710 EUR Juli 2024
Kauf 26.522 GBP: Verkauf 31.304 EUR Juli 2024 8
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli

2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

Deutschland

Compartment VCL 39 FRN 21.04.2029

Deutsche Bank 4,00 % 24.06.2026

Deutschland (Bundesrepublik) 2,60 % 15.08.2033

Vereinigtes Konigreich

Clydesdale Bank FRN 22.03.2024

Driver UK Multi-Compartment FRN 25.04.2031
UK Treasury 0,25 % 31.07.2031

UK Treasury 1,25 % 22.07.2027

UK Treasury 3,25 % 31.01.2033

USA

Fannie Mae Pool 3,00 % 01.05.2052
Freddie Mac Pool 2,50 % 01.10.2051
Freddie Mac Pool 5,00 % 01.10.2052
US Treasury 0,875 % 31.01.2024

US Treasury 1,875 % 15.02.2032

US Treasury 2,75 % 15.08.2032

US Treasury 2,875 % 15.05.2032
US Treasury 3,125 % 31.08.2027

US Treasury 3,375 % 15.08.2042
US Treasury 4,50 % 30.11.2024

Kéufe

EUR

2.269.529
2.740.896

5100.987
6.755.273
9.319.376

3.418.670
4.428.995
2.931230
2.752.636

7237856

Verkaufe/
Laufzeiten

EUR

2.294.379

2.041113
2113509

2.768.484
7.849.673
7.094.523
11.294.655
7052373
4.098.351
16.543.965
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Michael Kerley und Sat Duhra

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 14,90 % (netto), wogegen der
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index in US-Dollar eine Rendite von 19,37 % verbuchte.

Die asiatischen Aktienmarkte verzeichneten im Berichtsjahr insgesamt kréftige Kursgewinne, da die weltweit verbesserte Stimmung die
Besorgnis Uber die ungleichmaBige Erholung in China Uberlagerte. Aktien aus Taiwan legten kréftig zu, und der Leitindex TAIEX erreichte
ein Allzeithoch, was auf die anhaltende Begeisterung fur kiinstliche Intelligenz, die eine Technologie-Rally ausldste, und das robuste
Wirtschaftswachstum zurlickzufiihren war. Auch slidkoreanische Aktien profitierten von der starken Performance der Technologiewerte und
dem robusten BIP-Wachstum, wenn auch in deutlich geringerem MaBe.

Indische Aktien setzten zu einer Rally an, da das anhaltende Wirtschaftswachstum und das Interesse auslandischer Anleger die Blue-
Chip-Indizes NIFTY 50 und S&P BSE Sensex auf neue Rekordstéande trieben. Die dritte Amtszeit von Premierminister Narendra Modi

trug ebenfalls dazu bei, die Anleger von der politischen Kontinuitat zu Uberzeugen. Im Gegensatz dazu verzeichneten chinesische Aktien
einen leichten Riickgang, da die wirtschaftliche Erholung des Landes trotz eines positiven BIP-Wachstums und weiterer von den Behdrden
angekundigter KonjunkturmaBnahmen weiterhin schleppend verlief.

Die Titelauswahl beeintrachtigte die Fondsperformance, wahrend die Sektorallokation positiv zur Rendite beitrug. Eine Ubergewichtete
Position im IT-Sektor, der sich aufgrund der Begeisterung fir kinstliche Intelligenz als der Sektor mit der besten Wertentwicklung im Index
erwies, trug erheblich zum Fondsergebnis bei. Auch die untergewichtete Allokation im Basiskonsumgutersektor erwies sich als vorteilhaft.
Die Titelauswahl in den Sektoren zyklische Konsumgtiter, Grundstoffe und Industrie belastete jedoch die Rendite.

Taiwan Semiconductor Manufacturing (TSM), der weltweit groBte Halbleiterhersteller, leistete den mit Abstand groBten Beitrag zur
Performance. Trotz der Schwierigkeiten im Jahr 2023 stieg der Aktienkurs von TSM im ersten Halbjahr 2024 aufgrund der erhdhten
Nachfrage nach KI-Chips und der soliden Ergebnisse des ersten Quartals stark an. Wir waren der Ansicht, dass das Unternehmen
angesichts der Méglichkeiten im Bereich der ,Edge Al* (KI-Algorithmen und -Modelle, die direkt auf lokalen Geréten wie Sensoren
platziert werden) und der anwendungsspezifischen integrierten Schaltkreise weiterhin gut positioniert war. Eine Uibergewichtete Position im
indischen Versorger NTPC trug ebenfalls wesentlich zum Fondsergebnis bei. Die politische Kontinuitat einer auf Infrastruktur fokussierten
BJP-Regierung lieB die Aktie ebenso steigen wie der lebhafte indische Aktienmarkt, der traditionellen Substanzwerten wie NTPC Auftrieb
gab.

Die Ubergewichtete Position des Fonds in Guangdong Investment hingegen wirkte sich negativ auf die Performance aus. Der Aktienkurs
schwéchte sich ab, nachdem die Dividende starker als erwartet gekurzt wurde und einige Immobilienprojekte des Unternehmens
wertberichtigt wurden, was zu einem schwacheren Ausblick flhrte. Daher trennten wir uns im Méarz von dieser Position. Auch der
australische Lithiumproduzent Pilbara Minerals belastete die Performance, da der Lithiumpreis aufgrund von Befurchtungen eines
Uberangebots einbrach und die Akzeptanz von Elektrofahrzeugen weltweit abnahm.

Im dritten Quartal 2023 richteten wir eine Position in der HDFC Bank ein, einem indischen Qualitatskonzern, nachdem die Bank mit ihrer
Finanzsparte fusioniert hatte. Wir entschieden uns fur den Kauf dieses Wachstumstitels (die HDFC Bank strebt eine Verdoppelung ihres
Filialnetzes an), nachdem sich Bankaktien eine Zeit lang unterdurchschnittlich entwickelt hatten. Obwoh! wir die groRen chinesischen
Banken im Jahr 2023 mit Vorsicht betrachtet hatten, da wir beflrchteten, dass von ihnen erwartet werden konnte, die hoch verschuldeten
Lokalregierungen zu unterstitzen, eréffneten wir im April 2024 Positionen in der China CITIC Bank und der Industrial Bank. Wir waren der
Ansicht, dass diese staatlichen Unternehmen zum Zeitpunkt des Kaufs zu niedrigen Bewertungen gehandelt wurden, aber auBergewdhnlich
hohe Renditen boten. Darlber hinaus gefiel uns die Tatsache, dass staatliche Unternehmen eine Unternehmensreform durchlaufen.

Im Juni richteten wir eine Position in Brilliance China Automotive ein, einem Hersteller von BMW-Fahrzeugen in China. Wir hielten das
Unternehmen aufgrund seiner strategischen Ausrichtung auf Elektrofahrzeuge und seines starken Cashflows fir eine Uberzeugende
Anlagechance. Auf batterieelektrische Fahrzeuge entfielen 2023 fast 20 % des Gesamtumsatzes des Unternehmens. Dariiber hinaus hat
das Unternehmen begonnen, andere Hersteller von Elektro- und Hybridfahrzeugen mit Fahrzeugkomponenten zu beliefern.

Wahrend die Herausforderungen, mit denen China konfrontiert ist, die Schlagzeilen beherrschen, gibt es auch zahlreiche Lichtblicke,

die sich unserer Meinung nach positiv auf die Performance auswirken werden. Indien, Indonesien, Taiwan und Stidkorea bieten

ein Uberzeugendes Engagement in den Wachstumsthemen der Region. Sie weisen auch ein Dividendenwachstum auf, wobei

Sektoren wie indonesische Banken, Unternehmen, die von der Unternehmensreform in Stidkorea betroffen sind, und taiwanesische
Technologieunternehmen hohe und steigende Dividenden bieten. Sollte sich die jingste Stabilisierung der makroékonomischen Daten
Chinas in eine positivere Richtung entwickeln, kénnte dies zusammen mit méglichen Zinssenkungen in der zweiten Jahreshélfte 2024 den
asiatischen Markten weiteren Auftrieb verleihen.

Das Wirtschaftswachstum in Asien unterscheidet sich nach wie vor deutlich vom Rest der Welt, und die Bewertungen sind unseres
Erachtens immer noch attraktiv. In vielen unserer Markte haben wir attraktive Chancen gesehen, in qualitativ hochwertige Unternehmen zu
investieren, die ihre Gewinne und Dividenden steigern konnten. Die Aussichten fur Dividenden in der Region sind nach wie vor gut, da die
positive Generierung von freiem Cashflow zusammen mit soliden Bilanzen — mit Rekordbestanden an Barmitteln in den Unternehmen — flr
ein starkes Umfeld in einer Reihe von Sektoren und Mérkten in der Region sorgt.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt die Erzielung von Ertragen an, die Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren iiber den Ertragen des MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield
Index liegen und Potenzial fir langfristiges Kapitalwachstum bieten ((iber 5 Jahre oder mehr).

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein Portfolio mit Aktien und aktienghnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe aus beliebigen
Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (ohne Japan) und kann auch chinesische A-Aktien halten. Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte investieren, unter anderem
in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um den Fonds
effizienter zu verwalten oder zusétzliche Ertrage fiir den Fonds zu erwirtschaften.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, das Ertrags- und Kapitalwachstumspotenzial der Unternehmen in Asien, einer der wachstumsstarksten Regionen weltweit, zu erfassen. Die
Strategie zielt darauf ab, die starken strukturellen Wachstumschancen der Region und die im Laufe der Zeit durch die Verbesserung des Bewusstseins und der Governance
zu erwartende Verlagerung hin zu hoheren Dividenden zu nutzen. Der disziplinierte, wertorientierte Anlageprozess legt den Schwerpunkt auf Dividendenwachstum und
ertragsstarke Unternehmen.

Performancehistorie (un"geprﬁft')

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30.Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Asian Dividend Income Fund H2 USD (netto)* (11,80)* 24,36 (17.26) 0,16 14,90
MSCI AC Asia Pacific ex Japan High Dividend Yield Index (10,73) 26,86 (10,49) 6,91 19,37

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

81.419.339
296.426
234.363

67.430
563.540

7436

82.588.534

121592
939.602
500.635
209.531

885.218

2.666.578

79.931.956

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoverénderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veréanderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschaftstatigkeit

DO N WwWwD

W W wwww

3

3.869.844

55.647
3.925.491

818.635
62.484
49171
290.314
5.340

35173

50113
1.311.230

2.614.261

(3.351.773)

(14.400)
(119.834)

(3.486.007)

11.430.230

3.546

11.433.776

10.562.030
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

usbD Erlauterungen (VE)»)
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 90.567.512 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 8.346.268
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 2.614.261 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (25.998.891)
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (3.486.007) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (150.526)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 11.433.776 Dividendenausschiittungen il (3.394.437)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 79.931.956
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A2 EUR A2 SGD A2USD A3q EUR A3q SGD A3q USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 64.193,61 19.273,38 273.067,99 321.463,96 215.403,92 5.541.921,27
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 100,00 - 33.23795 33.465,25 47044,26 486.464,83
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (18.096,66) (2.744.38) (68.152,08) (83.499,67) (91.686,58) (728.80718)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 46.196,95 16.529,00 238.153,86 271.429,54 170.761,60 5.299.578,92
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 19,99 29,01 21,39 6,82 9,90 731
Adm USD F3q USD H2 EUR H2 USD H3q EUR H3q USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 156.595,31 2.878,20 17.316,91 35.819,01 674.480,49 1.935.478,33
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 5130,69 - 2478766 1.474,99 81.402,41 101.062,00
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (78.773,72) - (8.776,31) (6.228,09) (195.561,86)  (245.264,34)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 82.952,28 2.878,20 33.328,26 31.065,91 560.321,04  1.791.275,99
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 716 7,92 16,59 14,34 8,30 6,56
12USD 13q GBP Q3q EUR Q3q GBP Q3q USD X2UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 60.726,08 2.792.778,59 6.098,39 106.386,59 13.03711 14.905,93
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile - 282.630,86 - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (13.796,68)  (1.801.598,09) - (28.595,52) - (3.920,81)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 46.929,40 1.273.811,36 6.098,39 71.791,07 13.03711 10.985,12
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 24,57 6,65 7,68 9,24 7,50 19,33
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22
USD 99.461.678

Zum
30. Juni 23
USD 90.567.512

Zum
30.Jun 24
USD 79.931.956
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A2EUR
A2 SGD
A2USD
A3q EUR
A3q HRMB
A3q SGD
A3q USD
Adm USD
F3q USD
G2USD
G3q GBP
H2 EUR
H2 USD
H3q EUR
H3q USD
12USD
13q GBP
Q3q EUR
Q3q GBP
Q3q USD
X2 USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
18,18
26,32
18,89
6,94
81,84
10,05
722
708
770
11,61
9,35
14,84
12,46
8,30
6,38
21,29
6,74
765
9,35
726
17,28

Zum
30. Juni 23
17,30
25,47
18,76
6,19
n.z
9N
6,72
6,63
722
n.z
n.z
14,24
12,48
746
598
21,34
6,06
6,89
8,41
6,82
17,05

Zum
30.Jun24
19,99
29,01
21,39
6,82
n.z.
9,90
731
716
792
n.z
n.z
16,59
14,34
8,30
6,56
24,57
6,65
768
9,24
750
19,33
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Jun 22 30. Juni 23 30. Jun 24 Datum der Auszahlung 18. Aug. 23 20 Sept. 23 19. Okt. 23
A2 EUR 1,93 % 1,92 % 1,96 % A3q EUR - - 0,095381
A2 SGD 192 % 1,92 % 1,96 % A3q SGD - - 0,138529
A2 USD 193 % 1,92 % 1,96 % A3q USD - - 0,101390
A3q EUR 193 % 1,92 % 196 % Adm USD 0,028584 0,049807 0,026554
A3q HRMB 1,93 % n.z. n.z F3qUSD - - 0,109287
A3q SGD 193 % 193 % 1,96 % H3q EUR - - 0,115472
A3q USD 193 % 193 % 1,96 % H3q USD - - 0,090387
A4m USD 193 % 193 % 194 % 13q GBP - - 0,095261
F3q USD 113 % 113% 116 % Q3q EUR - - 0,106622
G2 USD 0,85 % n.z n.z Q3q GBP - - 0131241
G3q GBP 0,85 % n.z. n.z. Q3q USD - - 0,103235

H2 EUR 112 % 112 % 116 %

H2 USD 112 % 112 % 116 % Datum der Auszahlung 20. Nov. 23 20. Dez. 23 18.Jan. 24
H3q EUR 112 % 112 % 116 % A3q EUR - - 0,032224
H3q USD 113 % 113% 116 % A3q SGD - - 0,047114
[2USD 1,00 % 1,00 % 1,00 % A3q USD - - 0,035707
13q GBP 1,00 % 1,00 % 1,00 % A4m USD 0,025515 0,026981 0,028683
Q3q EUR 0,90 % 0,90 % 0,90 % F3q USD - - 0,038479
Q3q GBP 0,90 % 0,90 % 0,90 % H3q EUR - - 0,038996
Q3q USD 0,90 % 0,90 % 0,90 % H3q USD - - 0,031844
X2 USD 2,52% 253 % 2,56 % 13q GBP - - 0,032038
Q3q EUR - - 0,035976
Die TER wird gemaB AMAS berechnet. Q3q GBP - - 0,044493
Zum 30. Juni 2024 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fir den Fonds an. Q3q USD - - 0,036362
Datum der Auszahlung 20. Feb. 24 20.Mrz. 24 19. Apr. 24
A3q EUR - - 0,091912
A3q SGD - - 0,134200
A3q USD - - 0,099378
Adm USD 0,027471 0,028380 0,029147
F3q USD - - 0107453
H3q EUR - - 0,111831
H3q USD - - 0,088922
13q GBP - - 0,090472
Q3q EUR - - 0,103263
Q3q GBP - - 0,125677
Q3q USD - - 0,101626
Datum der Auszahlung 20. Mai 24 20. Jun 24 19. Jul. 24
A3q EUR - - 0,085432
A3q SGD - - 0,123488
A3q USD - - 0,091587
Adm USD 0,028667 0,028978 0,029977
F3q USD - - 0,099166
H3q EUR - - 0,103941
H3q USD - - 0,082065
13q GBP - - 0,083166
Q3q EUR - - 0,096007
Q3q GBP - - 0,115592
Q3q USD - - 0,093818
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere UsD
mogens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Finanzdienstleister 2,15 %
Markt gehandelte Gbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 196.000 HSBC 1714.908
angegeben).
: %
k“"m’ 0o Immobilien 1,21 %
f’s ra 'er' Gal 606.000 Swire Properties 964.603
Nichtbasiskonsumgiiter 1,92 %
35.272 Wesfarmers 1.532.231 192 Indien 10,91 %
EE——— Finanzdienstleister 3,29 %
nergie 1, 130.243 HDFC Bank 2631763
78.078 Woodside Energy 1.471.358 1,84
E———r Informationstechnologie 3,47 %
'"""110';';)5 ::ls erie 0005 o 83248 HCL Technologies 1458.306
o Macquane e : 70119 Infosys 1317093
2.775.399
Grundstoffe 5,60 %
;?232 IE"I_IbP Vineral 115552133?3 1123 Versorgungsunternehmen 4,15 %
oy Rf ?at neres s e 363,568 NTPC 1654.831
Rl o it conou 56 48777 Power Grid 1663.306
o ' 3.318.137
Immob:;r;;.? %d 1279.994 160 -
’ oodman - ' Finanzdienstleister 3,08 %
e 3.336.800 Bank Mandiri 1.255.757
. na atonsdionsieistungon 130 % 4240300 Bank Negara 1208.000
ommunikationsdienstleistungen 1,30 % 2463757
54.400 NetEase 1.039.028 1,30
Fr—— ET———— Industrie 1,59 %
S sonsmoies 4.663.000 Astra International 1.271.468
131.800 ANTA Sports 1.265.427 1,58
29172(;882 slnlllt\ance‘ B(T‘hma Automotive 13;()2{?(?;(8; 233(; Singapur 5,30 %
157' 67 M: ua; {394l708 1’75 Finanzdienstleister 5,30 %
8'547 P‘I :a 00 ADS %127l606 1'41 214.000 Oversea-Chinese Banking 2.279.970
18‘650 T|.n voduo 6.394A886 1'12 84.900 United Overseas Bank 1961277
9% Trip.com : ’ 4241247
9.615.585 12,03
E————— Siidkorea 13,65 %
m; ZJBI;:); 2h'er C'ITICOB k 2.370.151 297 Nichtbasiskonsumgiter 2,70 %
o e o = ' 16139 Hyundai Motor 2. Vorzugsaktie 21561166
919.386 Industrial Bank A 2.222.094 278
4.592.24! 7!
502245 8,75 Finanzdienstleister 5,99 %
e ——— 20.262 DB Insurance 1.684.697
" us;;4,31 NuARIT bnoloay A 1973,656 153 166.605 Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR 1.495.390
: eennology oo ’ 5682 Samsung Fire & Marine Insurance 1606.770
4786.857
Informationstechnologie 2,88 %
1634000 Lenovo 2308798 288 Informationstechnologie 4,96 %
85.721 Samsung Electronics Vorzugsaktien 3.963.779
Grundstoffe 0,00 %
164. hina Forestry'
8164.000 China Forestry Taiwan 2135 %
E——— Kommunikationsdienstleistungen 1,61 %
ongrond f 17294 SEA 1288835
Kommunikationsdienstleistungen 2,55 %
1.813. HKT Trust & HKT 2.036.11 2
813000 rust& 06116 50 Finanzdienstleister 1,85 %
1.266.000 CTBC Financial 1.478.039

Nichtbasiskonsumgiiter 1,84 %
493500 Samsonite International 1.474.056 184
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% des

Nettover-
mogens

215

121

329

182
1,65
347

2,07
2,08
415

157
151
3,08

1,69

285
245
5,30

2,70

21
187
2,01
599

4,96

1,61
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
Anzahl der Marktwert % des 2023 bis zum 30. Juni 2024
Wertpapiere USD Nettover-
mogens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Informationstechnologie 17,89 % usp usp
429.000 ASE Technology 2.231.519 279 .
381.000 Hon Hai Precision Industry 2.516.200 315 China
78.000 MediaTek 3.360.051 420 Brilliance China Automotive 3282527
36.063 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS 6.194.001 775 China CITIC Bank 2173186 )
14.301771 1789 CITIC Securities 'H' - 2.008.840
Y Guangdong Investment - 2481434
Vietnam 1,94 %
Finanzdienstleister 1,94 % Hongkong
246.910 VinaCapital Vietnam Opportunity Fund 1.547.664 1,94 HSBC 2450751
Samsonite International 2.407.803
Wertpapieranlagen 81.419.339 101,86 .
(Kosten 73.673.593 USD?) Indien
Sonstige Nettoverbindlichkeiten (1.487.383) (1,86) HDFC Bank 2.745.350 -
Summe Nettovermégen 79.931.956 100,00 NTPC - 2112782
' Dekotiertes Wertpapier. (Aktienwert, der aufgrund der Einstellung der Bérsennotierung von Indonesi
der Bérse genommen wurde, da er sich in Privatbesitz oder in Liquidation befindet). [Conesien
? Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der Securities and Futures Commission Astra International 2.568.714 2166.386
(SFC). Bank Mandii - 1911404
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
Singapur
CapitaLand Ascendas REIT - 1.902.547
Oversea-Chinese Banking 3.580.384 -
United Overseas Bank - 2.624.202
Siidkorea
DB Insurance 2.738.410
Hyundai Motor 2. Vorzugsaktie 2.392.903 -
Macquarie Korea Infrastructure Fund GDR - 2.412.207
Samsung Fire & Marine Insurance 2.898.376 1.947.335
Taiwan
Hon Hai Precision Industry - 2.720.008
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Daniel J. Grafia und Matthew Culley

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 10,14 % (netto) bzw. 11,49 %
(brutto), wahrend der MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index eine Rendite von 13,05 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich
2 % in US-Dollar bei 15,31 % lag.

Asiatische Aktien entwickelten sich im Berichtsjahr uneinheitlich, da die Anleger versuchten, die Aussichten fir das globale
Wirtschaftswachstum und die Inflation einzuschatzen. Zu Beginn des Geschaftsjahres standen die Markte aufgrund von Inflations-
und Zinsangsten unter Druck. Auch die unerwartet schwache Erholung der chinesischen Wirtschaft nach der Pandemie driickte auf
die Stimmung. Gegen Ende des Jahres 2023 legten Aktien zu, und diese Rally setzte sich bis in die erste Halfte des Jahres 2024
fort, da die Anzeichen einer nachlassenden Inflation die Hoffnung auf Zinssenkungen durch die Zentralbanken néhrten. Das robuste
Wirtschaftswachstum und die soliden Unternehmensgewinne schufen zudem ein insgesamt glinstiges Umfeld fir Risikoanlagen.

Sowohl die Landerallokation als auch die Titelauswahl belasteten die relative Wertentwicklung. Die relative Rendite wurde durch

die Beteiligung des Fonds an New Horizon Health beeintrachtigt. Das Gesundheitsunternehmen hat den nichtinvasiven, einfach
anzuwendenden, hochprazisen und kostenginstigen ColoClear-Test entwickelt, von dem es hofft, dass er die Friherkennung und
Behandlung von Darmkrebs in China revolutionieren wird. New Horizon Health hat die Umsetzung seines Businessplans fortgesetzt und
sich der Gewinnschwelle angenahert. Trotz dieser Fortschritte geriet die Aktie im Zuge einer Antikorruptionskampagne, die sich gegen den
gesamten chinesischen Gesundheitssektor richtete, unter Druck, obwohl New Horizon Health nicht Ziel der Untersuchung war. Wir gingen
davon aus, dass die Kampagne in der zweiten Jahreshalfte 2024 abgeschlossen sein wiirde, und waren weiterhin von der Innovationskraft
von New Horizon Health Uberzeugt.

Der in Hongkong ansassige globale Versicherer AIA belastete die relative Performance ebenfalls. Das Unternehmen verfligt Uber eine
bedeutende Prasenz in China, wo schwachere Konsumausgaben die Nachfrage nach Versicherungsprodukten gedampft haben. Trotz der
kurzfristigen makrodkonomischen Unsicherheit beurteilen wir die Bilanz und die Fundamentaldaten des Unternehmens weiterhin positiv.
Auch die langfristigen Trends in der globalen Versicherungswirtschaft, die von Innovation und steigendem Lebensstandard getragen
werden, stimmten uns zuversichtlich.

Mehrere indische Titel leisteten erhebliche positive Beitrage zur relativen Wertentwicklung. Dazu zahlte MakeMyTrip, ein Online-Reiseblro,
das von den steigenden Reiseausgaben einkommensstarker Verbraucher in Indien profitiert. MakeMyTrip hat in den letzten Jahren stark in
sein Geschaft investiert. Dies hat dazu beigetragen, sowohl den Marktanteil als auch die Margen zu erhéhen und gleichzeitig ein kréaftiges
Umsatzwachstum und eine hohe Rentabilitat zu erzielen. Wir waren nach wie vor von der marktbeherrschenden Stellung von MakeMyTrip
Uberzeugt.

Kalyan Jewellers India leistete einen erheblichen Beitrag zur Wertentwicklung des Fonds. Diese indische Juwelierkette setzte ihre gute
Geschaftsentwicklung fort und Ubertraf sowohl beim Umsatz als auch bei der Rentabilitat die Erwartungen. Diese Ergebnisse trugen dazu
bei, die Marktstimmung hinsichtlich der Strategie des Unternehmens zu erhdhen, neue Filialen Uber ein Franchisemodell zu entwickeln, von
dem sich das Unternehmen eine Verringerung der Kapitalintensitat seines Geschafts erhofft. Darliber hinaus waren wir der Meinung, dass
Kalyan Jewelers India gut positioniert war, da der Schmuckeinzelhandel des Landes gerade formalisiert wird.

Wir haben Anzeichen fir ein relativ stabiles Wirtschaftswachstum und eine nachlassende Inflation begriiBt, die in vielen Landern ein
glinstiges Anlageumfeld schaffen kénnten. Gleichzeitig beobachten wir weiterhin ein zunehmend komplexes geopolitisches Umfeld, das
kurzfristig zu Volatilitat fihren kdnnte. Abgesehen von dieser Unsicherheit sehen wir weiterhin viele positive Entwicklungen, die fir Anlagen
in Schwellenlandern sprechen. Dazu gehort auch die Umstrukturierung globaler Lieferketten, die unserer Meinung nach einen langfristigen
strukturellen Rickenwind fur das BIP-Wachstum in Landern wie Mexiko, Indien, Vietnam und Indonesien darstellen wird. Dariber hinaus
suchen wir nach Mdglichkeiten, von den steigenden Einkommen und der wachsenden Mittelschicht in vielen Schwellenlandern zu
profitieren, insbesondere in Indien, wo sich die Konsumausgaben nach einer schwierigen COVID-19-Phase endlich wieder erholen.

Wir freuen uns auBBerdem Uber die explosionsartige Zunahme der unternehmerischen Innovation in den Schwellenldndern, die durch

eine hochgradig digital vernetzte Wirtschaft, ein hohes Bildungsniveau in den Bereichen Wissenschatft, Technologie, Ingenieurwesen und
Mathematik sowie eine starke Unterstitzung durch Regierungen und Regulierungsbehérden gefordert wird. Aus Sicht der Corporate
Governance haben uns Entwicklungen wie das sldkoreanische ,Value-Up“-Programm ermutigt, das darauf abzielt, den Shareholder

Value fur ein breites Spektrum von Anlegern zu steigern. Diese verstérkte Fokussierung auf Corporate Governance hat in Stidkorea breite
Unterstutzung gefunden, und wir haben versucht, davon zu profitieren, indem wir in Unternehmen investiert haben, die ihr Engagement fiir
ihre Aktionare bereits unter Beweis gestellt haben. Bei der Suche nach Maglichkeiten, diese breit gefdcherten Chancen optimal zu nutzen,
bleiben wir unserem dreigleisigen Ansatz treu und suchen nach qualitativ hochwertigen Unternehmen mit soliden Governance-Strukturen in
gunstigen Landern. Wir sind davon Uberzeugt, dass dieser Ansatz unseren Anlegern langfristig positive Anlageergebnisse bescheren durfte.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebhren (iber einen beliebigen Zeitraum von
fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein Portfolio mit Aktien und aktiendhnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe aus beliebigen
Branchen im asiatisch-pazifischen Raum (einschlieBlich des indischen Subkontinents und Australasiens, jedoch ohne Japan). Die Unternehmen werden ihren Sitz in dieser
Region haben oder den tberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tber Tochtergesellschaften) in dieser Region austiben. Der Fonds kann bis zu 20 % seines
Vermdgens in chinesische A-Aktien investieren. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region,
Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren
oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er

investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist bestrebt, Qualitatsunternehmen zu identifizieren und das Wachstum in der dynamischen und schnell wachsenden Asien-Pazifik-Region bei
unterschiedlichen Marktbedingungen zu erfassen. Der Anlageprozess beruht auf der Titelauswahl auf Basis einer griindlichen Aktienanalyse, die zu einem auf hoher
Uberzeugung basierenden Portfolio fihrt.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Asian Growth Fund H2 USD (netto)* 0,04* 3709* (2743) (115) 10,14
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index (0,33) 39,33 (23,34) 0,80 13,05
Asian Growth Fund H2 USD (brutto)* 1,24* 38,73 (26,57)** 0,05 11,49
MSCI AC Asia Pacific ex Japan Index +2 % 1,67 421 (2181) 281 15,31

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

109



Asian Growth Fund

Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

14.124.901
268.789
42.232

14.435.922

183.505

94.679
78

278.262

14.157.660

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

10

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

W W wwww

246.624

23.819
270.443

163.965
12160
18.699
68.824
1791

6.965

21.998
294.402

(23.959)

205.813

(99)
(6.196)

199.518

1.015.662

4933

1.020.595

1.196.154



Asian Growth Fund

Entwicklung des Nettovermégens

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 14.882.082 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 101.714
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (23.959) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (2.022.243)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 199.518 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 47)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1.020.595 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 14.157.660

Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

A2 EUR A2 USD H2 EUR H2 USD X2 EUR X2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 13.918,06 105.176,93 364,60 213451 1,00 897,68
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile 278,38 435,46 - - - -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (1.898,92) (14.559,76) - - - (388,65)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 12.297,52 91.052,63 364,60 2.134,51 1,00 509,03
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 193,66 122,31 177,30 161,40 183,00 110,81

11



Asian Growth Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

USD 17391769 USD 14.882.082 USD 14.157.660

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30.Jun22  30.Juni23  30.Jun24
A2 EUR 1,97 % 2,07 % 214 %
A2 SGD 197 % n. z n.z
A2 USD 1,97 % 2,07 % 214 %
H2 EUR 117 % 127 % 134 %
H2 USD 117 % 127 % 135 %
X2 EUR 2,57 % 2,67 % 274%
X2 USD 2,56 % 2,66 % 2,74 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Zum 30. Juni 2024 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fir den Fonds an.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren)

erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite

der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance Ubersteigt.

12

A2EUR
A2 SGD
A2 USD
H2 EUR
H2 USD
X2 EUR
X2 USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
186,08
140,20
11415
167,67
148,25
176,21
104,66

Zum

30. Juni 23
174,87

n.z

111,94
158,83
146,54
165,42
102,01

Zum
30.Jun24
193,66
n.z.

122,31
177,30
161,40
183,00
110,81



Asian Growth Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 99,77 %

Australien 15,38 %
Energie 3,44 %

95.175 Santos 486.815 344
Finanzdienstleister 5,57 %
2405 Macquarie 327406 2,31
19.169 National Australia Bank 461772 3,26
789178 5,57
Gesundheitswesen 3,34 %
2402 CSL 472.551 334
Grundstoffe 2,44 %
12126 BHP 345129 244
Immobilien 0,59 %
3.589 Goodman 83.243 0,59
China 19,01 %
Kommunikationsdienstleistungen 3,03 %
9.000 Tencent 429.313 3,03
Nichtbasiskonsumgiiter 5,41 %
11500 BYD H' 341510 2,4
74.800 H World 249.286 176
3.650 Trip.com 175138 124
765.934 5,41
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,82 %
111400 ZJLD 115.409 0,82
Gesundheitswesen 3,68 %
14.400 Angelalign Technology 104.602 0,74
98.500 New Horizon Health 123.362 0,87
3.340 Shenzhen Mindray Bio-Medical Electronics ‘A 133.265 0,94
93100 Zai Lab 159.876 113
521105 3,68
Industrie 5,42 %
12.449 Contemporary Amperex Technology ‘A 307.371 217
41.054 Full Truck Alliance 340132 2,40
17.065 Shenzhen Inovance Technology A 120.096 0,85
767599 5,42
Informationstechnologie 0,65 %
7784 StarPower Semiconductor ‘A 91911 0,65
Hongkong 6,29 %
Finanzdienstleister 4,75 %
78.800 AIA 534.567 378
4.300 Hong Kong Exchanges & Clearing 137.827 0,97
672.394 475

Anzahl der
Wertpapiere

Marktwert
usD

Informationstechnologie 1,54 %

15.600 ASM Pacific Technology 217649
Indien 17,50 %
Kommunikationsdienstleistungen 3,11 %
25.384 Bharti Airtel 440550
Nichtbasiskonsumgiiter 4,46 %
41792 Devyani International 82.632
4567 Eicher Motors 255.490
18.002 Kalyan Jewellers India 108.579
2216 MakeMyTrip 184.017
630.718
Finanzdienstleister 7,58 %
20.674 HDFC Bank 417750
45,052 HDFC Life Insurance 321476
23.293 ICICI Bank 334.405
1.073.631
Gesundheitswesen 0,92 %
15.341 Syngene International 130.864
Grundstoffe 1,43 %
85.661 EPL 203.362
Indonesien 0,99 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,99 %
2.667.900 Ace Hardware Indonesia 139.708
Philippinen 2,52 %
Finanzdienstleister 1,45 %
93.710 BDO Unibank 205.539
Industrie 1,07 %
25.360 International Container Terminal Services 151.098
Singapur 0,88 %
Industrie 0,88 %
35.094 Grab A 124.408
Siidkorea 17,71 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,28 %
1496 Naver 181444
Nichtbasiskonsumgiiter 1,74 %
1.859 Hyundai Motor Vorzugsaktie 245.661
Finanzdienstleister 3,70 %
4.841 Hana Financial 213.651
5.437 KB Financial 310.263
523914

13

% des
Nettover-
mogens

154

3

0,58
181
077
130
4,46

2,95
221
2,36
758

143

0,99

145

1,07

0,88

128

174

161
219
370
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Informationstechnologie 10,99 %
1.010 Park Systems
21.813 Samsung Electronics
2.771 Techwing

Taiwan 16,98 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,77 %
3.363 SEA

Informationstechnologie 15,21 %

8.000 Accton Technology

8.000 Chroma ATE

6.000 E Ink

6.000 SINBON Electronics

47000 Taiwan Semiconductor Manufacturing

1
1
1
1

USA 1,56 %
Gesundheitswesen 1,56 %
2143 Legend Biotech ADR
3.200 Structure Therapeutics ADR

Vietnam 0,95 %
Finanzdienstleister 0,95 %

147000 Vietnam Technological and Commercial Joint Stock
Bank

Wertpapieranlagen
(Kosten 12.647.687 USD')

Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

! Gilt fir zugelassene Fonds geméB den Richtlinien der SFC.

Marktwert

usb

137.247
1.290.715
128.333
1556.295

250.628

308.494
176163
124.409
144137
1.400.229
2153.432

95.760
125104
220.864

134.565

14.124.901

32.759
14.157.660

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

% des
Nettover-
mogens

0,97
912
0,90
10,99

177

218
124
0,88
1,02
9,89
15,21

0,68
0,88
1,56

0,95

99,77

0,23
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli

2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

Australien

Goodman

China
CITIC Securities 'H'

Sichuan Kelun-Biotech Biopharmaceutical 'H'

Trip.com

Hongkong
AlIA

Indien

HDFC Life Insurance
Kalyan Jewellers India
KEI Industries
MakeMyTrip

Indonesien
Bank Negara
Telekomunikasi

Singapur
EPL

Siidkorea

Hana Financial

Hyundai Motor Vorzugsaktie
KB Financial

Naver

Samsung Electronics

SK Hynix

Taiwan

Taiwan Semiconductor Manufacturing

Kéufe Verkaufe
usD usD
184.065
298.428
294.504
194.545
251,679
355.211 -
278518
238.745
203149
282.776
315.660
203.637
221276
216.472
290.606
214144 -
218.758 343.043
298.508
728.309



Euroland Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 15,96 % (netto), wogegen der MSCI
EMU Net Return EUR Index in Euro eine Rendite von 11,61 % verbuchte.

Hyman Minsky war ein beriihmter US-amerikanischer Okonom, dessen einflussreichste Idee war, dass Stabilitat auf den Finanzmarkten zu
erhohtem Risikoverhalten fihrt, was wiederum finanzielle Instabilitdt und Krisen zur Folge hat. Oder anders ausgedrickt: Wenn sich alle so
sehr an die vermeintliche Norm gewdhnt haben, dass sie nicht erwarten, dass sie sich dndert, ist das Risiko (paradoxerweise) am groBten.

Die letzten Jahre scheinen dies auf recht spektakulare Weise unter Beweis gestellt zu haben. Konflikte flammen wieder auf (Ukraine

und Israel); politische Instabilitat/ Spannungen nehmen zu (China/Taiwan und zahlreiche globale Wahlen, die die Unzufriedenheit der
Wahler gezeigt haben); die Inflation hat sich als weitaus ,zéher" erwiesen als erwartet; die Auswirkungen der globalen Erwarmung haben
zugenommen (auch wenn einige immer noch dartber diskutieren); und die Aussicht auf Kl st je nach Standpunkt Begeisterung oder
Angst aus. Letzteres hat die Markte zweifellos in Aufruhr versetzt, denn Nvidia (der aktuelle ,Liebling" der US-Bérse) hat nach einem
Kursanstieg von fast 200 % im vergangenen Jahr eine Marktkapitalisierung von 3 Billionen US-Dollar erreicht und ist damit mehr wert

als Berkshire Hathaway, Meta und JPMorgan zusammen. Roy Amara war ein US-amerikanischer Wissenschaftler, Zukunftsforscher und
Prasident des Institute for the Future. Er ist bekannt fir das so genannte Amara-Gesetz, das besagt, dass Menschen dazu neigen, die
Auswirkungen einer Technologie kurzfristig zu Uberschatzen und langfristig zu unterschéatzen. Die Frage ist: Ignorieren die Nvidia-Investoren
diese Einschatzung zu Recht?

Betrachtet man die Top-10-Positionen des Vorjahres, so ist interessant, dass ASM International (Entwicklung und Herstellung von
Maschinen zur Herstellung von Halbleitern) nach wie vor die gréBte Beteiligung ist und wir nach dem Verkauf der Deutschen Post noch
neun der Top 10 des Vorjahres halten. Insgesamt haben sich die Top-10-Positionen im Laufe des Jahres zwar verandert, ihre Gewichtung ist
jedoch mit 38,28 % im Jahr 2023 und 40,25 % zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Kommentars weitgehend gleich geblieben. Die Position
in ASM International hat die Schwelle von 7 % des Fonds Uberschritten. Obwohl wir das Unternehmen aufgrund seines soliden Cashflows
weiterhin schatzen, Haben wir die Position aus Griinden des Portfolioaufbaus bzw. der Risikoreduzierung jedoch als Liquiditatsquelle
genutzt, da sie an GréBe zugenommen hat.

Die Performance wurde relativ gleichmaBig von Einzeltiteln und Sektorengewichtungen bestimmt. Die Positionen des Fonds in ASM
International (aufgrund der Erwartung von Marktanteilsgewinnen und Analystenheraufstufungen), Solvay (Hersteller chemischer
Grundstoffe) (von Syensqo abgespalten) und UniCredit (gute Ergebnisse) entwickelten sich alle gut. Die Beteiligungen an Forvia (einem
Zulieferer fir Automobilhersteller), Stabilus (einem Hersteller von Gasfedern fiir Automobil- und Industrieanwendungen) und Mercedes-
Benz (verkauft) hingegen nicht. Alle drei sind im Automobilsektor tétig, und obwohl wir unsere Beteiligungen in diesem Sektor reduziert
haben, schatzen wir Forvia und Stabilus nach wie vor positiv ein.

Die Strategie/Arbeitsweise des Fonds bleibt unverandert. Wir versuchen, ertragsstarke Aktien zu kaufen, deren Marktkurs nicht ihre
Fahigkeit widerspiegelt, Cashflows mit Gberdurchschnittlichen Renditen zu reinvestieren. Infolgedessen wird der Fonds tendenziell
Bewertungskennzahlen aufweisen, die unter denen des Marktes liegen, aber ein Renditeprofil, das Uber dem des Marktes liegt. Daher
konnte man sagen, dass das Portfolio, wenn man es als Einzelaktie betrachtet, die Eigenschaften eines ,gefallenen Engels” aufweist, d.
h. eines Unternehmens mit historisch hohen Renditen, bei dem der Markt jedoch davon ausgeht, dass diese Renditen sinken werden. Wir
glauben, dass dies fur das Portfolio insgesamt nicht der Fall ist und gehen davon aus, dass der Fonds fir die Zukunft gut aufgestellt ist,
sofern wir Recht haben.

Wir halten Aktien aus der Eurozone im Vergleich zu anderen Industrielandern weltweit fur unterbewertet und sehen eine attraktive
Gelegenheit fur diejenigen, die bereit sind, auf die Realisierung dieses Werts zu warten. Da sich die Méarkte in diesem Jahr bisher jedoch
recht gut entwickelt haben, kdnnten unerwartete geopolitische Ereignisse (zumindest) zu einer héheren Volatilitat fithren.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI EMU Net Return EUR Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermégens in Aktien und aktienéhnliche Wertpapiere von Unternehmen jeglicher GréBe und Branche in den Eurolandern (d. h.
in Léandern, die den Euro als Landeswéhrung im Mitgliedstaat der Européischen Wéhrungsunion eingefiihrt haben) Es handelt sich dabei um Unternehmen, die in Eurolandern
ansassig sind oder dort ihre Hauptgeschéftstétigkeit haben. Der Fonds kann auch in andere Vermégenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb der
Eurolénder, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds
effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI EMU Net Return EUR Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter verfolgt einen disziplinierten Anlageprozess, der die Anlegerstimmung auBer Acht lasst, um von Fehlbewertungen am Markt zu profitieren. Der
Anlageprozess verbindet die ,Bottom-up*“-Analyse (auf Unternehmensebene) mit einem qualitativen Uberblick, der dem Team hilft, Risiken zu kontrollieren und gleichzeitig die
Performance zu maximieren. Der Prozess zielt darauf ab, ein Portfolio von Unternehmen mit etablierten Erfolgsbilanzen aufzubauen, deren Kursniveau nicht ihrem inneren Wert
bzw. ihren Zukunftsaussichten entspricht.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Euroland Fund H2 EUR (netto)* (@17 32,04* (1372) 22,29 15,96
MSCI EMU Net Return EUR Index (5,55) 30,21 (13,82) 24,08 11,61

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlédssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

778.552.404
7186.248
440.784
2513734
14.309.263

64.059
2125.473

805.191.965

1.838.467
2100.489
4327474

69.682

180.324

8.516.436

796.675.529

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

WwWwwww

27266.773

510.546
27777319

7558.418
363.293
59.303
1.531.432
62.536
1429

1141513
220.933

303.263
11.242120

16.535.199
84.154.212

1.373.853
77106

85.605.171

24.870.210

574.438
31

25.444.679

127.585.049
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 1.012.087166 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 270.506.648
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 16.535.199 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (611.825.156)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 85.605.171 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (1.497.854)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 25.444.679 Dividendenausschiittungen il (180.324)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 796.675.529
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A1EUR A2 EUR A2HCHF  A2HSGD A2 HUSD A2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 7418733  3.356.459,22 60.654,53 15.691,07  3189.090,48 220.708,24
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 2.869,62 174.620,54 11.338,00 8.476,01 21.691,78 -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (14.706,00) (579.165,63) (7167,23) (2.706,54) (750.027,31) (13.896,45)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 62.350,95 2.951.914,13 64.825,30 21.460,54 2.460.754,95 206.811,79
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 14,55 7,27 14,79 18,77 21,71 13,68
C2EUR F2 HUSD G2EUR H1 EUR H2 EUR H2 HCHF
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 781754 213730  34.85317810  202.005,07 2.720.626,87 617.320,98
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile - 9.932.759,57 9.700,00 380.629,24 598,44
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (7565,54) - (24147689,51) (81.92110)  (1.435.97812) (13746177
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 252,00 2137,30 20.638.248,16 129.783,97 1.665.277,99 480.457,65
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 17,07 16,91 20,72 13,08 20,42 16,26
H2 HGBP H2 HUSD 11 EUR 12 EUR 12 HGBP 12 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 78.616,26 20774791 350.028,61  1739.040,59 52.678,40 344.07740
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile 4738,89 - 7650,00 3.274.626,66 281,33 7.380,88
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (25.398,45) (54.836,14) (6.386,60) (3.383.696,43) (32.999,99) (291.024,68)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 57.956,70 152.911,77 351.292,01 1.629.970,82 19.959,74 60.433,60
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 22,68 19,82 16,82 22,23 17,88 20,73
12USD X2 EUR X2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 556.067,77 11743196 65.258,65
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile - 8.75797 -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (171182,85) (35.364,18) (12.42378)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 384.884,92 90.825,75 52.834,87
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 14,54 64,74 17,87
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24
EUR 871.432.839 EUR 1.012.087166 EUR 796.675.529 ATEUR 10,73 12,82 14,55
USD 906.427839  USD 1.098.464.757 USD 853.164.604 A2 EUR 51,07 61,94 v
A2 HCHF 10,97 13,15 14,79
A2 HSGD 13,23 16,36 18,77
A2 HUSD 14,90 18,61 21,71
A2 USD 9,63 12,05 13,68
C2 EUR 1214 14,78 17,07
F2 HUSD 11,44 14,39 16,91
G2 EUR 14,54 1783 20,72
H1EUR 9,64 11,62 13,08
H2 EUR 14,40 17,61 20,42
H2 HCHF 1,87 14,35 16,26
H2 HGBP 15,65 19,38 22,68
H2 HUSD 13,42 16,87 19,82
ITEUR 12,38 14,81 16,82
[2EUR 15,66 19,16 22,23
12 HGBP 12,32 15,27 17,88
[2HUSD 14,02 1763 20,73
[2USD 9,95 12,70 14,54
X2 EUR 46,95 56,60 64,74
X2 HUSD 12,39 15,40 1787
72 HGBP 13,62 n.z n.z
Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Jun 22 30. Juni 23 30. Jun 24 Datum der Auszahlung 19. Jul. 24
ATEUR 1,86 % 187 % 1,89 % ATEUR 0,199359
A2 EUR 1,86 % 1,87 % 1,89 % H1EUR 0,280541
A2 HCHF 1,86 % 1,87 % 1,88 % I1EUR 0,374287
A2 HSGD 1,87 % 1,90 % 214 %
A2 HUSD 1,87 % 2,07 % 2,32 %
A2USD 1,86 % 187 % 1,88 %
C2 EUR 150 % 1,50 % 150 %
F2 HUSD 1,06 % 113 % 1,63 %
G2EUR 0,72 % 0,70 % 0,86 %
H1EUR 1,06 % 1,07 % 1,08 %
H2 EUR 1,06 % 1,07 % 1,08 %
H2 HCHF 1,06 % 1,07 % 1,08 %
H2 HGBP 115 % 1,07 % 1,48 %
H2 HUSD 1,07 % 142 % 1,64 %
[TEUR 1,00 % 1,00 % 1,00 %
12 EUR 1,05 % 1,00 % 1,05 %
12 HGBP 1,03 % 1,00 % 1,48 %
12 HUSD 1,04 % 133 % 129 %
[2USD 1,04 % 1,02 % 1,04 %
X2 EUR 2,46 % 247 % 2,48 %
X2 HUSD 2,49 % 2,55 % 2,87 %
72 HGBP 0,07 % n.z n.z

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2024.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage
werden in Erlauterung 6 angegeben.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Deutschland 11,10 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders Grundstoffe 0,71 %

angegeben).

132.400 FUCHS 5.674.664
Aktien 97,73 %

Osterreich 100 % Nichtbasiskonsumgiiter 0,52 %

1 0
Industrie 1,00 % 68181 Strocer 4135178
136.974 Andritz 7971.887 100
AT Finanzdienstleister 4,06 %
BFEy 123506 Allianz 32364747
Grundstoffe 1,38 %
335.342 Solvay 11.012.631 138 o ——)
S 198.559 Heidelberg Materials 19.270.151
| ':" i" 0’97“; 136114 Siemens 23768227
& "51;'3"8({)3 5 s oo 75387 Stabilus 3251064
. onecranes . . . 146,289,449
:’,a:r;e"'_hkn’e" % or 650 Irland 3,85 %
: 3::3'15550“:;;“ e 12.085.834 152 Industre 3,85 %
051 694 o ”'824'807 ]'48 236.087 CRH 16.523.530
0res | orva o o 335,517 Smurft Kappa 14.081.648
/Y6 Tpsos <ot ’ 30.605.178
157381 Publicis 15.864.005 1,99
50.118 Trigano 5;):;22?)2 (;(;Z Halien 13,23 %
- ' Nichtbasiskonsumgiiter 0,77 %
544,993 Lottomatica 6.147.521
Energie 5,30 %
5372;121 ?aztlr:nspt?rt et Technigaz j;ié(‘;i"; llg Finanzdienstleister 5,71 %
394 TotalEnergies om0 o 1428.209 Poste ltaliane 17100.944
o~ ' 817739 UniCredit 28.344.878
45454822
Finanzdienstleister 4,55 %
101 o g msedoss
' aribas e ’ 560.692 Prysmian 3178114
36.211.471 455
P EEE T Technologie 0,72 %
SLIPISTEENC 41252 Reply 5740216
117973 Ipsen 13.525.604 171
266.349 Sanofi 24.092.599 3,02
Sanof 7618903 4’73 Versorgungsunternehmen 1,99 %
e ' 2432.879 Enel 15.879.401
|ndus;r7|§;;§2:, Verit 7.065.229 0,89 Niederlands 15,00 %
144l825 E.uﬁreau ertas 12'573'707 1’58 Nichtbasiskonsumgiiter 2,31 %
99 Eiage o ' 118.296 Wolters Kluwer 18.383198
336.215 Rexel 8139.765 1,02
12(2)3?; 23:1-(20“; . 1?(33322(8)171 fé Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,20 %
A1 chneider Electiic Baee ’ 632,070 Koninklijke Ahold Delhaize 17533.622
421098 SPIE 14.338.387 180
671975 Thales 172?32?)%?2 ;ig Finanzdienstleister 4,95 %
R ' 175,603 Exor 17340796
Technolodie 325 % 1373.675 ING 20.074.957
SIS0 39.415753
63.485 Capgemini 11801862 148
383.336 STMicroelectronics 21;1;););53;2 31; Technologie 8,54 %
o ' 84.447 ASM International 59.687140
53.619 BE Semiconductor Industries 8.386.012
68.073.152
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere EUR Nettover-
mogens
Spanien 8,02 %
Industrie 2,66 %
112.725 Aena 21226118 2,66
Technologie 2,85 %
162.375 Amadeus IT 10.051.013 1,26
652.089 Indra Sistemas 12.692.912 1,59
22.743.925 2,85
Versorgungsunternehmen 2,51 %
1.636.810 Iberdrola 19.973174 2,51
Vereinigtes Konigreich 6,54 %
Nichtbasiskonsumgiiter 5,43 %
1.002161 RELX 43.293.355 543
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,11 %
172.360 Unilever 8.874.816 iAll
Wertpapieranlagen 778.552.404 97,73

Anzahl der Nicht realisierte % des
Gewinne/Verluste Nettover-

EUR mogens

Derivate 0,00 %'

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
Kauf 11.451 CHF: Verkauf 12.088 EUR Juli 2024 (174)

Wertpapiere

Kauf 94.367 CHF: Verkauf 99.615 EUR Juli 2024 (1.438)
Kauf 946.361 CHF: Verkauf 991.761 EUR Juli 2024 (7195)
Kauf 7.746.101 CHF: Verkauf 8.117.707 EUR Juli 2024 (58.888) (0,01)
Kauf 41.028 EUR: Verkauf 38.976 CHF Juli 2024 478
Kauf 1183 EUR: Verkauf 1.000 GBP Juli 2024 3
Kauf 47.932 EUR: Verkauf 40.568 GBP Juli 2024 24
Kauf 18.978 EUR: Verkauf 16.095 GBP Juli 2024 (29)
Kauf 115 EUR: Verkauf 167 SGD Juli 2024

Kauf 27.838 EUR: Verkauf 29.766 USD Juli 2024 68
Kauf 2.328 EUR: Verkauf 2.493 USD Juli 2024 1
Kauf 9.803 EUR: Verkauf 10.513 USD Juli 2024 (6)
Kauf 19.491 EUR: Verkauf 20.933 USD Juli 2024 (39)
Kauf 4.267 GBP: Verkauf 5.044 EUR Juli 2024 (5)
Kauf 15.946 GBP: Verkauf 18.849 EUR Juli 2024 (18)
Kauf 351.883 GBP: Verkauf 415.898 EUR Juli 2024 (349)
Kauf 1.353.098 GBP: Verkauf 1.599.255 EUR Juli 2024 (1.341)
Kauf 394.694 SGD: Verkauf 272.128 EUR Juli 2024 (198)
Kauf 4.743 SGD: Verkauf 3.269 EUR Juli 2024 (1)
Kauf 3.000 SGD: Verkauf 2.068 EUR Juli 2024 (1)
Kauf 254 USD: Verkauf 237 EUR Juli 2024

Kauf 930.936 USD: Verkauf 867.553 EUR Juli 2024 983
Kauf 52.703.387 USD: 55.625 0,01
Verkauf 49.115.047 EUR Juli 2024

Kauf 1.258.169 USD: Verkauf 1172.506 EUR Juli 2024 1328
Kauf 2.986.654 USD: 3152
Verkauf 2.783.306 EUR Juli 2024

Kauf 35.623 USD: Verkauf 33198 EUR Juli 2024 38
Kauf 3.000 USD: Verkauf 2.795 EUR Juli 2024 4
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Anzahl der

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste
EUR

Wertpapiere

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 193 USD: Verkauf 180 EUR Juli 2024
Kauf 100 USD: Verkauf 93 EUR Juli 2024

Kauf 15.330 USD: Verkauf 14.251 EUR Juli 2024 51
Kauf 434 USD: Verkauf 403 EUR Juli 2024 1
Kauf 637.746 USD: Verkauf 592.861 EUR Juli 2024 2137
Kauf 11.215 USD: Verkauf 10.426 EUR Juli 2024 38
Kauf 36.371 USD: Verkauf 33.811 EUR Juli 2024 122
Kauf 1.544 USD: Verkauf 1.435 EUR Juli 2024 6

(5.623)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 778.546.781
Sonstiges Nettovermdgen 18.128.748
Summe Nettovermégen 796.675.529

' Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

% des
Nettover-
mogens

9773
2,27
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

EUR EUR

Frankreich

Capgemini 20.828.367

FDJ 14.898.008

Forvia 14.136.650

Ipsen 15.496.034

Publicis - 33.830124
Rexel - 28.462.814
Saint-Gobain 24.066.183 -
STMicroelectronics - 20.644.666

Deutschland

Brenntag - 21547450
Deutsche Post - 39.957.303
Deutsche Telekom - 37.015.381
Infineon Technologies - 20.436.687
Siemens - 20.751123

Irland
Smurfit Kappa 24.972.364

Italien

Pirelli 15.031.182

Prysmian 23.399.281 .
Stellantis - 22.235.364

Niederlande
ABN AMRO 17.890.861 -
Koninklijke Ahold Delhaize - 23.034.107

Spanien
Aena 19.107.026
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Junichi Inoue

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 19,59 % (netto) bzw. 20,89 %
(brutto), wahrend der TOPIX eine Rendite von 12,45 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuztglich 2 % in US-Dollar bei 14,70 % lag.

Die globalen Aktienmarkte standen im Berichtsjahr stark unter dem Einfluss der anhaltenden Inflation. Wéhrend zu Beginn des Jahres Sorgen
Uber den Preisdruck die Stimmung belasteten, erlebte der Markt eine kréftige Erholung, die zunéchst durch unerwartet gute Inflationsdaten
und spéter durch die wachsende Erwartung einer ,sanften Landung" der US-Wirtschaft angetrieben wurde. Der anhaltende Optimismus in
Bezug auf Kl trieb diese Gewinne an, und mehrere Indizes erreichten historische Héchststande.

In Japan lag die Kerninflation tiber dem Zielwert der BoJ von 2,0 %, was auf einen Umschwung von Deflation zu Inflation hindeutet. Japan
trat in einen geldpolitischen Straffungszyklus ein, da die BoJ ihre Politik zur Steuerung der Zinsstrukturkurve allméhlich lockerte. Im Marz
2024 beschloss sie, diese Politik zu beenden und die Negativzinsen nach mehr als acht Jahren auslaufen zu lassen. Infolgedessen wurde
die Zinsstrukturkurve fir japanische Staatsanleihen steiler, und die Rendite 10-jahriger Anleihen stieg von 0,4 % im Juni 2023 auf 1,05 %

im Juni dieses Jahres. Trotz dieser Anderungen wurde die geldpolitische Haltung der BoJ weiterhin als akkommodierend wahrgenommen,
was sich positiv auf den Aktienmarkt, aber negativ auf den Devisenmarkt auswirkte. Der Nikkei 225 Index erreichte zum ersten Mal seit 35
Jahren ein neues Rekordhoch und nahrte damit die Hoffnung, dass die ,verlorenen Jahrzehnte" Japans vorbei sein kénnten. Aufgrund des
wiedererwachten Interesses an japanischen Aktien stieg der TOPIX in japanischen Yen um 25 %, wahrend die Rendite in US-Dollar aufgrund
der anhaltenden Abwertung des japanischen Yen bei 12 % lag.

Unterstutzt durch starke Kapitalzuflisse auslandischer Investoren erzielten Large-Cap-Aktien hervorragende Renditen. Verbesserungen

in der Corporate Governance blieben ein wichtiger Faktor fir die Performance, wobei Unternehmen, die bessere Kapitalallokationsplane
anklndigten, darunter auch Unternehmen aus den Bereichen Versicherungen, GroBhandel und Banken, eine starke Wertentwicklung an den
Tag legten. Die inlandischen Dienstleistungssektoren schnitten aufgrund der Wachstumsverlangsamung im Allgemeinen unterdurchschnittlich
ab.

Wir hielten konsequent an unserem bisherigen Investmentansatz fest und konzentrierten uns auf Unternehmen, die einen positiven Cashflow

erzielen und den Shareholder Value unserer Einschétzung nach im Laufe der Zeit steigern kdnnen. Wir konzentrierten uns auch darauf, einen

groBen Teil des Risikobudgets flr aktienspezifische Risiken zu verwenden. Unsere Bewertungsdisziplin und unser Anlagestil fihrten zu guten
Performance-Ergebnissen lber Zeitraume von ein, drei und funf Jahren, wobei der Fonds die Benchmark deutlich tbertraf. Dies war vor allem
auf die Titelauswahl zurlickzufthren.

Unsere Positionen in Aktien wie Hitachi, Ebara (ein Industriekonglomerat) und Tokio Marin, von denen wir sehr iiberzeugt sind, trugen
stark zur Wertentwicklung des Fonds wahrend des Geschaftsjahres bei. Dagegen belasteten Aktien inlandischer Dienstleistungs- und
Einzelhandelsunternehmen wie Persol und Shimamura die Renditen.

Der Fonds erhohte die Gewichtung des Finanzsektors, da die Bewertung dieses Sektors unseres Erachtens extrem giinstig war und die
Auswirkungen der geldpolitischen Normalisierung unterschatzt wurden. Wir reduzierten Positionen in Aktien, die sich stark entwickelt

hatten. Auf Einzeltitelebene eréffneten wir eine neue Position in Kokusai Electric, das unseres Erachtens aufgrund der Erholung der
Investitionsausgaben im Halbleitersektor gut positioniert war. Wir erwarben eine neue Position in DMG Mori, das darauf abzielt, die
Produktivitat der Kunden mit neuen Werkzeugmaschinen zu verbessern. Resona (eine regionale Bankengruppe) war ein weiterer Neuzugang,
da wir der Ansicht waren, dass der Markt das Gewinnwachstum infolge der Normalisierung der Leitzinsen nicht ausreichend bericksichtigt
hatte. Bei VerauBerungen gingen wir diszipliniert vor. Beispielsweise verkauften wir die Position in Nissan Motor, da sich unsere Anlagethese
trotz einer deutlichen Erholung der Gewinne nicht bestatigt hatte. Zum Ende des Jahres belief sich die Zahl der Beteiligungen auf 28.

Trotz einer robusten Performance bleiben wir bei unserer positiven Einschatzung des Risiko-Ertrags-Verhéltnisses japanischer Aktien,
insbesondere angesichts der laufenden Veranderungen im Bereich der Corporate Governance. Die Fundamentaldaten sind wie vor solide.
Wir gehen davon aus, dass die Unternehmensgewinne weiterhin im mittleren einstelligen Bereich wachsen werden, unterstutzt durch ein
solides globales Wachstum. Gleichzeitig ist es den Unternehmen gelungen, ihre Margen durch Preiserhohungen wieder aufzupappeln. Das
Lohnwachstum hat sich in diesem Jahr beschleunigt und den Verbraucherpreisindex Ubertroffen, was ein zentraler Punkt in der Debatte um
nachhaltiges Wachstum am Markt war.

Es wird erwartet, dass die BoJ nach Beendigung ihrer Negativzinspolitik weitere Zinserhéhungen vornehmen wird. Wir gehen davon aus,
dass die Normalisierung der Zinsen die Konjunktur ankurbeln wird. Aufgrund der starken Marktentwicklung sind die Aktienbewertungen von
einem aus unserer Sicht sehr attraktiven Niveau auf ein immer noch attraktives Niveau gestiegen, wobei das Kurs-Gewinn-Verhaltnis des
Marktes einen Wert von rund 15 erreicht hat. Wir sind der Meinung, dass dieses Bewertungsniveau bei konservativ geflhrten Bilanzen auch
ohne signifikantes Wachstum des Gewinns je Aktie gerechtfertigt werden kann. Durch die starken Kapitalzuflisse ist der Markt selektiver
geworden und unsere Erkenntnisse Uber die von uns gehaltenen Aktien werden allméhlich belohnt, da Bottom-up-Anleger Wertpotenziale
entdecken, die ohne griindliches Research nur schwer zu finden sind. Wir konzentrieren uns auf die Verbesserungen der Governance als
wichtigen Werttreiber, da wir glauben, dass dies zu besseren Entscheidungen bei der Kapitalallokation flihren wird. Wir sind stark von den
Aktien Uberzeugt, die wir halten, und wir konzentrieren uns auch weiterhin auf die Titelauswahl, die fir die Fondsperformance voraussichtlich
ein wichtiger Bestimmungsfaktor sein wird.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem TOPIX um 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren iber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio mit Aktien und aktienghnlichen Wertpapieren von Unternehmen beliebiger GroBe aus
beliebigen Branchen in Japan. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann
Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den TOPIX verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage

fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden
konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index
vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs an, indem er in unterbewertete, Cashflow generierende und kapitaleffiziente Unternehmen investiert, die
Wertschopfung fir die Anleger erzielen konnen, Der Schwerpunkt liegt auf der Titelauswahl. Diese ist das Ergebnis einer strengen Fundamentaldatenanalyse und einer strikten
Bewertungsdisziplin und beinhaltet ein starkes Risikomanagement. Der Fonds besteht aus einem diversifizierten Portfolio von Unternehmen aus verschiedenen Sektoren, das
nach Ansicht des Anlageverwalters das Potenzial hat, sich im Laufe der Zeit gut zu entwickeln.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Japan Opportunities Fund H2 USD (netto)* 9,36™ 22,40 (19,85) 18,22 19,59
TOPIX 2,56 23,38 (19,75) 17,65 12,45
Japan Opportunities Fund H2 USD (brutto)* 10,85™* 24,08* (18,93)* 19,55 20,89
TOPIX+2 % 4,61 25,85 (18,15) 20,00 14,70

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

JPY

6.365.327.300
51.260.674
8.482.896
6.336.503

9.908

6.431.417.281

31166.182
26.484.293

155

57.650.630

6.373.766.651

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebuhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WWw

W W wwww

3

JPY

95.717.547

1.834.219
97551766

66.452.057
4.257.859
1120.331
22511193
350.578
265

19.738.404
2.483.486

2.987.610
119.901.783

(22.350.017)
477212022

1282.289
(1597)

478.492.714

1128.263.208

9.753
(31.495)

1128.241.466

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 1.584.384.163
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Entwicklung des Nettovermégens

JPY Erlauterungen JPY
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 5.035.537.096 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 1.762.584.188
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (22.350.017) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (2.008.259.369)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 478.492714 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (479.427)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1128.241.466 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 6.373.766.651
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A2 EUR A2USD C2EUR F2 HUSD H2 USD 12 JPY
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres - 1.361.431,74 170.015,66 A 2.93760 340,57
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 100,00 448.996,11 12.805,80 125,00 59720 26.316,40
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (425.478,20) (104.594,85) - (45,71) (1.391,79)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 100,00 1.384.949,65 78.226,61 125,00 3.489,09 25.265,18
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 25,87 24,06 30,46 28,41 22,04 1.929,32
12USD X2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 101195,39 12.554,93
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 35.830,83 1.394,75
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (22.944,23) (3.677,89)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 114.081,99 10.271,79
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 28,34 21,61

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23

JPY 3.947.325.865 JPY 5.035.537.096
USD 28.942.520 USD 34.819.079

Zum

30.Jun 24

JPY 6.373.766.651
USD 39.715.660

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Jun 22
A2 EUR n.z
A2 USD 1,90 %
C2EUR 1,50 %
F2 HUSD n.z
H2 USD 117 %
12 HUSD 2,29 %
12 JPY 1,00 %
[2USD 114 %
X2 USD 2,49 %

*Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt, und mit Ausnahme der

Performancegebuhr ist der Satz annualisiert.
Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
n.z.

1,89 %

1,50 %

n.z.

1,09 %

n.z.

1,00 %

1,01 %

2,49 %

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2024.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebuhren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage

werden in Erlauterung 6 angegeben.

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun24

A2 EUR n.z n.z 25,87*
A2 USD 17,24 20,21 24,06
C2EUR 2222 25,06 30,46
F2 HUSD n.z n.z 28,41
H2 USD 15,59 18,43 22,04
12 HUSD 25,25 n.z n. z
12 JPY 1155,31 1.448,76 1.929,32
[2USD 20,02 23,68 28,34
X2 USD 15,63 18,22 21,61

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt.

30.Jun 24
2,22 %*
2,28 %
1,50 %
2,63 %*
1,86 %

n.z
2,06 %
1,78 %
2,59 %

In einigen Fllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren)
erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite
der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance bersteigt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des
Wertpapiere JPY Nettover- Wertpapiere JPY Nettover-
mogens mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Grundstoffe 4,99 %

Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders 51.000 Shin-Etsu Chemical 317959.500 499

angegeben).

Aktien 99,87 % .

Japan 99,87 %

Lo . o
Kommunikationsdienstleistungen 7,30 % Anzahl der Nicht realisierte % des
1.080.000 Nippon Telegraph & Telephone 164.052.000 2,57 Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
29.000 SoftBank A 301165.000 473 JPY mogens
465.217.000 730
Derivate 0,00 %'
Nichtbasiskonsumgiiter 20,11 % Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
64.000 Mercari 127.952.000 2,01 Kauf 8.212 JPY: Verkauf 52 USD Juli 2024 (159)
6100 Nitori 103.593.250 163 Kauf 3.449 USD: Verkauf 542.178 JPY Juli 2024 9.825
42,000 Pan Pacific International 158.214.000 2,48 Kauf 38 USD: Verkauf 6.092 JPY Juli 2024 33
11400 Shimamura 83.288.400 1,31 Kauf 64 USD: Verkauf 10.251 JPY Juli 2024 50
20.500 Sony 279.261.250 438 9.753
160.800 Toyota Motor 528.710.400 8,30
1.281.019.300 20,11 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 6.365.337.053 99,87
(Kosten 3.803.749.915 JPY?)

Nicht-zyklische Konsumgiiter 6,39 % Sonstiges Nettovermdgen 8.429.598 0,13
40.000 Asahi 296.880.000 3,56 Summe Nettovermdgen 6.373.766.651 100,00
92.000 Seven &I 180.274.000 283 ' Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten

407154.000 6,39 Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.
: 2 Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Energie 1,11 % Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf

30.000 Inpex 71.040.000 11 Rundungsdifferenzen zurtickzufiihren.

Finanzdienstleister 20,91 %

67.000 Dai-ichi Life 287731.500 4,51
252,000 Resona 268.632.000 422
36.000 Sumitomo Mitsui Financial 386.010.000 6,06
65.000 Tokio Marine 390.260.000 6,12

1.332.633.500 20,91

Gesundheitswesen 5,20 %
60.000 Daiichi Sankyo 331.680.000 5,20
Industrie 18,70 %
37000 Canon Marketing Japan 165.797.000 2,60
37500 DMG Mori 156.487.500 2,46
80.000 Ebara 203.600.000 319
116.000 Hitachi 417.426.000 6,55
79.000 Mitsubishi 248.613.000 390

1191.923.500 18,70

Informationstechnologie 15,16 %

2.800 Disco 170.870.000 2,68
90.000 Fujitsu 226.215.000 3,55
25.000 Kokusai Electric 117.312.500 184
50.000 Murata Manufacturing 166.175.000 261
66.000 Renesas Electronics 198.528.000 31

6.000 Shift 87.600.000 137

966.700.500 1516
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

JPY JPY
Japan
Astellas Pharma - 142.534.891
Canon Marketing Japan 146.777.310
Daiichi Sankyo 80.989.407
DMG Mori 146.293.272
Ebara - 123.408.504
Eisai 115134145 93.366.773
Fujitsu 216.093.793 -
Hitachi - 101.708.825
Mercari 120.559.098 -
Mitsubishi - 82.768.111
Nissan Motor - 137.458.060
Nomura Research Institute - 136.008.639
Olympus - 156.708.800
Persol - 117.618.641
Resona 238.707.086
Shift 102.033.758
Shimamura 148.961.365 -
SMC - 142149.035
SoftBank A 99.756.711
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Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis 7. Dezember 2023

Investment-Fondsmanager
Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 7. Dezember 2023, als er mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund

(ehemals European Growth Fund) zusammengelegt wurde, auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 1,45 % (netto),
wogegen der FTSE World Europe Index in Euro eine Rendite von 2,80 % verbuchte.
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Anlageziel und Anlagepolitik zum 7. Dezember 2023

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE World Europe Index nach Abzug von Gebiihren Uber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapiere von Unternehmen jeglicher GroBe und
Branche im Européischen Wirtschaftsraum oder dem Vereinigten Konigreich. Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz im EWR oder im Vereinigten Konigreich.
Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE World Europe Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser
die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben
werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter investiert vorzugsweise in qualitativ hochwertige groBe oder mittelgroBe européische Unternehmen, die in der Lage sind, langfristig eine nachhaltige oder
sich verbessernde Kapitalrendite zu erzielen, erganzt durch ein gewisses taktisches Engagement in Unternehmen, die von einem kurzfristigen Markt- oder aktienspezifischen
Katalysator profitieren. Der Fonds verwendet ein proprietares und adaptives Screening-Tool auf der Basis von Fundamentaldatenanalysen, um eine vergleichbare These fiir jede
betrachtete Aktie zu liefern und dadurch eine groBere Einheitlichkeit und Uberzeugung bei Analyse und Entscheidungsfindung zu fordern.

Kleinere Unternehmen stellen normalerweise keinen wesentlichen Schwerpunkt des Portfolios dar.

Performancehistorie (un"geprﬁft')

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1. Jul. 23 bis
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 7. Dez. 23*

% % % % %

Pan European Equity Fund H2 EUR (netto)** 6,76 24,83 (18,13) 14,36 145
FTSE World Europe Index (476) 28,98 (6,74) 1751 2,80

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Der Pan European Equity Fund wurde am 7. Dezember 2023 mit dem Pan European Mid and Large Cap Fund verschmolzen.
** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geédndert.

“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

EUR

3.262

592,570

595.832

3.262

592,570
595.832

Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverénderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

OO N W wd

wWwwwww

3

3

Riickgang des Nettovermégens aus der Geschaftstatigkeit

Der Teilfonds wird zu einem spateren Zeitpunkt nach Abwicklung aller endgiiltigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aufgelost.
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1.065.123

115.049
1180.172

1195.827
83.464
12.977
501.848
7160
1167

30.946
34.213
1.867.602

(687.430)
21.041.362

160.399
15.560

N.1731

(20708.737)

158.692
(465)

(20.550.510)

(20.619)
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 7. Dezember 2023

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermagen zu Beginn des Berichtszeitraums 270.090.605 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 3.232.376
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (687.430) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (273.989.794)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 21217321 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 687.432
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (20.550.510) Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums
Anteilstransaktionen
Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 7. Dezember 2023
A1EUR A2 EUR A2 HUSD A2 SGD A2 USD C2EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 655.345,92 4586.318,45 724.36119 104.544,65 531.331,02 5.730,00
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 114176 39.963,05 341815 78,28 - -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (656.48768)  (4.626.281,50) (727779,34) (104.622,93) (531.331,02) (5.730,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums - - - - - -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 30,30* 34,66* 18,65* 26,08* 18,59* 26,12*
F2 HUSD F2 USD G2EUR H1 EUR H2 EUR H2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 14.788,57 296.995,65 123740 182753725 608.125,56 2.484,83
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile - 10.060,22 - 25.120,00 33.224,81 1,00
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (14.788,57) (307.055,87) (1.23740)  (1.852.657,25) (641.350,37) (2.485,83)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums - - - - - -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 16.45* 13,90* 17,58* 14,73* 18,87* 21,11*
H2 USD 12 EUR 12 HUSD 12USD X2 EUR X2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 8.056,83 438.635,09 56.674,73 18.240,14 93.865,32 370.104,51
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 6.424,62 4.914,64 1.281,27 264,60 20.206,95
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (8.056,83) (445.059,71) (61589,37) (19.521,41) (94129,92) (390.311,46)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums - - - - - -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 19,13* 40,62* 19,59* 17,63 31,37* 16,56*
Z2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 47716
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile -
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (47716)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 20,28*

* Die Anteilsklasse wurde am 7. Dezember 2023 geschlossen und dies ist der letzte Preis.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23

EUR 359.544.375 EUR 270.090.605
USD 373.982.958 USD 293141758

Zum
7. Dez. 23*

* Der Fonds wurde am 7. Dezember 2023 geschlossen.

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

ATEUR
A2 EUR
A2 HUSD
A2 SGD
A2USD
C2EUR
F2 HUSD
F2USD
G2EUR
HT1EUR
H2 EUR
H2 HUSD
H2 USD
[2EUR
[2HUSD
[2USD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2EUR

* Der Fonds wurde am 7. Dezember 2023 geschlossen.

30.Jun 22
1,85 %
1,85 %
1,85 %
1,85 %
1,85 %
1,20 %
1,05 %
1,05 %
0,70 %
1,05 %
1,05 %
1,05 %
1,06 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
245 %
2,45 %
0,06 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Zum 7. Dezember 2023 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.

30. Juni 23
1,88 %
187 %
1,88 %
1,88 %
1,88 %
1,20 %
1,08 %
1,08 %
0,70 %
1,08 %
1,08 %
1,08 %
1,08 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
248 %
247 %
0,09 %

7. Dez. 23*

S5 5555535535555 53553535
N N N N N N N N N N NN N N N N NNN
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ATEUR
A2EUR
A2HUSD
A2 SGD
A2 USD
C2EUR
F2HUSD
F2USD
G2 EUR
HTEUR
H2 EUR
H2 HUSD
H2 USD
[2EUR
[2HUSD
12USD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2 EUR

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
26,69
30,28
15,68
22,87
15,68
22,60
13,67
11,59
15,10
12,92
16,30
1753
15,96
35,05
16,27
14,69
2765
14,04
17,26

Zum
30. Juni 23
30,03
34,35
18,34
26,37
18,56
25,82
16,11
13,83
1734
14,54
18,64
20,68
19,04
401
19,19
1755
3118
16,32
19,94

Zum
7. Dez. 23*
30,30
34,66
18,65
26,08
18,59
26,12
16,45
13,90
1758
14,73
18,87
2111
19,13
40,62
19,59
17,63
31,37
16,56
20,28

* Die Anteilsklasse wurde am 7. Dezember 2023 geschlossen und dies

ist der letzte Preis.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 7. Dezember 2023

Wertpapierbezeichnung

Belgien
Solvay

Dénemark
Danske Bank

Frankreich
Airbus
Edenred

EssilorLuxottica

Deutschland

Hugo Boss

Infineon Technologies
Mercedes-Benz
Merck

Nordex

SAP

Siemens

Italien
FinecoBank
Reply

Niederlande
Argenx
ASML

Spanien
EDP Renovaveis

Schweiz
Alcon
DSM-Firmenich

Givaudan

Kéufe Verkaufe

EUR EUR
2.643.250
4230130

3393185 -

4.280.898

4193.291

- 5121159

4.959.063 -

5.218.257

- 4441102
3129.049
5.561.837
2.596.940

4.979.894

3.915.459
5.021.699
3.065.068

4150.928

- 4.061.372

2.965.768 -

4.808.622
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Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth
Fund)

Anlagebericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Marc Schartz

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 15,80 % (netto), wogegen der MSCI
Europe NR Index in Euro eine Rendite von 13,71 % verbuchte.

Wahrend die Markte im Jahr 2023 groBtenteils mit der sich abzeichnenden Konjunkturverlangsamung beschéftigt waren, drehte die
Stimmung im November ins Positive, als die sich mehrenden Anzeichen einer nachlassenden Inflation die Zentralbanken veranlassten,
einen gemaBigteren Ton anzuschlagen. Im Jahr 2024 stiegen die Markte weiter an, wobei die Marktbeteiligung in den ersten Monaten

sehr gering war (d. h. nur eine kleine Anzahl von ,Mega Caps"” trieb den Markt nach oben). In Europa lag die Marktbreite (der Prozentsatz
der Unternehmen, die den Index Ubertreffen) Ende Februar bei 40 % und damit auf dem niedrigsten Stand seit der ,Dotcom-Blase*

Ende der 1990er Jahre. Seit Méarz hat sich die Performance der mittelgroBen Unternehmen im Vergleich zu den groBen Unternehmen
stabilisiert, wobei erstere im Jahresverlauf allerdings um 7 % zurlickgeblieben sind. Die Renditen européischer Anleihen blieben weitgehend
unveréndert. Auf einen relativ starken Rickgang Ende 2023 folgte ein allmahlicher Anstieg im Jahr 2024. Dabei gab es im Jahresverlauf
keinen signifikanten Unterschied zwischen Substanz- und Wachstumswerten.

Im Dezember wurde der Janus Henderson Horizon Pan European Equity Fund aufgeldst und sein Vermogen in diesen Fonds eingebracht.

Zu den Titeln mit den héchsten Beitragen zur Fondperformance zéhlten ASM International, Zealand Pharma, Munters und Renk.

ASM International ist ein flihrender Anbieter von Halbleiterausriistungen, der von der positiveren Marktstimmung gegenutber der
Halbleiterindustrie profitierte. Dartber hinaus schienen Investoren zunehmend die Schlisselrolle des Unternehmens bei der Erméglichung
der Halbleiterfertigung der nachsten Generation zu honorieren (was durch das Interesse an generativer Kl noch verstarkt wurde). Das
Biotechnologieunternehmen Zealand Pharma verzeichnete aufgrund der Begeisterung fur seine Pipeline von Medikamenten gegen
Fettleibigkeit eine starke Performance. Munters, ein schwedisches Ingenieurbiiro (das Klimatechnik fir verschiedene Industrieanlagen
liefert, u.a. in Wachstumsbranchen wie Batteriefabriken und Rechenzentren), entwickelte sich dank guter Ausfihrung und mehrerer
GroBauftrage fur Kihlanlagen fir Rechenzentren gut. Wir nahmen am erfolgreichen Borsengang von Renk teil. Das Unternehmen ist
weltweit fihrend auf dem Gebiet der Antriebssysteme fur Militarfahrzeuge. Vor dem Hintergrund wachsender geopolitischer Spannungen
schienen die européischen Verteidigungsausgaben am Anfang eines mehrjéhrigen Investitionszyklus zu stehen.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung des Fonds durch Carlsberg, Puma und Hugo Boss. Trotz der soliden fundamentalen
Leistung von Carlsberg gab der Aktienkurs in der zweiten Jahreshalfte 2023 nach, da der Markt Uber das starke Engagement der Brauerei
in China und einen bevorstehenden Fihrungswechsel, der das Ende der sehr erfolgreichen Amtszeit des vorherigen CEO/CFO-Teams
bedeutete, besorgt war. Das neue Team sorgte in den ersten Monaten des Jahres 2024 fiir eine Belebung der Entwicklung, doch die
verbesserte Kursdynamik endete abrupt, als das Unternehmen ein umstrittenes Ubernahmeangebot fiir den britischen Getrankekonzern
Britvic vorlegte. Puma und Hugo Boss konnten sich den dunklen Wolken, die sich im Bereich der Konsumausgaben zusammenzogen, nicht
entziehen. Hugo Boss entwickelt sich schon seit mehreren Jahren hervorragend und schien der Schwerkraft zu trotzen, wahrend andere in
diesem Umfeld zu kdmpfen hatten. In der zweiten Halfte des Berichtsjahres schien die Markendynamik jedoch ins Stocken zu geraten.

Aufgrund der Umstellung des Fonds von kontinentaleuropaischen auf paneuropéische Werte haben wir einige Umschichtungen
vorgenommen. Zusatzlich zu diesen Transaktionen wurden 20 neue Positionen erdffnet, was unserem traditionellen Umschlag von etwa
30 % entspricht. Bemerkenswerte Neuzugange waren neben Renk auch Pandora, VAT und FLSmidth. Pandora, ein danischer Anbieter
von preiswertem Schmuck, hat seinen Ansatz in den letzten Jahren grundlegend neu ausgerichtet und eine starke Dynamik entwickelt, die
unseres Erachtens vom Markt nicht in vollem Umfang gewirdigt wurde. Der Schweizer Industriekonzern VAT hat eine marktbeherrschende
Stellung bei kritischen Vakuumventillésungen fur die Halbleiterindustrie. Der danische Bergbauausrister FLSmidth wurde als Ersatz fur
den Konkurrenten Metso in das Portfolio aufgenommen. Obwohl beide Unternehmen von der gleichen strukturellen Wachstumsdynamik
profitierten (d. h. als wichtige Wegbereiter der Elektrifizierung durch die Bereitstellung von Werkzeugen fiir den Kupferabbau), gaben wir
FLSmidth den Vorzug. Zur Finanzierung dieser neuen Positionen nahmen wir unter anderem Gewinne bei Zealand Pharma mit, nachdem
sich der Aktienkurs mehr als verdoppelt hatte. Wir realisierten Gewinne bei Unternehmen wie AIB (der zinsbedingte Gewinnanstieg neigte
sich dem Ende zu) und EssilorLuxottica und zogen uns aus mehreren nicht rentablen Anlagen zuriick (z. B. Bayer, Grifols und Puma).

Wir befinden uns wahrscheinlich in der Endphase des Zinserhéhungszyklus, der der Hauptgrund fir die sich abzeichnende
Konjunkturabschwachung war. Die EZB hat die Zinsen gesenkt, andere Zentralbanken in den Industrieldndern werden voraussichtlich
folgen. Wir sind der Ansicht, dass der geldpolitische Straffungszyklus und die daraus resultierenden Unsicherheiten die Hauptursache
fUr die erhebliche und teilweise wahllose Underperformance von Mid-Cap-Unternehmen waren, die zu einer deutlichen Herabstufung
ihrer relativen Bewertung gefuhrt hat. Dies hat ein schwieriges Umfeld flr unseren Ansatz geschaffen, da der Fonds auf mittelgroBe
Unternehmen ausgerichtet ist. Wir gehen davon aus, dass das wahrscheinliche Ende der geldpolitischen Straffung die soliden
Fundamentaldaten mittelgroBer Unternehmen im Allgemeinen und unserer Portfoliounternehmen im Besonderen wieder zum Vorschein
kommen lassen sollte, da dies glinstigere Bedingungen fur unseren Ansatz schaffen dirfte. Entsprechend unserem Kernansatz ist der
Fonds in Bezug auf Faktor-/Sektorengagements ausgewogen aufgestellt. Dies bedeutet, dass die relative Performance nicht von einer
bestimmten makrodkonomischen Entwicklung abhangt.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Europe NR Index nach Abzug von Gebiihren iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermdgens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen jeglicher Branche in Europa (einschlieBlich des Vereinigte
Kénigreichs). Die Unternehmen sind in dieser Region anséssig oder bérsennotiert oder tiben dort den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit aus. Der Fonds kann in
Unternehmen jeder GroBe investieren, wird aber in der Regel eine starke Ausrichtung auf mittelgroBe Unternehmen haben. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte
investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente)
einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe NR Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben
werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, Unternehmen mit verborgener Qualitét zu identifizieren, indem er sich auf die Rentabilitat des betreffenden Unternehmens und die Effizienz

des Kapitaleinsatzes konzentriert. Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroBe investieren, wird aber eine starke Tendenz zu mittelgroBen Unternehmen haben, da diese oft
attraktive Nischen aufweisen, Wachstumspotenzial besitzen oder in Zukunft potenzielle Ubernahmeziele sein kinnten. Der Anlageverwalter nimmt eine langfristige Perspektive
ein, die Uber kurzfristige Daten hinausgeht, wahrend sich der Risikomanagementprozess darauf konzentriert, die spezifischen Risiken der Unternehmen und Branchen zu
identifizieren, in denen der Fonds engagiert ist, anstatt sich auf den breiteren Markt zu beziehen.

Performancehistorie (un"geprﬁft')

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum

30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Pan European Mid and Large Cap Fund H2 EUR (netto)* (2,05)* 2765 (791) 16,23 15,80
MSCI Europe NR Index™* (1,02) 30,07 (10,33)** 20,02 13,71

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

“* Mit Wirkung vom 10. November 2023 wurde die Benchmark des Fonds vom FTSE World Europe ex UK Index zum MSCI Europe NR Index geandert. Die Angaben zur
Wertentwicklung vor dem 10. November 2023 beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds.

*** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w N

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

237.901.543
7102.005
287174
2.593
131.072

40.557
951.223

246.416.167

497284
457.863
689.083

35

259.358

1903.623

244.512.544

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebhren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

WwWwwwww

4.745.568

138.256
4.883.824

1.887.754
122.942
26.442
590.530
10.112

4
93.003

89.107
2.819.894

2.063.930
9.396.158

591242
(37619)

9.949.781

21.300.854

154188
(130)

21454912

33.468.623
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.

EUR
35.630.313
2.063.930
9.949.781
21454912

A1EUR

602.628,54
(71.245,69)
531.382,85
34,31

F2 HUSD

14.789,57
(4.338,63)
10.450,94
18,98

H2 USD

8.05783
(1,00)
8.056,83
2174

X2EUR

87260,33
(8.373,89)
78.886,44
35,59

Erlauterungen
Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen
Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Dividendenausschittungen 1
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres
A2 EUR A2 HUSD A2 SGD A2 USD
282.084,09 o - -
5.610.206,56 731.601,72 105.669,08 516.136,56
(1151.968,71) (62.856,33) (14.324,80) (102.986,02)
4.740.321,94 668.745,39 91.344,28 413.150,54
27,93 21,44 29,85 21,03
F2 USD G2EUR H1EUR H2 EUR
- - 8.304,00 692,86
445.558,46 123841 170.630,67 445180,15
(335.210,87) (212,92) (30.363,48) (59.714,53)
110.347,59 1.025,49 148.571,19 386.158,48
15,79 20,15 21,31 31,01
12 EUR 12 HUSD 12USD R1EUR
16.575,84 - -+ 620.878,44
536.054,66 60.265,75 19.522,41 1.81778
(97.560,61) (3.960,27) (1,01) (88.687,23)
455.069,89 56.305,48 19.521,40 544.008,99
31,06 22,63 20,06 26,42
X2 HUSD Z2EUR
382.252,83 478,16
(28.743,97) (1,00)
353.508,86 47716
18,96 23,31
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EUR
227621059
(51.319.067)
(629.026)
(259.358)

244,512,544

C2EUR

5.354,00
(5.351,00)
3,00
29,81

H2 HUSD

2.485,83
(2.318,83)
167,00
24,37

R1HUSD
544.130,37
353425
(73:124,21)
474.540,41
32,04
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Fund)

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30.Jun 22

EUR 34.183.455
USD 35.556.194

Zum

30. Juni 23
EUR 35.630.313
USD 38.671.218

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

ATEUR
A2EUR
A2 HUSD
A2SGD
A2USD
C2EUR
F2HUSD
F2USD
G2 EUR
HT1EUR
H2 EUR
H2 HUSD
H2 USD
[2EUR
[2HUSD
[2USD
R1EUR
R1HUSD
X2 EUR
X2 HUSD
Z2EUR

30. Jun 22

n.

Z.

1,91 %

n.

n

22222
N N N NN

Z.

Z

10 %
110 %

n.
n.

Z.
Z.

1,00 %

n.
n.

Z.
Z.

194 %
1,95 %
251%
n.z.
n.z.

Zum
30.Jun 24
EUR 244.512.544
USD 261.849.950
30. Juni 23 30.Jun 24
n. z 191 %"
1,92 % 1,92 %
n.z 192 %*
n.z 1,91 %*
n. z 1,92 %*
n.z 1,20 %*
n.z 11 %
n.z 112 %*
n.z 0,70 %*
112% 112 %
112% 112 %
n.z 111 %"
n.z 111 %*
1,00 % 1,00 %
n.z 1,00 %*
n.z 1,00 %*
1,97 % 1,97 %
1,97 % 1,97 %
n.z 252 %**
n.z 2,51 %*
n.z 0,12 %*

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres neu aufgelegt und der Satz ist annualisiert.
Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Zum 30. Juni 2024 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fir den Fonds an.
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30.Jun 22

ATEUR n.z
A2 EUR 2110
A2 HUSD n.z
A2 SGD n.z
A2 USD n.z
C2EUR n.z
F2 HUSD n.z.
F2 USD n.z
G2 EUR n.z
H1 EUR 16,28
H2 EUR 23,04
H2 HUSD n.z
H2 USD n.z
12 EUR 23,04

12 HUSD n.z
12USD n.z
R1EUR 20,19
R1HUSD 23,33
X2 EUR 1770
X2 HUSD n.z.
Z2 EUR n.z

Zum
30. Juni 23

n.

Z.

24,31

n.

n.

22222
N N NNNN

Z.

18,63
26,78

n.

n

Z.
z

2679

n.

n

Z
z

2311
2754

n.
n.
n.

Z
Z.
Z.

Zum
30.Jun24
34,31
2793
21.44*
29,85*
21,03
29,81
18,98*
15,79*
20,15
21,31
31,01
24.37*
274"
31,06
22,63
20,06*
26,42
32,04
35,59*
18,96*
23,31

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
*Die Klasse X2 EUR wurde am 17. Mai 2023 geschlossen und
am 7. Dezember 2023 neu aufgelegt.

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung
ATEUR

HT EUR

R1EUR

R1 HUSD

19.Jul. 24
0,178228
0,270225
0,115639
0,139002



Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth

Fund)

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere EUR Nettover-
mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Osterreich 1,76 %
Finanzdienstleister 1,76 %
97681 Erste Bank 4.309.686 176

Belgien 4,98 %
Grundstoffe 1,80 %
52.096 Syensqo 4411489 1,80

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,95 %

87.078 Anheuser-Busch InBev 4.758.813 1,95
Gesundheitswesen 1,23 %

21.802 UCB 3.006.496 123
Dénemark 11,91 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,66 %

28.552 Pandora 4.063.857 1,66

Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,31 %

49.712 Carlsberg 5.643.814 2,31
Finanzdienstleister 1,06 %
1.386.333 Alm Brand 2.588.479 1,06
Gesundheitswesen 5,26 %
95.866 Novo Nordisk 'B' 12.861.956 5,26
Industrie 1,62 %
84.234 FLSmidth 3.957614 1,62
Finnland 0,98 %
Grundstoffe 0,98 %
73125 UPM-Kymmene 2401425 0,98
Frankreich 2112 %
Nichtbasiskonsumgiiter 4,06 %
7274 LVMH Moet Hennessy Louis Vuitton 5.214730 213
30.367 Publicis 3.060.994 1,25
15.041 Trigano 1.654.510 0,68

9.930.234 4,06

Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,13 %

48.466 Danone 2.769.832 113
Energie 4,92 %

192.612 TotalEnergies 12.039.213 4,92
Finanzdienstleister 1,29 %

52.744 BNP Paribas 3158.838 1,29
Gesundheitswesen 2,36 %

63.863 Sanofi 5.776.728 2,36
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Anzahl der
Wertpapiere

Industrie 7,36 %
30.444 Edenred
26.496 Safran
55.895 Saint-Gobain
19.441 Schneider Electric
90.882 SPIE

Deutschland 13,97 %
Nichtbasiskonsumgiiter 2,56 %
27978 Adidas

Gesundheitswesen 3,27 %
35.676 Merck
63.503 Qiagen

Industrie 4,81 %
53141 Jungheinrich Vorzugsaktie
102.619 Renk
6.664 Rheinmetall
11.333 Siemens
54.324 Stabilus

Technologie 3,33 %
71442 Infineon Technologies
30.046 SAP

Irland 0,88 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,88 %
117.257 Glanbia

Italien 4,29 %
Finanzdienstleister 2,03 %
352.667 FinecoBank

Industrie 0,49 %
105.265 Industrie De Nora

Technologie 1,77 %
31169 Reply

Niederlande 11,70 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,13 %
97.862 Universal Music

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,95 %
21669 DSM-Firmenich

Finanzdienstleister 2,57 %
140.544 ASR Nederland

Industrie 0,94 %
56104 TKH

Marktwert

EUR

1.213.498
5.228.986
4.088.719

4.361102
3.094.532

17.986.837

6.248.886

5.557.429
2.438.356
7995.785

1.663.845
2.609.601
3189.057
1.978.968
2.342.723
11784194

2.459.927
5.679.896
8139.823

2141113

4.960.261

1196.863

4.337166

2.764.602

2.314.791

6.288.641

2.293.532

% des
Nettover-
mogens

0,50
214
167
178
127
736

2,56

221
1,00
327

0,68
106
130
081
0,96
4,81

1,01
2,32
333

0,88

2,03

0,49

17

113

0,95

2,57

0,94



Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth
Fund)

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mdgens EUR  mogens
Technologie 6,11 % Derivate 0,01 %'
5.881 ASM International 4156.691 1,70 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,01 %
11171 ASML 10.788.952 44 Kauf 316 EUR: Verkauf 337 USD Juli 2024 1
14.945.643 6,11 Kauf 30.305 EUR: Verkauf 32.501 USD Juli 2024 (16)
Kauf 7.767 USD: Verkauf 7.264 EUR Juli 2024 (18)
Norwegen 1,79 % Kauf 246 USD: Verkauf 230 EUR Juli 2024 (1)
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,67 % Kauf 15.253.550 USD: 16.099 0,01
34.653 Bakkafrost 1.646.805 067 Verkauf 14.215.003 EUR Juli 2024
Kauf 4.063 USD: Verkauf 3.786 EUR Juli 2024 4
Technologie 1’12 % Kauf 13.922.663 USD: 14.695
221319 Nordic Semiconductor 2729.450 112 Verkaul 12.974.731 EUR Julf 2024
Kauf 6.720.706 USD: Verkauf 6.263.123 EUR Juli 2024 7093
. Kauf 1.272.292 USD: Verkauf 1185.667 EUR Juli 2024 1.343
Spanien 2,51 % .
. . . Kauf 198.082 USD: Verkauf 184.596 EUR Juli 2024 209
Nichthesiskonsumgtiter 1,00 % Kauf 398.000 USD: Verkauf 370.799 EUR Juli 2024 523
93931 Puig Brands 2453.008 100 ot e Teraut ST o
Kauf 42 USD: Verkauf 39 EUR Juli 2024
. Kauf 141.812 USD: Verkauf 132.039 EUR Juli 2024 268
Industrie’i1% Kauf 155.109 USD: Verkauf 144.419 EUR Juli 2024 293
19.548 Aena 3680888 151 autos: - Verkaut 188, o
Kauf 2.062 USD: Verkauf 1.919 EUR Juli 2024 4
Kauf 13.280 USD: Verkauf 12.365 EUR Juli 2024 25
Schweden 0,53 % - el o won ool
Industrie 0,53 % ’ !
73.958 Munters 1.304.999 0,53 . . i
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 237.942.065 97,31
tiges Nett 0 .570.47 2
Gesundheitswesen 2,15 % umme Fetiovermogen - ’
62.704 Alcon 5.253135 215 ! Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
. verwendet wird.
Industrie 1,95 % Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
6.764 Daetwyler 1190.391 0,49 Rundungsdifferenzen zurickzufihren.
6.735 MWST 3.576.854 1,46
4767245 1,95

Vereinigtes Konigreich 16,78 %
Nichtbasiskonsumgiiter 6,65 %

168.888 Compass 4.366.256 179
450104 Informa 4.595.031 1,88
168.846 RELX 7292578 2,98

16.253.865 6,65

Nicht-zyklische Konsumgiiter 2,46 %

116.909 Unilever 6.019.328 2,46
Finanzdienstleister 3,67 %

45.612 London Stock Exchange 5.099.020 2,09

1.030.019 NatWest 3.851.626 1,58

8.950.646 3,67

Gesundheitswesen 2,93 %
48.736 AstraZeneca 7154.327 293
Industrie 1,07 %
418.456 Babcock International 2.611.236 1,07
Wertpapieranlagen 237.901.543 97,30
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Pan European Mid and Large Cap Fund (ehemals European Growth
Fund)

Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

EUR EUR

Belgien
Azelis - 4.409.303

Dénemark
Danske Bank - 4.361.609
Pandora 4.368.017

Finnland
Metso Outotec - 4.625.551

Frankreich

BNP Paribas -
Schneider Electric 4.926.022 -
SPIE - 7149.912

4.646.737

Deutschland

Infineon Technologies 4.719.864 5.694.512
Puma - 5.675.907
SAP - 4.326.731
Siemens - 4.865.147

Italien
FinecoBank 5.230.471
Reply 4176.401

Niederlande
ASML 4.226.057

Schweiz
Nestlé - 5.902.898
MWST 4.637.956

Vereinigtes Kénigreich

AstraZeneca 6.482.788
London Stock Exchange 5.493.276
Unilever 5.714.850
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Asia-Pacific Property Income Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Tim Gibson und Xin Yan Low

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 5,00 % (netto) nach, wogegen der FTSE EPRA
Nareit Developed Asia Dividend Plus Index in US-Dollar einen Riickgang um 7,53 % verzeichnete.

Die Stimmung wurde im Berichtsjahr weiterhin von der Zinspolitik und den Nachrichten tber die Zinsentwicklung dominiert. Asiatische
Immobilienaktien gaben nach und blieben hinter dem breiteren Aktienmarkt zurlck, da die hartndckige Inflation die Erwartungen hinsichtlich
maéglicher Zinssenkungen in der zweiten Jahreshélfte dampfte. Australien (+1,3 %) war eines der wenigen Lander mit einer positiven
Performance, wobei die Vermieter von Einzelhandels- und Logistikimmobilien die Entwicklung anfihrten, wahrend Buroimmobilien aufgrund
des anhaltenden Rickgangs der Kapitalwerte hinterherhinkten. Japan entwickelte sich in Lokalwahrung Uberdurchschnittlich, aber die
Abwertung des japanischen Yen, der im Jahresverlauf gegentiber dem US-Dollar auf ein 38-Jahrestief fiel, belastete die Performance in
US-Dollar (-0,3 %). Japanische Immobilienentwickler verzeichneten eine starke Performance, wobei der Fokus auf Reformen der Corporate
Governance die Aktienkurse in die Hohe trieb. Japanische Immobilienfonds (JREITs) schnitten jedoch insbesondere in der zweiten Halfte
des Berichtsjahres unterdurchschnittlich ab, da die Sorge vor Zinserhéhungen die Rendite 10-jahriger japanischer Staatsanleihen auf den
hochsten Stand seit mehr als 10 Jahren steigen lieB. Auf das Gastgewerbe ausgerichtete JREITs entwickelten sich Gberdurchschnittlich,
was der starken Nachfrage auslandischer Touristen zu verdanken war, wahrend Logistik-JRE[Ts zurlickfielen. Singapur verzeichnete
unterdessen eine Rendite von -8,8 %, wobei inlandisch orientierte Vermieter aufgrund solider Fundamentaldaten eine Outperformance
erzielten. Hongkong verzeichnete aufgrund der schlechten Stimmung und der sich weiter verschlechternden Fundamentaldaten einen
starken Ruckgang von 29,8 %. Unternehmen mit angespannter Bilanzlage hatten zu kdmpfen, und Vermieter von Einzelhandels- und
Buroobekten entwickelten sich unterdurchschnittlich.

Der Fonds Ubertraf den Index, wobei positive Beitrage aus Australien, Singapur und Japan, die hauptsachlich auf die Titelauswahl
zurlickzuflhren waren, durch negative Beitrdge aus Hongkong und Neuseeland ausgeglichen wurden. Auf Einzeltitelebene trugen

die Positionen des Fonds im australischen Logistikeigentimer Goodman und im japanischen Bautrager Mitsui Fudosan erheblich zur
Wertentwicklung bei. Positionen in dem japanischen Projektentwickler Mitsubishi Estate, dem in Hongkong ansassigen Vermieter Swire
Properties und dem neuseelandischen Besitzer von Altenheimen Ryman Healthcare belasteten jedoch die Performance.

Im Laufe des Jahres erhéhten wir die Gewichtung des Fonds in Japan und Australien und reduzierten die Positionen in Hongkong. In Japan
nahmen wir die Entwickler Nomura Real Estate und Sumitomo Realty & Development, Seibu und Polaris aufgrund ihres Engagements im
Hotelsektor ins Portfolio auf und trennten uns von Mitsui Fudosan, nachdem sich das Unternehmen stark entwickelt hatte. Im Segment
der JREITs nahmen wir bei Fukuoka REIT und Star Asia Investment REIT Gewinne mit und trennten uns von den Logistikimmobilien-REITs
Industrial & Infrastructure Fund Investment und Lasalle Logiport REIT. Wir nahmen den Konkurrenten Nippon Prologis REIT und den auf
Wohnimmobilien fokussierten Nippon Accommodations Fund ins Portfolio auf, die wir fir gut positioniert hielten. In Australien richteten wir
aufgrund der starken Fundamentaldaten neue Positionen in NEXTDC und im Fondsmanager HMC Capital ein und I6sten die Position in
National Storage REIT auf. AuBerdem tauschten wir Vicinity Centres und Stockland REIT gegen deren Wettbewerber Scentre und Mirvac
aus, da diese eine bessere relative Bewertung aufwiesen. Aufgrund von Indexveranderungen und der anhaltenden Verschlechterung der
Fundamentaldaten in Hongkong trennten wir uns von unseren Beteiligungen an den Einzelhandels- und Birovermietern Link REIT und
Swire Properties sowie an den Immobilienentwicklern CK Asset und Sun Hung Kai Properties. Sino Land wurde jedoch aufgrund seiner
starken Bilanz in den Fonds aufgenommen. In Singapur stockten wir unsere Positionen in CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT
und Paragon REIT auf, wahrend wir unsere Positionen in CapitalLand Investment und Frasers Logistics & Commercial Trust auflosten, um
unser Engagement in inlandischen Portfolios zu erhéhen, da die Fundamentaldaten weiterhin solide waren.

Der Markt bleibt wachsam im Hinblick auf eine mogliche Wende im Zinszyklus, die nach dem schwierigen Umfeld der letzten Jahre fur

eine dringend bendtigte Stimmungsaufhellung bei Immobilienaktien sorgen wiirde. Die Bewertungen borsennotierter Immobilien sind im
Vergleich zu historischen Niveaus sowie im Vergleich zu privaten Immobilien (die mit einem erheblichen Abschlag auf den Nettoinventarwert
gehandelt werden) attraktiv, was unserer Meinung nach das Potenzial fur eine Steigerung der Bewertungkennzahlen stiitzt. Die
Fundamentaldaten sind jedoch von Land zu Land und von Sektor zu Sektor unterschiedlich, so dass unserer Ansicht nach ein selektiver
Ansatz weiterhin wichtig ist.

Die langfristigen Vorteile von Beteiligungen an borsennotierten Immobilien haben nach wie vor Bestand. Sie weisen geringere Korrelationen
zu vielen anderen Anlageklassen auf und bieten Anlegern Vorteile bei der Portfoliooptimierung, indem sie die risikobereinigten Renditen
innerhalb eines ausgewogenen Portfolios steigern. Der Immobilienmarkt bietet Anlegern nach wie vor einen attraktiven, verlasslichen und
wachsenden Ertragsstrom, was sich unserer Meinung nach im Laufe der Zeit auszahlen sollte.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Asia-Pacific Property Income Fund

Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds strebt ein nachhaltiges Ertragsniveau an, mit einer Dividendenrendite, die ber der des FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index liegt, zuziiglich eines
potenziellen langfristigen Kapitalwachstums (iiber 5 Jahre oder langer).

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen jeglicher
GroBe, die in Immobilien investieren, in der Asien-Pazifik-Region. Die Wertpapiere werden den GroBteil ihrer Ertrage aus dem Besitz, der Entwicklung und der Verwaltung von
Immobilien erzielen, die nach Ansicht des Anlageverwalters Aussichten auf tiberdurchschnittliche Dividenden bieten oder solche Aussichten widerspiegeln. Der Fonds kann
auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fir die Wertpapiere ist, in
die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Ertragsziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, borsennotierte europaische Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die den iberwiegenden Teil ihrer Ertrage im asiatisch-
pazifischen Raum erzielen und eine regelmaBige und stabile Dividende sowie das Potenzial fiir langfristiges Kapitalwachstum liefern konnen. Der Anlageprozess folgt einem auf
hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*“-Ansatz (Fundamentaldatenanalyse auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, die besten risikobereinigten Gelegenheiten aus dem
gesamten Anlageuniversum zu ermitteln.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Asia-Pacific Property Income Fund H2 USD (netto)* (10,50)** 24 57 (17.38) (7.96) (5,00)
FTSE EPRA Nareit Developed Asia Dividend Plus Index™* (19,22)* 25,54 (14,83) (6,00) (753)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

*** Am 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom FTSE EPRA Nareit Pure Asia Total Return Net Dividend Index (Capital Constrained) zum FTSE EPRA Nareit

Developed Asia Dividend Plus Index geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Asia-Pacific Property Income Fund

Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

Wwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

15.755.082
282.672
52.345
14.890

4.288

16109.277

31957
7434

110.849

150.240

15.959.037

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

627385

19.062
646.447

205.940
14.859
7966
80.280
1791

8.269

10.939
330.044

316.403

(2.544.403)

(342)
(3103)

(2.547.848)

1.244.369

7602

1251971

(979.474)
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (VE)»)
20.766.023 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 1.467.998
316.403 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (5.079.482)
(2.547.848) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (53.795)
1.251.971 Dividendenausschttungen il (162.233)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 15.959.037
A2 EUR A2USD A3 SGD A3USD A4m USD A5m HKD
49173,95 785.789,29 2455751 249.288,04 535,72 124378
218,74 26.740,13 25.379,30 8.910,03 346,71 4,07
(36.445,54) (174.745,81) (35.203,83) (37.006,84) (223,69) -
12.947,15 637.783,61 14.732,98 221.191,23 658,74 1.247,85
14,38 15,40 14,84 10,21 13,71 13,84
A5m SGD A5m USD H2 EUR H2 USD H3USD 12 EUR
49192,57 18.059,21 10.476,28 31.02776 72.633,93 2.697,28
26.319,82 1.904,04 - 503,28 562,97 1.01219
(24.816,09) (340,12) (10.309,28) (7.490,98) (20.926,25) (1.48768)
50.696,30 19.623,13 167,00 24.040,06 52.270,65 12.221,79
12,63 12,70 15,42 9,89 714 17,01
12USD X2USD
100.883,24 12.825,34
6.344,21 414,89
(6.344,21) (5.032,14)
100.883,24 8.208,09
18,21 13,78
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum

30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

USD 32.496.238 USD 20.766.023 USD 15.959.037

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun24
A2 EUR 1,90 % 1,91 % 1,95 %
A2 USD 1,90 % 1,92 % 1,95 %
A3 SGD 1,90 % 1,92 % 1,94 %
A3 USD 1,90 % 1,91 % 1,95 %
Adm USD 1,90 % 1,92 % 1,95 %
ASm HKD 1,90 % 1,92 % 1,95 %
Abm SGD 1,91 % 1,92 % 1,95 %
Abm USD 1,90 % 1,92 % 1,95 %
H2 EUR 110 % 112 % 115 %
H2 USD 110 % 111 % 115 %
H3 USD 111% 112 % 113 %
12 EUR 1,00 % 1,00 % 1,00 %
[2USD 1,00 % 1,00 % 1,00 %
X2 USD 2,50 % 2,51 % 2,55 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Zum 30. Juni 2024 fielen keine leistungsbezogenen Gebiihren fir den Fonds an.
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A2 EUR
A2USD
A3 SGD
A3USD
A4m USD
Abm HKD
Abm SGD
A5m USD
H2 EUR
H2 USD
H3 USD
[2EUR
[2USD
X2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
1711
1779
19,12
12,80
1749
18,45
1724
16,88
18,05
11,25
8,80
19,86
20,66
16,11

Zum
30. Juni 23
15,05
16,33
16,35
11,24
15,28
15,78
14,38
14,45
16,01
10,41
779
1763
19,13
14,70

Dividendenausschiittung je Anteil

Datum der Auszahlung
A3 SGD

A3USD

Adm USD

Ab5m HKD

Abm SGD

Abm USD

H3 USD

Datum der Auszahlung
A3 SGD

A3USD

Adm USD

Abm HKD

ABm SGD

ABm USD

H3USD

Datum der Auszahlung
A3 SGD

A3USD

A4m USD

Abm HKD

A5m SGD

A5m USD

H3USD

Datum der Auszahlung
A3 SGD

A3 USD

Adm USD

Abm HKD

Abm SGD

Abm USD

H3 USD

18. Aug. 23

0,065279
0,093955
0,084291
0,086434

20. Nov. 23

0,057148
0,082096
0,075431
0,075270

20. Feb. 24

0,061805
0,088303
0,079597
0,080973

20. Mai 24

0,061675
0,087686
0,080242
0,080380

20 Sept. 23

0,063241
0,091398
0,082859
0,083589

20. Dez. 23

0,060645
0,086848
0,078191
0,079742

20. Mrz. 24

0,060684
0,086652
0,078368
0,07937

20. Jun 24

0,059402
0,084296
0,076629
0,077278

Zum
30.Jun 24
14,38
15,40
14,84
10,21
13,71
13,84
12,63
12,70
15,42
9,89
714
17,01
18,21
13,78

19. Okt. 23

0,061063
0,087965
0,080499
0,080577

18.Jan. 24

0,064245
0,091865
0,081600
0,084324

19. Apr. 24

0,063917
0,091084
0,082708
0,083444

19. Jul. 24
0,567170
0,390435
0,057382
0,081195
0,071140
0,073948
0,270909
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 98,72 %

Australien 20,04 %
Informationstechnologie 4,73 %
64.357 NEXTDC 755.449 473

Immobilien 15,31 %

31946 Goodman 740,948 4,64
81.886 HMC Capital 391.302 2,45
465.690 Mirvac 579.212 3,63
352.306 Scentre 732.073 459

2443535 15,31

Hongkong 11,91 %
Immobilien 11,91 %
443.000 Hysan Development 635.370 3,98
1.228.000 Sino Land 1.265.113 793
1.900.483 11,91
Japan 48,70 %
Industrie 2,99 %
34.600 Seibu 477600 2,99

Immobilien 45,71 %

924 Japan Hotel REIT Investment 447074 2,80
1.234 Japan Metropolitan Fund Investment REIT 696.256 436
754 KDX Realty Investment 735512 4,61
91.000 Mitsubishi Estate 1428777 8,95
131 Nippon Accommodations Fund 522.416 327
429 Nippon Prologis REIT 671.495 421
35.200 Nomura Real Estate 883.811 5,54
549 Orix JREIT 544775 342
365.400 Polaris 527.090 330
12.700 Sumitomo Realty & Development 374.032 2,35
520 United Urban Investment 462.860 2,90

7.294.098 45,71

Neuseeland 1,68 %
Gesundheitswesen 1,68 %
123.073 Ryman Healthcare 268.455 1,68
Singapur 16,39 %
Immobilien 16,39 %
392200 CapitaLand Ascendas REIT 739.344 4,63
504.900 CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT 735734 4,61
1.081.800 Digital Core REIT 619.330 3,88
828400 Paragon REIT 521.054 327
2.615.462 16,39
Wertpapieranlagen 15.755.082 98,72
(Kosten 17.123.280 USD")
Sonstiges Nettovermdgen 203.955 1,28
Summe Nettovermégen 15.959.037 100,00

' Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli

2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

Australien
Mirvac
NEXTDC
Scentre
Stockland REIT
Vicinity Centres

Hongkong

CK Asset

Hysan Development

Link REIT

Sino Land

Sun Hung Kai Properties
Swire Properties

Wharf Real Estate Investment

Japan

Mitsui Fudosan
Mitsubishi Estate
Nippon Prologis REIT
Nomura Real Estate

Singapur

CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT

CapitaLand Investment

Frasers Logistics & Commercial Trust

Kéufe
UsD

904.858
860.000
940.787

763123

1.326.558

793.751

1.797.858
815.474
1.203.756

743.075

Verkaufe
usD

825.583
724.521
723768
1541.954

856.290
1220178

2.516.438
1.806.555

1.043.993
756.990
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Andy Acker, Daniel Lyons und Agustin Mohedas

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 23,44 % (netto) bzw. 26,76 % (brutto), wéh-
rend der NASDAQ Biotechnology Total Return Index eine Rendite von 12,43 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 2 % in US-Dollar
bei 14,68 % lag.

Sowohl Large- als auch Small-Cap-Biotechnologieaktien beendeten das Berichtsjahr mit soliden Zugewinnen, blieben jedoch hinter den breiteren Ak-
tienmarkten zuriick. Das Umfeld héherer Zinsen belastete den Sektor, obwohl das mégliche Ende der Zinserhohungen der Fed zu einer Rally beitrug,
die Ende 2023 einsetzte. Die Beschleunigung der Innovation war ein weiterer Riickenwind, wobei die US-amerikanische Food and Drug Administration
(FDA) im Jahr 2023 die Rekordzahl von 73 neuartigen Therapieformen genehmigte. Die Fusions- und Ubernahmeaktivitdten (M&A) nahmen ebenso
wie die Sekundaremissionen von Aktien an Fahrt auf: Nur selten wurden so viele Emissionen verzeichnet wie im ersten Halbjahr 2024.

Benitec Biopharma leistete den hochsten Einzelbeitrag zum Fondsergebnis. Bei dem ersten Patienten, der mit der firmeneigenen ,Silence-and-Repla-
ce"-Therapie von Benitec Biopharma gegen okulopharyngeale Muskeldystrophie behandelt wurde, wurden Anzeichen fur Sicherheit und Wirksamkeit
beobachtet. Bei dieser seltenen Erkrankung, die bei Erwachsenen auftritt, kommt es zu einer Schwéche im Bereich des Rachens und der oberen
Augenlider. Gegenwaértig besteht die einzige Behandlung in einer palliativen Therapie, z. B. einer sorgféltigen Uberwachung der Nahrungsaufnahme,
um ein Verschlucken und eine Mangelerndhrung zu vermeiden. Im Gegensatz dazu zielt der Ansatz von Benitec Biopharma darauf ab, die zugrunde
liegende Erkrankung (und méglicherweise auch andere genetische Stérungen) zu korrigieren, indem gleichzeitig krankheitsverursachende Gene aus-
geschaltet und durch gesunde Gene ersetzt werden.

Insmed trug ebenfalls zur Performance bei. Das Unternehmen meldete positive Ergebnisse der Phase 3 fir Brensocatib bei Bronchiektasen, einer
Lungenerkrankung, an der weltweit eine Million Menschen leiden (weitere Millionen sind wahrscheinlich nicht diagnostiziert). Bronchiektasen fuhren zu
einer entziindungsbedingten Erweiterung und Verdickung der Atemwege, was Atemwegsinfektionen und chronischen Husten zur Folge hat. Derzeit
gibt es keine zugelassenen Behandlungen fur diese Erkrankung.

Andere Positionen belasteten die Performance, darunter auch New Horizon Health. Neben der allgemeinen Schwache des chinesischen Marktes wur-
den die Aktien des in China anséssigen Herstellers von Krebs-Friherkennungstests fir den Hausgebrauch vom Handel ausgesetzt, nachdem der Wirt-
schaftsprifer ungeklarte Fragen zu den Finanzergebnissen hatte. Das ColoClear-Testkit von New Horizon Health hat ein explosives Umsatzwachstum
verzeichnet, da es mit einem nicht-invasiven Testformat sowohl Darmkrebs als auch fortgeschrittene Adenome im prakanzerésen Stadium nachweisen
kann. Es schienen jedoch Fragen bezlglich des Zeitpunkts bestimmter Einnahmen und Ausgaben zu bestehen. Wir beobachten genau, ob diese mit
der Nutzung lokaler Vertriebshandler durch das Unternehmen zusammenhangen oder mit etwas anderem.

89bio belastete die Wertentwicklung ebenfalls. Das biopharmazeutische Unternehmen im klinischen Stadium entwickelt Pegozafermin, ein lang wirk-
sames Medikament zur Behandlung von mit metabolischer Dysfunktion assoziierter Steatohepatitis (MASH) und schwerer Hypertriglyceridamie. MASH
ist eine Lebererkrankung, die mehr als 10 Millionen Erwachsene in den USA betrifft und eine der Hauptursachen fiir Leberversagen ist. Die Aktie von
89bio geriet unter Druck, nachdem das Glucagon-like Peptide-1-Medikament Tirzepatide positive Ergebnisse in einer klinischen Phase-2-Studie bei
MASH-Patienten gezeigt hatte, wéhrend die Ergebnisse aus dem eigenen Phase-3-Programm von 89bio erst in einiger Zeit vorliegen werden.

Der Fonds behielt eine Ubergewichtete Position in Small- und Mid-Cap-Biotechnologiewerten bei, wobei wir Unternehmen in der frihen kommerziellen
oder spaten Entwicklungsphase bevorzugten. Die Anleger haben diese Unternehmen belohnt, wie die betrachtlichen Aktienrenditen nach positiven
klinischen Ereignissen und die Beschleunigung der Sekundéaremissionen von Aktien zeigen. Gleichzeitig haben wir Positionen in Large-Cap-Biotechno-
logieunternehmen mit starken freien Cashflows beibehalten, die bei einer Verlangsamung des Wirtschaftswachstums in der zweiten Jahreshalfte 2024
flr Anleger attraktiv sein dirften.

Die Erholung des Biotechnologiesektors, die Ende 2023 eingesetzt hatte, verlor in der ersten Jahreshélfte 2024 etwas an Schwung, da die erwarteten
Zinssenkungen der Fed ausblieben. Die Performance von Small- und Mid-Cap-Biotechnologieaktien war im vergangenen Jahr besonders stark von
Zinsschwankungen abhangig. Wir gehen davon aus, dass dies so lange anhalten wird, wie die Fed die Zinsen unverandert lasst, wobei in der zweiten
Jahreshalfte mit einer Verbesserung zu rechnen ist.

Aber auch wenn der Sektor hinter dem Markt zuriickblieb, haben einzelne Unternehmen weiterhin klinische Meilensteine erreicht und regulatorische
Erfolge erzielt. So wurde im Juni eine Gentherapie fir Duchenne-Muskeldystrophie (DMD) von der FDA von einer kleinen Untergruppe von Patienten
auf alle mit DMD diagnostizierten Patienten ab vier Jahren ausgeweitet. Fortschritte wurden auch in den Bereichen Herz-Kreislauf-Erkrankungen,
Autoimmunerkrankungen, Onkologie und Bronchiektasen erzielt. Die FDA erteilte die Zulassung fir ein weiteres neuartiges Medikament gegen die
Alzheimer-Krankheit, was die Aussichten fir diese wachsende Klasse neuer Medikamente verbessern durfte.

Die M&A-Aktivitaten haben sich im Vergleich zu dem rasanten Tempo Ende 2023 verlangsamt, was jedoch nur vorlibergehend sein kénnte, da die
Unternehmen den Ausgang der US-Wahlen abwarten. Viele der angekiindigten Transaktionen wurden mit erheblichen Aufschlagen (bis zu 150 %) ab-
geschlossen. In der Zwischenzeit haben sich die Emissionen von Sekundaraktien beschleunigt, wobei mehr als 26 Mrd. USD aufgebracht wurden, um
die Bilanzen zu starken und die weitere Entwicklung der Pipeline zu unterstitzen.

Vor diesem Hintergrund bleiben wir optimistisch, aber selektiv. Wir bevorzugen weiterhin Small- und Mid-Cap-Biotechnologieunternehmen mit neu auf
den Markt gebrachten Produkten oder vielversprechenden Pipelines in der spaten Entwicklungsphase. Viele werden nach dem dreijahrigen Preisverfall
im Biotechnologiesektor immer noch mit einem Abschlag gehandelt. Dartber hinaus suchen wir weiterhin nach Anlagechancen in Bereichen, in denen
ein hoher medizinischer Bedarf besteht und neue Wirkmechanismen vielversprechend sind. Diese Medikamente verandern die Standardversorgung der
Patienten und wir glauben, dass sie ein erhebliches Wachstumspotenzial haben.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem NASDAQ Biotechnology Total Return Index um 2 % p. a. vor Abzug von Gebihren tber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von Unternehmen jeder GroBe investieren, einschlieBlich Unternehmen
mit geringerer Marktkapitalisierung, in beliebigen Landern, die im Bereich Biotechnologie tétig sind oder damit in Zusammenhang stehen. Der Fonds kann auch in andere
Vermdgenswerte investieren, unter anderem in Anleihen (einschlieBlich Wandelanleihen), Vorzugsaktien, Barmittel und Geldmarktinstrumente.

Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um im Einklang mit dem Ziel des Fonds Anlagegewinne zu erzielen, das Risiko zu reduzieren oder
den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den NASDAQ Biotechnology Total Return Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er
investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter sucht nach innovativen Biotechnologie-Unternehmen, die sich mit hohem ungedecktem medizinischen Bedarf befassen und mit einem signifikanten
Abschlag gegentiber ihrem inneren Wert gehandelt werden. Das Team ist sich bewusst, dass der Erfolg der Medikamentenentwicklung binarer Natur ist, was zu groBen
Unterschieden zwischen Gewinnern und Verlierern fiihren kann. Der Anlageprozess nutzt proprietare statistische Modelle, um die Erfolgswahrscheinlichkeit eines Unternehmens
zu analysieren, und konzentriert sich auf Produkte, von denen angenommen wird, dass sie das harte Auswahlverfahren im Rahmen der klinischen Entwicklung tberstehen
kénnen. Mithilfe zusatzlicher Instrumente wie Arztebefragungen, Verordnungsmodellen und Szenario-Simulationen wird versucht, die Marktfahigkeit genauer vorherzusagen.

Performancehistorie (ungepriift)

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Biotechnology Fund H2 USD (netto)* 35,04™ 34,89™ (31,84) 49,96 23,44
NASDAQ Biotechnology Total Return Index 26,13 20,52 (26,57) 9,61 12,43
Biotechnology Fund H2 USD (brutto)* 39,36" 39,61 (30,24) 53,20 26,76
NASDAQ Biotechnology Total Return Index + 2 % 28,66 2293 (25,10) 11,80 14,68

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlasse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

W wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

290.594.801
86.428
278.274
3.534.387

15625

32963

294.528.378

5.315.39%4
229.210

39.687

5.584.291

288.944.087

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebtihren
Depotbankgebihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebiihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

WwWwwwww

3

748.815
13.718

5103

122.931
890.567

1.842.572
96.197
15.838

300.377
13.680

5452145
53.871

138.694
7913.374

(7022.807)

28.236.692

(365.568)
25.301

27.896.425

24.316.013

(96.569)
(446)

24.218.998

45.092.616
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

UsD
184.714.506
(107425.851)

288.944.087

E2 HEUR
110.436,53
(21.322,99)
89.113,54

23,20

1U2 HEUR
72.040,32
40755757
(44.013,19)
435.784,70
23,64

usbD Erlauterungen
Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 166.562.816 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (7.022.807) Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 27896.425 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 24.218.998 Dividendenausschiittungen il
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A2 EUR A2HEUR A2 HSGD A2 SGD A2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 6.056,53 8.988,80 250,00 250,00 177170717
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 258.098,63 59.432,57 111.38118 148.366,02 1.832.687,04
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (57.344,91) (32.720,29) (81.992,18)  (40.579,87) (918.842,80)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 206.810,25 35.701,08 29.639,00 108.036,65 2.685.551,41
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 21,69 19,55 22,80 23,75 24,93
E2USD F2USD  H2HEUR H2 USD U2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 1.750.051,46 5.861,25 192,31 460.881,10 591144,31
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile - 38.239,74  201.899,08 920.560,23  256.554,10
Wihrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile (1176.647,30) (5.736,25) (993,65) (132.829,44) (753.874,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 573.404,16 38.364,74  201.097,74 1.248.611,89 93.824,41
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 26,05 25,39 19,84 25,12 21,86
U2 USD X2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 3.359.991,90 125,00
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile 414177497 1373120
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (1.724.965,14) (3.58745)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 5.776.801,73 10.268,75
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 25,42 24,54

153



Biotechnology Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun24
USD 81.465.630 USD 166.562.816 USD 288.944.087 A2 EUR 12,54 1725 21,69
A2 HEUR 11,52 16,25 19,55

A2 HSGD 12,62 18,89 22,80

A2 SGD 1317 19,30 23,75

A2 USD 13,46 20,28 24,93

E2 HEUR 12,76 18,99 23,20

E2 USD 13,80 20,98 26,05

F2 USD 13,66 20,66 25,39

H2 EUR 12,57 n.z n.z.

H2 HEUR 11,54 16,35 19,84

H2 USD 13,67 20,35 2512

U2 EUR 12,68 1734 21,86

U2 HEUR 13,37 19,85 23,64

U2 USD 13,68 20,56 25,42

X2 USD 13,30 20,05 24,54

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24
A2 EUR 1,86 % 321% 311 %
A2 HEUR 1,86 % 7,09 % 3,96 %
A2 HSGD 1,86 % 2,20 % 5,06 %
A2 SGD 1,86 % 2,58 % 314 %
A2 USD 1,88 % 258 % 4,36 %
E2 HEUR 0,58 % 0,77 % 2,95 %
E2 USD 0,60 % 182 % 3,53 %
F2 USD 1,36 % 2,65 % 2,26 %
H2 EUR 121 % n.z n.z
H2 HEUR 121 % 6,14 % 1,98 %
H2 USD 121 % 313% 3,26 %
U2 EUR 0,98 % 1,00 % 143 %
U2 HEUR 1,34 % 1,00 % 3,08 %
U2 USD 1,00 % 2,28 % 4,00 %
X2 USD 2,46 % 2,55 % 4,49 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2024.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage
werden in Erlauterung 6 angegeben.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren)
erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite
der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance Ubersteigt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mogens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben). Privatplatzierungen sind aufgrund von Ausnahmen von der Registrierungspflicht nach
geltendem Recht iibertragbar.

Aktien 98,73 %

Australien 2,10 %

Gesundheitswesen 2,10 %

Biotechnologie 2,10 %
465.892 Benitec (Optionsscheine)' 3237950 112
130.957 Benitec Biopharma 910.151 0,31

408.230 Benitec Biopharma (Optionsscheine)' 1.932.969 0,67

6.081.070 210

Belgien 3,65 %
Gesundheitswesen 3,65 %
Biotechnologie 3,65 %

24501 argenx ADR 10.538.003 3,65
Kanada 0,00 %
Gesundheitswesen 0,00 %
Biotechnologie 0,00 %

5.780 Clementia Pharmaceuticals (CVR)?

China 1,59 %
Gesundheitswesen 1,59 %
Biotechnologie 0,99 %
164.146 Zai Lab ADR 2847933 0,99
Gesundheitsanbieter u. -leistungen 0,60 %
1.379.000 New Horizon Health® 1727023 0,60

Frankreich 2,01 %
Gesundheitswesen 2,01 %
Pharma 2,01 %

120.985 Sanofi 5.819.983 2,01
Irland 3,34 %

Gesundheitswesen 3,34 %
Pharma 3,34 %

656.997 Avadel Pharmaceuticals 9.651.286 3,34
Niederlande 1,28 %
Gesundheitswesen 1,28 %
Biotechnologie 1,27 %

61.044 Merus 3.654.399 1,27
Pharma 0,01 %
1160 NewAmsterdam Pharma (Earnout Shares)' 14.987 0,01

Vereinigtes Konigreich 3,39 %
Gesundheitswesen 3,39 %
Biotechnologie 2,50 %

91.836 AstraZeneca ADR 7.213.259 2,50
Pharma 0,89 %

170.928 Verona Pharma 2570.757 0,89
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Anzahl der
Wertpapiere

USA 81,37 %
Gesundheitswesen 81,37 %
Biotechnologie 79,20 %

119.954 4D Molecular Therapeutics
587743 89bio
287779 Akero Therapeutics
20.078 Alnylam Pharmaceuticals
80.026 Amgen
183.840 Amicus Therapeutics
560.034 Applied Therapeutics
285.714 Applied Therapeutics (Platzierung)’
70.336 Arcellx
1198.579 Ardelyx
50.896 Ascendis Pharma ADR
860.244 Asher Biotherapeutics'
149.365 Asher Biotherapeutics (Platzierung)'
177946 Avidity Biosciences
162.551 Biohaven
49.004 Bridgebio Pharma
44.004 Bridgebio Pharma (Platzierung)'
49.253 Cargo Therapeutics
121700 Catalyst Pharmaceuticals
39.845 CG Oncology
24.442 CG Oncology (Platzierung)'
534182 Compass Therapeutics
73.680 Crinetics Pharmaceuticals
209.528 Curveo (Placement)'
22.666 Cytokinetics
186.432 Day One Biopharmaceuticals
50.469 Disc Medicine
204.513 Dyne Therapeutics
159.433 Edgewise Therapeutics
1194.865 Erasca
6.456 Freenome (Platzierung)'
50.382 Freenome Series D (Platzierung)'
960.701 Geron
98.285 Ideaya Biosciences
11.875 lllumina
125.487 Immunome
64.587 Janux Therapeutics
27333 Lantheus
431519 Larimar Therapeutics
67951 Legend Biotech ADR
158.952 Lexeo Therapeutics
28.068 Madrigal Pharmaceuticals
294.520 Magnolia Medical Technologies (Platzierung)'

1 Magnolia Medical Technologies (Optionsscheine

3112.2022)
224.009 Mirum Pharmaceuticals
15.773 Neurocrine Biosciences
14.059 Neurogene
7.864 Neurogene (Platzierung)'
63.921 Parse Biosciences (Platzierung)'
275.855 Perspective Therapeutics
119.061 PTC Therapeutics

Marktwert

usb

2.494.443
4434521
6.582.945
4.869.015
25146170
1.808.066
2.528.554
1.289.999
3.798.847
8.138.351
6.817519
999.999
173.631
7.263.756
5.660.839
1244.457
1117482
802.331
1.839.496
1.261.891
774.078
611.638
3.225.342
588.774
1.210.931
2.550.390
2.215.841
7215.219
2.861.025
2.670.523
35.831
280.124
4227084
3.369.701
1257919
1473.845
2.639.025
2.239.119
3119.882
2.971.497
2.430.376
7988.714
485.958

7491981
2149.466
475.054
265.725
239704
2.685.448
3.587.308

% des
Nettover-
mdgens

0,86
153
2,28
1,68
8,70
0,63
0,88
0,45
1,31
2,82
2,36
0,35
0,06
2,51
1,96
0,43
0,39
0,28
0,64
0,44
027
0,21

112
020
0,42
0,88
078
2,50
0,99
092
0,01
0,0
1,46

117
0,44
0,61
0,91
0,77
1,08
103
0,84
276
017

2,59
0,74
016
0,09
0,08
093
124
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mogens USD mdgens
Biotechnologie (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
5.297 Regeneron Pharmaceuticals 5.568.286 1,93 Kauf 15.766 SGD: Verkauf 11.666 USD Juli 2024 (25)
123.007 Revolution Medicines 4729.004 1,64 Kauf 696.846 SGD: (1.003)
136.935 Rocket Pharmaceuticals 2735961 0,95 Verkauf 515.544 USD Juli 2024
64.409 Sarepta Therapeutics 10.092.568 3,49 Kauf 169.152 USD: ! (236)
49.665 Shoreline Biosciences (Platzierung)' 374971 013 Verkauf 158.179 EUR Juli 2024 )
138.358 Soleno Therapeutics 5784.056 200 Kauf 34.476 USD: Verkauf 32.239 EUR Ju||. 2024 (48)
37481 Sonoma Biotherapeutics' 128.935 004 Kauf 75.444 USD: Verkauf 70.549 EUR Jl,vl|l 2024 (105)
70.276 Sonoma Biotherapeutics (Platzierung)’ W49 008 Kauf 1.499 USD: Verkauf 10.793 EUR Ll 2024 (16)
14,036 United Therapeutics 4478146 155 Kauf 37124 USD: Verkauf 34.659 EUR Ju||.2024 8
116.585 Varcyte 9115198 315 Kauf 10.830 USD: Verkauf 10.093 EUR‘Jull 2024 21
47034 Vertex Pharmaceuticals 22.286.355 7 Kauf 7546 USD: Verkauf 7015 EUR Jul 2924 s
46,549 Xenon Pharmaceuticals 1742765 0,60 Kauf 31.054 USD: Verkauf 28.868 EUR Juli 2024 139
28887798 7920 Czrulj;usf%g%%s EUR i 2024 o
Kauf 59.306 USD: Verkauf 55.132 EUR Juli 2024 266
Sl el Kauf 10.129 USD: Verkauf 9.416 EUR Juli 2024 45
46.470 Royalty Pharma A 1242143 043 Kauf 7.261 USD: Verkauf 9795 SGD Juli 2024 28
132.314 Structure Therapeutics ADR 5.025.286 1,74 Kauf 34129 USD: Verkauf 46.094 SGD Juli 2024 03
6267429 217 Kauf 106.027 USD: 74

Verkauf 143.493 SGD Juli 2024

Anleihen 1,84 % Kauf 5.904 USD: Verkauf 8.016 SGD Juli 2024 (15) -

USA 1,84 % (38162) (0,01)
Festverzinsliche Anleihen 1,84 %
USD  2.509.000 Insmed 0,75 % 01.06.2028 5.289.792 183 Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 290.556.639 100,56
usD 31.082 Magnolia 10,00 % 3112.2025' 31.082 0,01 (Kosten 244.246.185 USD?)
5.300.874 184 Sonstige Nettoverbindlichkeiten (1.612.552) (0,56)
Summe Nettovermdgen 288.944.087 100,00
Wertpapieranlagen 290.594.801 100,57

! Marktgerechte Bewertung.
2 Manuell bepreistes Wertpapier.
Anzahl der Nicht realisierte % des 3 Ausgesetztes Wertpapier. (Der Handel mit dem Wertpapier wurde auf Ersuchen des
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Emittenten, der Aufsichtsbehérde oder der Bérse voribergehend ausgesetzt.)

USD madgens * Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds

: 0 verwendet wird.
Derivate (0,01 %) ® Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,01 %) Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Kauf 18.748 EUR: Verkauf 20.030 USD Juli 2024 47 - Rundungsdifferenzen zurtickzufihren.
Kauf 19.660 EUR: Verkauf 21.005 USD Juli 2024 49
Kauf 17.000 EUR: Verkauf 18.163 USD Juli 2024 42
Kauf 5.000 EUR: Verkauf 5.348 USD Juli 2024 7
Kauf 100 EUR: Verkauf 107 USD Juli 2024
Kauf 3.959.111 EUR: (8.602)

Verkauf 4.248.363 USD Juli 2024

Kauf 10.237.064 EUR: (22.243) (0,01
Verkauf 10.984.983 USD Juli 2024

Kauf 670.761 EUR: (1.457)

Verkauf 719.767 USD Juli 2024

Kauf 2.056.347 EUR: (4.468)

Verkauf 2.206.584 USD Juli 2024
Kauf 29 EUR: Verkauf 31 USD Juli 2024

Kauf 9.642 EUR: Verkauf 10.347 USD Juli 2024 (22)
Kauf 273170 EUR: (856)
Verkauf 293.391 USD Juli 2024

Kauf 18.727 EUR: Verkauf 20.113 USD Juli 2024 (59)
Kauf 57.033 EUR: Verkauf 61.255 USD Juli 2024 (179)
Kauf 109.541 EUR: (343)

Verkauf 117.649 USD Juli 2024
Kauf 1.700 EUR: Verkauf 1.829 USD Juli 2024
Kauf 297 SGD: Verkauf 220 USD Juli 2024

=<
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

UsD usb
Belgien
argenx ADR 6.287.222 5.654.160
Vereinigtes Konigreich
AstraZeneca ADR 5.075.769
USA
89bio 5.072.927 -
Amgen 18.441.688 4.530.443
Cymabay Therapeutics - 7877541
Cytokinetics - 6.522.709
Dyne Therapeutics 5.554.025 -
ImmunoGen - 10.074.336
Insmed 0,75 % 01.06.2028 6.188.466 5.912.149
Mirum Pharmaceuticals 5.993.605 -
Reata Pharmaceuticals . 4.660.556
Sarepta Therapeutics - 4.825.969
Soleno Therapeutics 4.780.029
Structure Therapeutics ADR 6.908.584 -
United Therapeutics - 4.220.288
Vertex Pharmaceuticals 16.269.005 5472163
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Victoria Mio

Der Fonds gab im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar um 4,84 % (netto) bzw. 3,79 % (brutto) nach, wahrend der
MSCI Zhong Hua 10/40 Index einen Rickgang um 5,08 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuztiglich 2,5 % in US-Dollar bei einem
Minus von 2,70 % lag.

Chinesische Aktien verzeichneten im Berichtsjahr trotz erheblicher Volatilitat nur einen leichten Rickgang, nachdem sie in den beiden Vorjahren
zweistellige Verluste erlitten hatten. Der Markt erlebte von Ende Juli 2023 bis zu seinem Tiefpunkt im Januar 2024 einen Abverkauf, bevor er sich
im Mai wieder auf seinen Hochststand erholte. Substanzorientierte Anlagestile entwickelten sich besser als Wachstumswerte, wobei die Sektoren
Energie, Versorger und Verbraucherdienstleistungen die besten Ergebnisse erzielten, wahrend die Bereiche Gesundheitswesen, Immobilien und
Basiskonsumguter am schlechtesten abschnitten.

Zu Beginn des Berichtsjahres stiegen die Aktienkurse, obwohl sich die gesamtwirtschaftliche Entwicklung abschwéchte, da nach der Senkung der
Leitzinsen weitere geldpolitische MaBnahmen erwartet wurden.

Die Aktienmarkte starteten gut in das dritte Quartal 2023, gaben ihre Gewinne in den verbleibenden zwei Monaten jedoch wieder ab. Die
Erwartungen, dass das Politbtro der Kommunistischen Partei Chinas auf seiner Sitzung im Juli MaBnahmen zur Stitzung der Wirtschaft ankindigen
wirde, wurden enttduscht. Unterdessen waren die makrodkonomischen Daten Uberwiegend wenig berauschend, der Immobilienmarkt erholte sich
nicht und die Gewinne im ersten Halbjahr fielen insgesamt enttduschend aus.

Das vierte Quartal 2023 brachte aufgrund der konjunkturellen Abkihlung weitere Schwéche. Die Verdffentlichung des Entwurfs eines
Konsultationspapiers Uber die Regulierung von Online-Gliicksspielen verstérkte erneut die Besorgnis der Anleger Uber das regulatorische Risiko, das
das Vertrauen im Privatsektor untergrabt.

Das neue Kalenderjahr begann aufgrund von Beflirchtungen einer weiteren Konjunkturabschwéachung schwach. Die Stimmung blieb gedampft,
nachdem der Nationale Volkskongress ein den Erwartungen entsprechendes Wachstumsziel festgelegt hatte, und der Aktienmarkt verzeichnete im
ersten Quartal 2024 eine negative Rendite.

Im April und Mai fiel die Performance stark aus, da der Markt durch StiitzungsmaBnahmen angekurbelt wurde. Dazu gehérten ein Plan zur
Forderung des Eintauschs von Konsumgttern, neue Richtlinien zur Gewahrleistung eines qualitativ hochwertigen Wachstums der Aktienmérkte und
weitere Unterstltzung fur den Immobilienmarkt. Im Juni verschlechterte sich die Stimmung jedoch aufgrund von Sorgen tber die Konsumlage: Das
Ausgabenwachstum verlangsamte sich wahrend der Feiertage zum Drachenbootfest im Vergleich zu den Feiertagen zur Goldenen Woche im Mai;
Kweichow Moutai (eine staatliche Destillerie) senkte die GroBhandelspreise; und wahrend des Einkaufsfestivals ,618* herrschte starker Wettbewerb.
Dariiber hinaus veréffentlichte das US-Finanzministerium einen Regelungsentwurf, der Investitionen von US-Biirgern in den chinesischen
Technologiesektor einschranken soll, der daraufhin unter Druck geriet.

Auf Einzeltitelebene wurde die Wertentwicklung am stérksten durch AlA (ein filhrendes Lebensversicherungsunternehmen) und
Contemporary Amperex Technology (CATL) (ein Anbieter von Batterien fir Fahrzeuge mit alternativer Antriebstechnik) belastet. AIA litt

unter der makrodkonomischen Verlangsamung in China und den weniger glinstigen Zinsaussichten. Aus dem vor drei Jahren angekiindigten
Aktienrickkaufprogramm in Héhe von 10 Mrd. USD stehen noch rund 2,7 Mrd. USD aus. CATL schnitt vor allem aufgrund der geopolitischen
Risiken in den USA und Europa nicht gut ab, konnte sich aber im harten Wettbewerb behaupten.

Die gréBten Renditebeitrage auf Einzeltitelebene kamen von Trip.com (Online-Reisebiiro) und TSM (Auftragshersteller von Halbleitern). Trip.com
hat vom veranderten Verbraucherverhalten in China profitiert. Das Unternehmen erhielt durch die Freisetzung der aufgestauten Nachfrage auf
dem Inlandsmarkt im Jahr 2023 Auftrieb und verzeichnete 2024 eine Erholung bei Auslandsreisen. TSM hat seit 2023 stark von der Nachfrage im
Zusammenhang mit der kiinstlichen Intelligenz profitiert. AuBerdem waren wir der Meinung, dass das Unternehmen als weltgréBter Chiphersteller
gut positioniert sein wirde, wenn die Nachfrage nach Unterhaltungselektronik im Jahr 2024 wieder anzieht.

Wir eroffneten im Berichtsjahr neue Positionen in mehreren Unternehmen. Dazu gehorte BYD (ein Hersteller von Fahrzeugen mit alternativer
Antriebstechnik), den wir wegen seines wettbewerbsfahigen Produktangebots und seiner Kosteneffizienz schatzten. Eine weitere neue Beteiligung
war Beijing Roborock Technology (ein Original Design Manufacturer), der weltweit fihrende Anbieter von Staubsaugerrobotern, der erst seit 10
Jahren besteht. Uns gefiel die starke Erfolgsbilanz des Unternehmens im Bereich Forschung und Entwicklung. AuBerdem nahmen wir Kanzhun,
die groBte Online-Rekrutierungsplattform in China, ins Portfolio auf. Wir schatzen das Unternehmen fiir seine einzigartige mobilfunkgestitzte
Kommunikation, das empfehlungsbasierte Matching und das direkte Chat-Modell.

Im Laufe des Jahres trennten wir uns von einer Reihe von Beteiligungen, unter anderem auch von Tsingtao Brewery. Die Leistung des
Unternehmens war schwach, da ein Mengenwachstum der Branche ausblieb und das Unternehmen im Premiumsegment des Marktes hinter seinen
Konkurrenten zuriickblieb. Dartiber hinaus hatten wir Bedenken in Bezug auf Umwelt, Soziales und Governance (ESG). Die Beteiligung an WuXi
AppTec (Hersteller von medizinischen Geréten) verkauften wir aufgrund von geopolitischen Sorgen.

Anleger haben Uber die kurzfristigen makrodkonomischen Daten hinausgeschaut, um zu beurteilen, ob die Regierung eine proaktivere politische
Unterstlitzung umsetzen wird. Wir bleiben im Hinblick auf den chinesischen Markt optimistisch, nachdem ein umfassendes MaBnahmenpaket
zur Unterstutzung der Immobilien-, Geld- und Wahrungspolitik verdffentlicht wurde. Es ist jedoch unvermeidlich, dass die Volatilitdt anhalt, da es
eine Weile dauern wird, bis alle MaBnahmen ihre Wirkung entfalten, und die Anleger maéglicherweise weiterhin unsicher Uber die fundamentalen
Marktbedingungen sind.

Wir investieren selektiv in Unternehmen, von denen wir erwarten, dass sie ihre Fundamentaldaten und die Renditen fir ihre Aktionare verbessern.
Wir sind von vier Anlagethemen sehr iiberzeugt: Chinas Internetsektor, der langfristig hervorragende Chancen bietet; chinesische Marken,

die weltweit expandieren; eine — wenn auch langsame — Wende im Immobiliensektor; und Strukturreformen im Rahmen der Energiewende,
einschlieBlich der Stromnetzausristung.

Seit dem 1. April 2024 ist May Ling Wee nicht mehr an der Verwaltung dieses Fonds beteiligt. Der Fonds wird nun von Victoria Mio verwaltet.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Zhong Hua 10/40 Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien von Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in China oder Hongkong. Die
Unternehmen werden ihren Sitz in dieser Region haben oder den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit (direkt oder tber Tochtergesellschaften) in dieser Region ausiiben.
Der Fonds kann bis zu 50 % seines Vermdgens in chinesische A-Aktien investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu

reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds kann auch in andere Verméogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen auBerhalb dieser Region, Investment-Grade-Anleihen, Barmittel und
Geldmarktinstrumente.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Zhong Hua 10/40 Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich
von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht Unternehmen zu identifizieren, die ein unerwartetes Gewinnwachstum sowohl auf Branchen- als auch auf Aktienebene generieren kénnen, das
vom breiteren Markt noch nicht erkannt wurde.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

China Opportunities Fund H2 USD (netto)* 8,66 28,47 (29,44) (23,24) (4,84)
MSCI Zhong Hua 10/40 Index*** 1313 30,51 (2847) (15,83) (5,08)
China Opportunities Fund H2 USD (brutto)* 9,89 29,92+ (28,66) (22,40 (379
MSCI Zhong Hua 10/40 Index + 2,5 % 377 (26,68) (1373) (270)

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom MSCI China Index zum MSCI Zhong Hua 10/40 Index geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor
dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds.

*** Es ist keine Ziel-Benchmarkrendite angegeben, der Fonds vor dem 1. Juli 2020 kein Ziel hatte.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

54.499.736
1136
320433
28.261
1.258.785

56.108.351

46.648
601.607
120.808

58.625

1.669

829.357

55.278.994

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

WwWwwwww

3

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

1.216.499

44.247
1.260.746

710.488
51734
28.350
295.082
3810

28.824

28.751
1147039

113.707

(17719.411)

;
(4.836)

(17.724.240)

14102.549

(95)

14102.454

(3.508.079)
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (V)
65.629.836 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 10.008.300
113.707 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (16.846.255)
(17.724.240) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (3139)
14102.454 Dividendenausschttungen il (1.669)
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 55.278.994
A1USD A2 EUR A2SGD A2 USD H2 EUR H2USD
73.688,05 504.657,64 164.359,96 3.598.417,61 3.321,89 4.093,88
2.55753 64.313,03 21.201,81 597.042,73 12.37110 10.396,15
(10.339,22) (185.847,40) (29.346,19)  (936.384,50) - (10.396,15)
65.906,36 383.123,27 156.215,58 3.259.075,84 15.692,99 4.093,88
13,87 13,04 18,92 13,97 14,82 13,36

12USD X2USD

48.489,93 32.365,53

- (15.474,27)

48.489,93 16.891,26

16,22 12,30
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24
USD 90.669.683 USD 65.629.836 USD 55.278.994 ATUSD 19,34 14,73 13,87
A2 EUR 18,69 13,63 13,04
A2SGD 27,06 20,07 18,92
A2 USD 19,45 14,81 13,97
H1USD 17,95 n.z. n.z
H2 EUR 20,89 15,37 14,82
H2 USD 18,29 14,04 13,36
[2USD 217 17,03 16,22
X2 USD 1733 1312 12,30
Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30.Jun 22 30. Juni 23 30. Jun 24 Datum der Auszahlung 19. Jul. 24
A1USD 188 % 1,90 % 193 % ATUSD 0,025317
A2 EUR 188 % 1,90 % 1,94 %
A2 SGD 189 % 1,90 % 1,94 %
A2USD 1,88 % 1,90 % 193 %
H1 USD 1,08 % n.z n.z
H2 EUR 1,08 % 110% 113%
H2 USD 1,08 % 110% 113 %
12USD 1,00 % 1,00 % 1,00 %
X2 USD 2,48 % 2,50 % 2,52%

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebihren)
erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite
der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance iibersteigt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der
Wertpapiere

% des Netto-
vermdgens

Marktwert
usD

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten
Markt gehandelte tbertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders
angegeben).

Aktien 98,59 %

China 83,26 %
Kommunikationsdienstleistungen 15,16 %

69.415 Kanzhun 1.335.892 242
93.460 NetEase 1.785.065 323
90.900 Tencent 4.336.059 784
66.045 Tencent Music Entertainment 922319 1,67
8.379.335 15,16
Nichtbasiskonsumgiiter 26,75 %
174.960 Alibaba 1580109 2,86
20.092 Beijing Roborock Technology 1.081.650 1,96
20.000 BYD H' 593.931 1,07
300.400 Fuyao Glass Industry 1.743.584 315
165.900 Meituan 'B' 2.359.228 427
317200 MGM China 494.343 0,89
95.633 Midea A 845.934 1,63
3.810 New Oriental Education & Technology 291274 0,53
25.016 Pinduoduo ADS 3.300.361 597
52.548 Trip.com ADR 2.496.293 452
14.786.707 26,75
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,99 %
529.200 ZJLD 548.243 0,99
Energie 2,15 %
1178.000 PetroChina 'H' 1190.975 215
Finanzdienstleister 9,55 %
3.574.000 China Construction Bank 2.643.088 478
381.500 China Merchants Bank 'H' 1734.315 314
1.5642.000 Postal Savings Bank of China 903.401 1,63
5.280.804 9,55
Gesundheitswesen 4,24 %
56.800 Angelalign Technology 412599 0,75
534.000 Hansoh Pharmaceutical 11156.322 2,02
195.639 Sichuan Kelun Pharmaceutical 813.966 147
2.341.887 424
Industrie 13,82 %
2144.000 China Everbright Environment 1.077.629 1,95
62.404 Contemporary Amperex Technology A 1.540.781 2,79
953.000 CRRC 615.686 11
175176 Full Truck Alliance 1451333 263
38.763 Shenzhen Inovance Technology A 272.797 0,49
86.972 Sieyuan Electric 797827 144
682.000 Weichai Power 1302168 2,36
164.370 Zhengzhou Yutong Bus 581425 1,05
7639.646 13,82
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Anzahl der Marktwert % des Netto-
Wertpapiere USD  vermdgens
Informationstechnologie 2,74 %
662.000 Lenovo 933.363 1,69
107.619 Luxshare Precision Industry A 580.059 1,05
1513422 2,74
Grundstoffe 4,14 %
1.266.000 Aluminum Corporation of China 864.915 1,57
674.000 Zijin Mining 'H' 1423.264 2,57
2288179 414
Immobilien 3,72 %
597.000 China Overseas Land & Investment 1.035.902 1,88
33704 KE 492.078 0,89
383.000 Longfor Properties 526.264 0,95
2.054.244 372
Hongkong 6,07 %
Finanzdienstleister 4,49 %
202.000 AIA 1.370.337 2,48
127200 HSBC 1112.940 2,01
2.483.277 449
Industrie 0,97 %
47000 Techtronic Industries 536.718 0,97
Informationstechnologie 0,61 %
24200 ASM Pacific Technology 337635 0,61
Taiwan 9,26 %
Industrie 0,50 %
9.000 Airtac International 274.232 0,50
Informationstechnologie 8,76 %
35.000 MediaTek 1507715 273
112.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 3.336.717 6,03
4.844.432 8,76
Wertpapieranlagen 54.499.736 98,59
(Kosten 51.625.137 USD')
Sonstiges Nettovermdgen 779.258 1,4
Summe Nettovermdgen 55.278.994 100,00

! Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

usbD usb
China
Alibaba - 3.040.686
BYD H' 1401774
China Construction Bank 2598111
China Merchants Bank ‘H' 1.545.364
China Overseas Land & Investment 1507400 -
China Resources Land - 2.070.221
Contemporary Amperex Technology A 2.650.966
Fuyao Glass Industry 1.429.865
Kanzhun 1.510.293 -
Kweichow Moutai A - 2.014.536
Meituan 'B' 2.887.079 -
NetEase - 1.979.317
New Oriental Education & Technology - 1.775.370
Ping An Insurance 'H' - 1.653.256
Tencent - 2.655.725
Tsingtao Brewery 'H' - 1649.473
Wuliangye Yibin A - 1.794.554
Z)LD 1.347.085
Hongkong
AIA - 2.549.389
Taiwan
MediaTek 1.972.321
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Matthew Culley und Daniel J. Grafia

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 3,19 % (netto), wogegen der MSCI
Emerging Markets Index in US-Dollar eine Rendite von 12,55 % verbuchte.

Wir sind der Ansicht, dass die Bedingungen fir eine explosionsartige Zunahme der von den Schwellenlandern ausgehenden Innovationen weiterhin
sehr giinstig sind, angetrieben durch digitalisierte Volkswirtschaften, groBe Bevélkerungszahlen und eine neue Ara der politischen Unterstiitzung.
Vor allem sind wir der Auffassung, dass diese Faktoren strukturellen Charakter haben. Innovation, Deglobalisierung und Dekarbonisierung werden in
Zukunft die treibenden Kréafte fir Wohlstand und Ertragswachstum in den Schwellenlandern sein. Wahrend frithere Innovationen vor allem von den
Unternehmen und Staaten der Industrieldnder vorangetrieben wurden, sehen wir die aktuelle Welle ganz anders.

MakeMyTrip, Nu und MercadoL.ibre leisteten einige der starksten positiven Beitrage zur Performance.

Das indische Online-Reiseblro MakeMyTrip profitierte von einer Erholung der Nachfrage nach Reisen und verbesserten Margen. Das Unternehmen
festigte seine Flihrungsposition und nutzte Kl zur Kostenkontrolle. Im Jahr 2023 konnte MakeMyTrip seinen Umsatz in US-Dollar um 32 % und
seinen operativen Gewinn um 175 % steigern, was im Einklang mit der Rendite der Aktie stand.

Nu, die nach Marktkapitalisierung groBte digitale Bank der Welt, steigerte ihren Umsatz in US-Dollar im Jahr 2023 um 85 %. Nach einem Verlust im
Jahr 2022 erzielte das Unternehmen in seinem ersten Jahr als profitables Unternehmen einen Betriebsgewinn von 1,8 Milliarden US-Dollar und einen
Nettogewinn von 1 Milliarde US-Dollar. Gleichzeitig verdoppelte das Unternehmen seine Investitionen, um Nutzer in Mexiko zu gewinnen, und baute
damit seinen wichtigsten Wettbewerbsvorteil aus.

MercadoL ibre ist das groBte E-Commerce-Unternehmen Lateinamerikas. Trotz der Verlangsamung des brasilianischen BIP-Wachstums, steigender
Zinsen, die zu einem schwachen Konsumverhalten fihren, und zahlreicher anderer Herausforderungen konnte das Unternehmen seinen Umsatz

in US-Dollar im Jahr 2023 um 37 % steigern und seinen Gewinn verdoppeln. MercadoLibre nutzte weiterhin sein datengestutztes Wissen uber
Verbraucher, um Marktanteile im E-Commerce zu gewinnen, die Online-Durchdringung des Einzelhandels zu erhéhen und sein Angebot an
Finanztechnologien zu erweitern.

Am starksten belastet wurde die Wertentwicklung durch New Horizon Health, ein innovatives Unternehmen fiir Krebsfriiherkennung mit Sitz in
China. Trotz starker Finanzergebnisse mit einer Umsatzsteigerung von 250 %, einer Erhohung der Bruttomarge und einer hohen Nettomarge fiel
der Aktienkurs um 65 %. Grund fiir den Kurseinbruch waren Behauptungen eines Leerverkaufers (ber die Finanzzahlen des Unternehmens, die zur
Aussetzung des Handels mit der Aktie filhrten. New Horizon Health hat ein externes forensisches Prifungsteam beauftragt, um diesen Verdacht
auszurdumen, und wir haben mit dem Unternehmen Kontakt aufgenommen, um eine Lésung fir diese Angelegenheit zu finden.

Die zweitschwéchste Position des Fonds war eine Beteiligung am indischen Finanztechnologieunternehmen One97 Communications. Die indische
Bankenaufsicht untersagte dem Unternehmen die Aufnahme neuer Kunden, da es Compliance-VerstoBe gegeben habe, die nicht zufriedenstellend
behoben worden seien. Wir haben die Beteiligung aufgrund unserer strengen Governance-Anforderungen verkauft.

Es ist wichtig, sich daran zu erinnern, dass die Philosophie der Strategie darin besteht, das Kapital langfristig zu vermehren. Wir wollen unsere
,Gewinner" gedeihen lassen und gleichzeitig die Markte, Geschaftsmodelle und Unternehmer, in die wir investieren, immer wieder auf den Prifstand
stellen, um sicherzustellen, dass wir etwaige Fehler nicht durch deren Verstarkung verschlimmern. One97 Communications war eine der groBten
verkauften Positionen. Wir trennten uns von Linklogis, einem chinesischen Finanztechnologieunternehmen, das das Lieferkettenmanagement
digitalisiert, da wir der Meinung waren, dass Verénderungen in der politischen Fiihrung den adressierbaren Markt des Unternehmens verkleinert
hatten. Wir verkauften LG Energy Solution, den zweitgroBten Batteriehersteller der Welt, und setzten stattdessen voll auf den gréBeren

Rivalen Contemporary Amperex Technology, der seinen Wettbewerbsvorteil weiter ausbaute. AuBerdem verkauften wir die chinesischen
Gesundheitsunternehmen Zhaoke Ophthalmology und Shanghai MicroPort MedBot, da die Daten zu ihren wichtigsten Assets weniger attraktiv
waren als urspriinglich angenommen.

Der Fonds erwarb unter anderem mehrere innovative Technologieunternehmen, die die nachste Generation der Halbleiterfertigung erméglichen.
Wir beteiligten uns am stidkoreanischen Unternehmen Park Systems, das filhrend auf dem Gebiet der Rasterkraftmikroskopie ist — einem Bereich,
der zunehmend zur Inspektion und Prozesskontrolle in der modernen Halbleiterfertigung eingesetzt wird. Wir sind der Ansicht, dass die Fahigkeit
des Unternehmens, im Subnanometerbereich zu messen, von entscheidender Bedeutung ist, da die Halbleiterknoten immer kleiner und die
Transistoranordnungen immer komplexer werden und das ,Chip-Stacking* (eine Methode zum Stapeln von Mikrochips) inzwischen weit verbreitet
ist. Darliber hinaus richteten wir eine Position im stdkoreanischen Unternehmen Techwing ein. Das Unternehmen ist Marktfihrer im Bereich
Speichermanagement mit einem innovativen Produkt, das es ermdglicht, Speicher mit hoher Bandbreite zu testen, die fiir alle Anwendungen

der kinstlichen Intelligenz erforderlich sind. In Taiwan beteiligten wir uns an Accton Technology, einem fihrenden Entwickler von Netzwerk- und
Kl-Karten, und an Chroma ATE, dem fihrenden Unternehmen fir Systemtests von Kl-Boards. Bei diesen neuen Position ging es nicht nur
darum, ein Engagement im Thema Kl aufzubauen. Vielmehr waren sie das Ergebnis einer eingehenden Analyse, bei der uns unter anderem die
wettbewerbsorientierte Differenzierung ihrer Geschéftsmodelle gefiel.

Die Aussichten fur Innovationen in Schwellenlandern sind unserer Meinung nach weiterhin gut. Im vergangenen Jahr haben die Gewinner

ihren Vorsprung weiter ausgebaut und den Abstand zu den Zweitplatzierten vergroBert. Mit unserem Fokus auf Innovation in Schwellenlandern
konzentrieren wir uns weiterhin darauf, die nachste Generation von Innovatoren zu finden und gleichzeitig denjenigen, die bereits erfolgreich sind,
die Moglichkeit zu geben, sich weiterzuentwickeln. Wir sind davon (iberzeugt, dass diese neue Ara der Innovation dazu beitragen wird, globale
Aktienanlagen neu zu gestalten, und dass sie langfristig orientierten Aktienanlegern auBergewohnliche Kapitalzuwachse bescheren kann.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Emerging Markets Index nach Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Nettovermdgens in Aktien oder aktienghnliche Instrumente von Unternehmen aus Schwellenlandern. Der Fonds investiert in
Unternehmen, die sich auf Innovationen konzentrieren, d. h. von Unternehmen, bei denen der Anlageverwalter davon ausgeht, dass sie:

* (iber Produkte, Verfahren oder Dienstleistungen verfigen oder diese entwickeln werden, die Fortschritte oder Verbesserungen in ihrer geografischen Region oder ihrem
Verbrauchermarkt bewirken werden; oder
* sich im Zusammenhang mit ihren Tatigkeiten oder Dienstleistungen auf Technologie stiitzen.

Der Fonds kann in Unternehmen jeder GroBe investieren, einschlieBlich Unternehmen mit geringerer Marktkapitalisierung aus beliebigen Branchen. Aktien konnen chinesische
A-Aktien umfassen, die direkt tber die Stock Connect-Programme und andere zuléssige Borsen oder indirekt Uber derivative Instrumente erworben werden. Das Engagement
in chinesischen A-Aktien wird nicht mehr als 60 % des Nettoinventarwerts des Fonds betragen. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem

in Unternehmen auBerhalb der Schwellenlander. Zu Liquiditdtsmanagementzwecken und/oder zu defensiven Zwecken kann der Fonds Barmittel, Schatzanleihen oder
Schatzanleihen bis zur Wiederanlage halten, sowie festverzinsliche Instrumente mit Investment-Grade-Rating und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate
(komplexe Finanzinstrumente) (z. B. Total Return Swaps) zu Anlagezwecken, zur Reduzierung von Risiken oder fiir eine effizientere Verwaltung des Fonds einsetzen. Der Fonds
wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Emerging Markets Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die
Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben
werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht
im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter stellt das Anlageportfolio des Fonds zusammen, indem er innovative Unternehmen aus Schwellenlandern identifiziert, die nach Ansicht des
Anlageverwalters ein unentdecktes Potenzial fiir nachhaltiges Ertragswachstum aufweisen. Diese Unternehmen kénnen sich in verschiedenen Entwicklungsstadien befinden
und eine Grundlage fiir die Marktfiihrerschaft in Bereichen schaffen, die sich noch nicht bewahrt haben oder die noch nicht allgemein anerkannt sind; Unternehmen, die
Marktanteile gewinnen und nachweislich kommerziell erfolgreich sind; oder Unternehmen mit einer klaren Fihrungsposition und Wettbewerbsdifferenzierung, die gleichzeitig
neue Geschaftsmoglichkeiten eroffnen.

Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1 Jahr zum
30. Juni 23 30.Jun 24

% %

Emerging Markets Innovation Fund* ~ H2 USD (Netto) 188 319
MSCI Emerging Markets Index 1,72 12,55

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Der Emerging Markets Innovation Fund wurde am 10. Mai 2023 aufgelegt.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.

166



Emerging Markets Innovation Fund

Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

5168178
143124
4207

5.315.509

12.951

12.951

5.302.558

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

WwWwwww

10.505
34.995

8.753
1.555
2.358
2.026

1791

728

7548
24759

10.236
32.960

3.257

(42)
1598

37773

154.356

(41)

154.315

202.324



Emerging Markets Innovation Fund

Entwicklung des Nettovermégens

usbD Erlauterungen (V)

Nettovermogen zu Beginn des Geschéftsjahres 5100.234 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen -
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 10.236 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 37773 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 154.315 Dividendenausschiittungen il
-minderung auf Anlagen und Derivate

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 5.302.558
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

A2USD GU2 USD H2 USD IU2USD Z2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2.500,00 2.500,00 2.500,00 2.500,00 40.000,00
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile - - - - -
Wahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile - - - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 2.500,00 2.500,00 2.500,00 2.500,00 40.000,00
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 104,18 105,45 105,13 105,25 106,31
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Emerging Markets Innovation Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24
n.z USD 5100.234 USD 5.302.558

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2 USD
GU2 USD
H2 USD
IU2 USD
Z2USD

30. Jun 22 30. Juni 23
A2 USD n.z 216 %
GU2 USD n.z 113 %
H2 USD n.z 1,38 %
U2 USD n.z 1,29 %
72 USD n.z 0,36 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Zum 30. Juni 2024 fielen keine leistungsbezogenen Gebihren fiir den Fonds an.

30.Jun 24
2,06 %
1,00 %
1,26 %

116 %
0,27 %
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22

R e A R |

Z.

NN NN

Zum

30. Juni 23
101,78
101,91
101,88
101,89
102,04

Zum
30.Jun 24
104,18
105,45
105,13
105,25
106,31



Emerging Markets Innovation Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere usb
mogens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen Indien 13,47 %

geregelten Markt gehandelte iibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente Nichtbasiskonsumgiiter 7,28 %

(sofern nicht anders angegeben).

4.618 MakeMyTrip 385.926
Aktien 97,47 %

Argentlme? 393% Gesundheitswesen 6,19 %
Technologie 3,93 % 3387 Apollo Hospitals Enterprise 251357
1166 Globant 208323 39 9.015 Syngene International 76.901
328.258
Brasilien 18,06 %
Nichtbasiskonsumgiiter 8,11 % Indonesien 0,47 %
260 MercadoLibre 430191 811 Technologie 0,47 %
2.943.500 Bukalapak 24.896
Industrie 5,17 %
21718 Nu A 274.407 517 Polen 3,37 %
. Nichtbasiskonsumgiiter 3,37 %
Technologie 4,78 % 19,083 Allegro.eu 178513
7125 CI&T 36.302 0,69
59.450 Locawle‘b Servicos de Internet 42.903 0,81 Saudi-Arabien 1,37 %
25.063 VTEX'A 174118 328 Technologie 1,37 %
263,323 48 9.800 Jahez International 72750
hina 27,64 "
zichtabas:k:flsumgﬁter 10,29 % Singapur 278 %
o Technologie 2,78 %
6.500 BYD 'H 193.023 3,64 41629 Grab & 147575
7.712 Contemporary Amperex Technology ‘A 190.296 3,59
3.786 leAuto 68.451 1,29 Siidkorea 11,88 %
1950 Trip.com 93565 L7 Nichtbasiskonsumgiiter 2,67 %
646.3% 1029 6.768 Coupang 141553
Energie 1,22% , - Industrie 2,04 %
33.683 LONGi Green Energy Technology ‘A 64.695 122 797 Park Systems 108303
Gesundheitswesen 6,89 % Technologie 717 %
iy o
) . ) 1421 Naver 172.347
3748 glf:eir;rz:;gsh{l'&pdray Bio-Medical 149.452 2,82 2637 Techwing 122198
2200 Sichuan Kelun-Biotech 45906 086 380.405
Biopharmaceutical 'H'
39.600 Zai Lab 68.002 1,28 Taiwan 12,05 %
360.670 6,80 Industrie 1,85 %
10.000 Chroma ATE 97.869
Industrie 7,54 %
23787 Full Truck Alliance 191.842 362 Technologie 6,64 %
3.816 Kanzhun 72.294 1,36 4,000 Andes Technology 53.296
19.322 Shenzhen Inovance Technology A 135.897 2,56 15.000 E Ink 116.633
400.033 754 2499 SEA 182.040
351969
Technologie 1,79 %
33.000 Kingdee International Software 30.975 0,59 Telekommunikation 3,56 %
5.401 StarPower Semiconductor A 63.734 120 11.000 Accton Technology 188.524

94709 179

170

% des

Nettover-
mogens

728

474
145
6,19

0,47

337

137

278

2,04

162
325
2,30
w

185

1,01
2,20
343
6,64

3,56



Emerging Markets Innovation Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
Anzahl der Marktwert % des 2023 bis zum 30. Juni 2024
Wertpapiere USD Nettover-
mogens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
USA 2,45 % usb usb
Gesundheitswesen 2,45 %
1272 Legend Biotech ADR 55.624 105 Blgsilien
1957 Structure Therapeutics ADR 74.327 140 Mercadol jbre 86244 :
129,951 245 Nu'A - 175.711
Wertpapieranlagen 5.168.178 97,47 China
Sonstiges Nettovermogen 134.380 2,53 KE ) 05132
Summe Nettovermégen 5302558 100,00 Linklogis : 82683
Sichuan Kelun-Biotech Biopharmaceutical 'H' - 88.664
' Ausgesetztes Wertpapier. (Der Handel mit dem Wertpapier wurde auf Ersuchen des Trip.com 99.423
Emittenten, der Aufsichtsbehérde oder der Borse voriibergehend ausgesetzt.)
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren. Indien
Apollo Hospitals Enterprise 200.824 -
MakeMyTrip - 158162
One97 Communications 200.821 98.682
Syngene International 76.647
Siidkorea
Coupang - 65.317
LG Energy Solution - 96.906
Park Systems 88.926
Techwing 67.941
Taiwan
Accton Technology 161.586 -
Alchip Technologies - 81.099
Chroma ATE 80.065
USA
Legend Biotech ADR 84.236 -
Structure Therapeutics ADR - 98.784
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Global Multi-Asset Fund

Anlagebericht fiir den Berichtszeitraum vom 1. Juli 2023 bis zum 21. November 2023

Investment-Fondsmanager
Oliver Blackbourn und Nicholas Harper

Der Fonds gab im in der Zeit vom 1. Juli 2023 bis zum 21 November 2023, als der Fonds geschlossen wurde, auf der Grundlage der
Anteilsklasse H2 in Pfund Sterling um 0,87 % (netto) bzw. 0,48 % (brutto) nach, wahrend der Sterling Overnight Index Average (SONIA)
eine Rendite von 2,06 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzlglich 4 % in Pfund Sterling bei 3,64 % lag.

Seit dem 7. Juli 2023 wird dieser Fonds nicht mehr von Paul O’Connor verwaltet.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer
Anlagestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Global Multi-Asset Fund

Anlageziel und Anlagepolitik zum 21. November 2023

Der Fonds strebt langfristig eine Rendite aus einer Kombination von Kapitalwachstum und Ertragen an, bei einer geringeren Volatilitét als der Volatilitat des Aktienmarktes.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem SONIA um 4 % p. a. vor Abzug von Gebihren Uber einen beliebigen Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert in Organismen fiir gemeinsame Anlagen (OGA) (andere Fonds, einschlieBlich von Janus Henderson verwalteter und bérsengehandelter Fonds), um ein
global diversifiziertes Engagement in einer Reihe von Vermégenswerten zu bieten, darunter Anteile (Aktien) von Unternehmen, Anleihen von Unternehmen und staatlichen
Emittenten sowie in geringerem Umfang alternative Anlagen wie Anlagevermégen und Rohstoffe. Der Fonds kann auch in andere Vermdgenswerte investieren, darunter Aktien,
Anleihen, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter
zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den SONIA verwaltet, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds darstellt. Bei wahrungsabgesicherten
Anteilklassen wird der der jeweiligen Anteilklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den Performancevergleich verwendet. Der Investment-Manager kann nach
eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen.

Strategie

Die vom Anlageverwalter verfolgte Strategie besteht aus einer Kombination aus strategischer Vermagensallokation (basierend auf den langfristigen Erwartungen in Bezug
auf Ertrége, Risiken und Korrelationen fiir die verschiedenen Anlageklassen), dynamischer Vermégensallokation (um der Strategie die Flexibilitét zu geben, die kurzfristigen
Marktansichten des Teams widerzuspiegeln und bei Marktspannungen schnell zu reagieren), und sorgféltiger Auswahl der zugrunde liegenden Fonds und Instrumente. Der
Anlageprozess wird durch einen robusten, vielschichtigen Risikomanagement-Ansatz untermauert. Ergebnis der Strategie ist ein Portfolio mit einem Engagement in vielen
verschiedenen Anlageklassen, sowohl im klassischen als auch im alternativen Bereich, in der Erwartung, dass die Anleger von den erheblichen Diversifikationsvorteilen
profitieren, die Multi-Asset-Investments bieten.

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahrzum 1Jahr zum 1.Jul. 23 bis
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun22 30.Juni23  21.Nov.23*

% % % % %

Global Multi-Asset Fund H2 GBP (netto)** 439" 116 (5,76) 0,35 (0,87)

SONIA™** 0,72 0,08 0,35 319 2,06

Global Multi-Asset Fund H2 GBP (brutto)*™* 5,63 12,41 (474) 1,41 (0,48)

SONIA + 4 %™ 4,76 4,08 436 732 3,64

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel ber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 GBP gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Der Global Multi-Asset Fund wurde am 21. November 2023 geschlossen.

** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 GBP in die Anteilsklasse H2 GBP geéndert.

“* Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 GBP entspricht.

= Mit Wirkung vom 6. April 2021 wurde die Benchmark des Fonds vom 3-Monats-GBP-LIBOR zum SONIA geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 6. April 2021
beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds.

**** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

= Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Global Multi-Asset Fund

Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Berichtszeitraums

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

GBP

9.907

9.907

3.241

6.666
9.907

Aufwands- und Ertragsrechnung

Fiir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 21. November 2023

Erlauterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N W woed

Wwwwww

Riickgang des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

Der Teilfonds wird zu einem spateren Zeitpunkt nach Abwicklung aller endgiiltigen Vermégenswerte und Verbindlichkeiten aufgelost.
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28162
60.203
58.897

7405

10.699
10.331
175.697

6.938
2.794
2217
3.201
794
63

534

7243
23.844

151853

(215.941)

(322.628)

(109.819)
79.649

(568.739)
190.334
44.922
21.866

10.310

267432

(149.454)



Global Multi-Asset Fund

Entwicklung des Nettovermégens
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 21. November 2023

GBP

Nettovermdgen zu Beginn des Berichtszeitraums 27656163
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 151.853
Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten (568.739)
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 267432
-minderung auf Anlagen und Derivate
Anteilstransaktionen
Fir den Zeitraum vom 1. Juli 2023 bis 21. November 2023

A1HEUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 14.365,48
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 6,81
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (14.372,29)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 11,15*

H2 HEUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Berichtszeitraums 2.404,49
Wahrend des Berichtszeitraums ausgegebene Anteile 84,51
Wahrend des Berichtszeitraums zuriickgenommene Anteile (2.489,00)
Anteile im Umlauf zum Ende des Berichtszeitraums -
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 11,69

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Berichtszeitraums aufgelegt.
** Die Anteilsklasse wurde am 21. November 2023 geschlossen und dies ist der letzte Preis.

U
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Erlauterungen

Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen

Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen
Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10
Dividendenausschittungen 1
Nettovermdégen zum Ende des Berichtszeitraums
A2 GBP A2 HEUR A2 HUSD F2 HUSD
1.011,62 89.902,55 8.281,42 >
- 115,97 - 250,00
(1.011,62) (90.018,52) (8.28142) (250,00)
12,25* 11,20* 13,03 10,08*
2 HEUR IU2 HUSD X2 HEUR Z2 GBP
511716 1.000,00 73.356,11 1479.924,04
(5.11716) (1.000,00) (73.356,11)  (1.479.924,04)
11,68 13,58 10,65 17,29*

GBP
3.981
(27.358.834)
(151856)

(4.030,00)

11,39



Global Multi-Asset Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23

GBP 78.184.925 GBP 27.656.163
USD 95.084.560 USD 35.132.996

* Der Fonds wurde am 21. November 2023 geschlossen.

Zum
21. Nov. 23*

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30.Jun 22
ATHEUR 156 %
A2 GBP 1,66 %
A2 HEUR 1,56 %
A2 HUSD 156 %
F2 HUSD n.z
H1HEUR 1,06 %
H2 GBP 1,06 %
H2 HEUR 1,06 %
U2 HEUR 1,07 %
U2 HUSD 1,07 %
X2 HEUR 216 %
72 GBP 0,22 %

* Der Fonds wurde am 21. November 2023 geschlossen.

30. Juni 23
151 %
152 %
151 %
152 %

n.z.

n.z.
1,02 %
1,02 %
1,03 %
1,03 %
21 %
018 %

21. Nov. 23*

5> 53 5 53 5 5 5 5 35S S S S
NN NNDNNDNNDNDNN

Z.

*k

ATHEUR

A2 GBP
A2 HEUR
A2 HUSD
F2 HUSD
H1HEUR

H2 GBP
H2 HEUR
|U2 HEUR
U2 HUSD
X2 HEUR

72 GBP

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
11,56
12,39
11,61
13,07
n.z.
10,80
11,45
12,03
12,01
13,53
113
1717

Zum
30. Juni 23
11,34
12,38
11,39
13,16
n.z
n.z
11,49
11,86
11,85
13,69
10,86
17,38

Zum
21. Nov. 23*
1115
12,25
11,20
13,03
10,08™
n.z.
11,39
11,69
11,68
13,58
10,65
1729

* Die Anteilsklasse wurde am 21. November 2023 geschlossen und dies

ist der letzte Preis.

** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und
am 21. November 2023 geschlossen und dies ist der letzte Preis.

** Die Anteilsklasse wurde wahrend des Berichtszeitraums aufgelegt und am 21. November 2023 geschlossen.

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands flr den Berichtszeitraum vom 1. Juli

2023 bis 21. November 2023

Wertpapierbezeichnung

Kanada
National Bank Of Canada 5,17 % 21.11.2023

Japan
MUFG Bank 5,19 % 2111.2023

Luxemburg

Janus Henderson Horizon Emerging Markets Debt Hard
Currency Fund Z2 USD'

Janus Henderson Horizon Euro Corporate Bond Fund 12
EUR'

Janus Henderson Horizon Euro High Yield Bond Fund
Z2EUR!

Janus Henderson Horizon Global High Yield Bond Fund
72 HGBP!

Amundi MSCI Emerging Markets Il UCITS ETF

Vereinigtes Konigreich
iShares Core FTSE 100 UCITS ETF

Janus Henderson Global Investment Grade Bond Fund
Z1 USD!

Nationwide Building Society 5,18 % 21.11.2023
UK Treasury 0 % 1112.2023
UK Treasury 0 % 22.01.2024
UK Treasury 0 % 2711.2023
UK Treasury 0 % 31.07.2023

USA

Invesco S&P 500 UCITS ETF
US Treasury 1,25 % 30.06.2028
US Treasury 1,875 % 15.02.2032

"Verbundene Partei des Fonds.

Kéufe

GBP

1.000.000

1.000.000

516.600

674.507

1.000.000
4.280.727
972,552

1.093.213
853.281
1.321.698

Verkaufe /
Laufzeiten

GBP

1.087.827
1127190
1157590

1627934

1.349.156

4287609
2.574.298
1387544
1.074.924

1.299.301
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Guy Barnard, Tim Gibson und Greg Kuhl

Der Fonds erzielte im Berichtszeitraum auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 1,75 % (netto) bzw. 2,84 % (brutto),
wahrend der FTSE EPRA Nareit Developed Index eine Rendite von 4,54 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich 2 % in US-Dollar
bei 6,64 % lag.

Insgesamt legten REITs im Berichtsjahr um 4,5 % zu, blieben damit aber deutlich hinter den breiten Aktienmarkten zurtick. Wahrend die
Unternehmen in unserem Universum weiterhin solide zugrunde liegende operative Trends und wachsende Ertragsstrome meldeten, blieb der Sektor
hinter den breiteren Markten zuriick.

REITs erholten sich im vierten Quartal 2023, als sich die Inflation abkihlte und mehrere Zentralbanken zunehmend zu einer gemaBigten Geldpolitik
Ubergingen. In der ersten Halfte des Jahres 2024 fiel die Performance von REITs verhaltener aus, da die Erwartungen hinsichtlich des Ausmafes
und des Zeitpunkts von Zinssenkungen zurtickgeschraubt wurden. Der Sektor steht jedoch auf einem solideren Fundament, da sich die
Kreditkonditionen und die Verfligbarkeit von Krediten deutlich verbessert haben.

Besonders stark entwickelten sich europaische Immobilienaktien mit einem Plus von 21 %, wobei Schweden und Deutschland jeweils um 39 %
bzw. 44 % zulegten. US-REITs stiegen um 6 %, was vor allem einer Rally von 25 % im vierten Quartal zu verdanken war. Die Sektorperformance
war uneinheitlich, wobei Unternehmen mit hoher Verschuldung und hohem Leerverkaufsanteil starker zulegten. Aktien aus den Sektoren
Einkaufszentren, Gesundheitswesen und Blrogebaude entwickelten sich tiberdurchschnittlich, wahrend defensivere Sektoren wie Fertighduser
und Net Lease hinterherhinkten. Logistikunternehmen schnitten unterdurchschnittlich ab. Die Trends bei der Mieternachfrage schwéchten sich
ab, da groBe E-Commerce- und Dirittlogistikkunden die wahrend der Pandemie ibernommenen Uberschussflachen wieder abbauten. Hongkong
und China blieben deutlich zurlick und verzeichneten mit Abstand die schlechtesten Renditen weltweit. Vermieter von Einzelhandelsobjekten und
hoch verschuldete Unternehmen wurden aufgrund der ricklaufigen Einzelhandelsumsatze und der Besorgnis Uber die Verschuldung mehrerer
chinesischer Immobilienunternehmen am stérksten abgestraft.

Es war ermutigend, weitere Belege daflr zu sehen, dass der Zugang zu Kapital fiir REITs nach wie vor gegeben ist. US-REITs brachten im ersten
Halbjahr 2024 Anleihen im Wert von 26 Mrd. USD auf den Markt, was fast dem gesamten Volumen des Jahres 2023 entspricht. Wahrend ein Teil
dieser Aktivitdten zur Bewaltigung anstehender Schuldenfalligkeiten beitrug, waren viele REITs auch auf der Suche nach Akquisitionsmaéglichkeiten.
Die Liquiditat auf dem Transaktionsmarkt blieb im Allgemeinen gering, da die Verkaufer an veraltete Bewertungen gebunden waren und die Kaufer
nicht bereit waren, eine negative Hebelwirkung zu akzeptieren. Im Jahr 2024 zeichnete sich jedoch eine Stabilisierung des Wertes der zugrunde
liegenden Vermdgenswerte ab.

Nach Abzug von Gebiihren blieb der Fonds wahrend des Jahres hinter seinem Index zurtick. Auf Sektorebene wirkte sich das untergewichtete
Engagement in traditionellen US-Birovermietern und Einkaufszentren nachteilig aus, obwohl die Titelauswahl im Gesundheitswesen und im
Net-Lease-Segment dies teilweise ausglich. Goodman, ein weltweit tatiger Eigentimer von Logistikimmobilien mit Sitz in Australien, und der
japanische Immobilienentwickler Mitsui Fudosan trugen beide wesentlich zur Wertentwicklung bei. Die Eigentimer von Seniorenwohnanlagen
Chartwell Retirement Residences, Sabra Health Care REIT und Welltower REIT, leisteten alle einen positiven Performancebeitrag, getragen

von Belegungssteigerungen und soliden Fundamentaldaten aufgrund giinstiger demografischer Trends. Der Wohnungsvermieter AvalonBay
Communities REIT und der Lagerhallenbesitzer Extra Space Storage REIT verstarkten die Wertentwicklung ebenfalls. Als ungiinstig erwies sich,
dass der Fonds den Vermieter von Rechenzentren Digital Realty Trust gemieden und stattdessen auf den Konkurrenten Equinix REIT gesetzt hatte,
und auch der Eigentimer von Kuhlhdusern Americold Realty Trust belastete das Fondsergebnis erheblich.

Der Fonds hat ein aktives Jahr hinter sich, und wir sehen heute ein breiteres Spektrum an Mdéglichkeiten. Deshalb haben wir der Titelauswahl mehr
Bedeutung beigemessen.

Wir bauten eine ibergewichtete Position in Technologieimmobilien auf, indem wir angesichts des besser werdenden Nachfrageumfelds die
Rechenzentrumseigentimer Equinix REIT und NEXTDC sowie den Eigentiimer von Mobilfunkmasten SBA Communications REIT ins Portfolio
aufnahmen. Wir erhéhten unser Engagement im US-Gesundheitssektor Gber Sabra Health Care REIT. Im US-Lagersektor richteten wir neue
Positionen in Extra Space Storage REIT und CubeSmart ein, als die Bewertungen niedrig waren und wir erste Anzeichen einer Stabilisierung sahen.
Anfang 2024 reduzierten wir unsere Position im US-Industrielogistiksektor, nachdem dieser eine starke Performance gezeigt hatte und Bedenken
hinsichtlich schwacherer Fundamentaldaten aufgekommen waren. Die Schwache im zweiten Quartal nutzten wir jedoch, um unsere Position in
diesem Sektor wieder aufzustocken. Wir bauten eine Position im First Industrial Realty Trust REIT und im Vermieter EastGroup Properties auf. Im
Rahmen einer Kapitalerhohung nahmen wir den mexikanischen Logistikimmobilienentwickler Corporacion Inmobiliaria Vesta in unser Portfolio auf.
Weitere neue Positionen im Logistiksektor waren Nippon Prologis REIT in Japan und Tritax Big Box REIT im Vereinigten Konigreich.

Im Einzelhandelssektor richteten wir neue Positionen in den europaischen Einzelhandelsvermietern Unibail-Rodamco-Westfield und Hammerson
REIT ein, da wir den Sektor zunehmend positiv einschatzten. Wir investierten in den US-Einkaufszentrenbetreiber Macerich, der uns aufgrund
seiner einzigartigen Turnaround-Story gefiel, und in den Birovermieter Kilroy Realty, dessen Bewertung uns besonders attraktiv erschien. Wir l6sten
unsere Position im Glucksspiel-REIT VICI Properties auf und reduzierten unser Engagement im Life-Sciences-Segment in den USA sowie bei
Wohnungsvermietern im Sonnengrtel aufgrund schwieriger Angebotsbedingungen.

Wahrend der private Markt flir Gewerbeimmobilien die Schlagzeilen beherrscht und sich die ausgewiesenen Werte langsamer an das schwierige
makrodkonomische Umfeld anpassen, hat der bérsennotierte Markt bereits reagiert. Die wachsende Zuversicht, dass die Zinsen ihren Héhepunkt
erreicht haben, dirfte sich als Schlisselfaktor fir den bérsennotierten Immobiliensektor erweisen, der weiterhin mit einem Abschlag gegeniber den
Werten des privaten Marktes gehandelt wird.

Ein wichtiger Faktor: Bérsennotierte REITs bieten weiterhin verlassliche und wachsende Ertragsstrome, die durch solide Bilanzen, ein gréBeres
Engagement in hochwertigen Immobilien in strukturell wachsenden Regionen und erfahrene Managementteams gestutzt werden. Ausgehend von
Preisniveaus, die unseres Erachtens die heutige wirtschaftliche Realitat widerspiegeln, sind wir der Ansicht, dass diese Merkmale den Anlegern im
Laufe der Zeit laufende Ertrdge und Wachstum bescheren konnten, so wie sie es in der Vergangenheit getan haben.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anla-
gestrategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Hender-
son Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniber dem FTSE EPRA Nareit Developed Index um mindestens 2 % p. a. vor Abzug von Gebiihren Gber einen beliebigen

Zeitraum von fiinf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermadgens in ein Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen, die in

Immobilien investieren, in beliebigen Landern. Wertpapiere erzielen den GroBteil ihrer Ertrage aus dem Halten, ErschlieBen und Verwalten von Immobilien. Der
Fonds kann auch in andere Vermégenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe

Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die
er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung
(gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden kénnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tatigen, deren
Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index

entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, bdrsennotierte Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die langfristig die hdchste Gesamtrendite erzielen kdnnen. Der
Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*-Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten
risikobereinigten Wert aus dem gesamten Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.

Fonds und Benchmark

Global Property Equities Fund

FTSE EPRA Nareit Developed Index

Global Property Equities Fund

FTSE EPRA Nareit Developed Index + 2 %

1Jahr zum
30. Juni 20

%
(4,09

(16,25)
(2,86)*

(14,57

1 Jahr zum 1Jahr zum
30. Juni 21 30. Jun 22
% %

32,87 (15,55)
33,55 (13,44)
35,14 (1412)

36,22 (1.71)

1 Jahr zum
30. Juni 23
%

(4,87)

(4,56)
(3,86)

(2,65)

1 Jahr zum
30.Jun 24
%

175

454

284

6,64

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum

Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.
“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

1154.324.970
16.672.876
2.6711.407
5.335.672

6.548

401.829

1179.413.302

1489.036
903.545

662.738

1919.828

4975147

1174.438.155

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

DO N WwWwD

W W wwww

3

34.428.897

1188.551
35.617.448

11.358.205
512.005
78.984
1.762.409
82.650
78.801
274.934

438.034
14.586.022

21.031.426

(71.720.496)

(3.384.084)
18101

(75.086.479)

69.995.250

(2791.640)
(9.842)

67193.768

13.138.715
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Entwicklung des Nettovermogens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

usbD Erlauterungen (VE)»)
1.237.054.741 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 374.410.116
21.031426 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (441.287.278)
(75.086.479) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (1.352.631)
67193.768 Dividendenausschttungen il (7525.508)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1174.438.155
A2 EUR A2 GBP A2 HCHF A2 HEUR A2USD A3q SGD
2.066.282,13 341.064,08 92.358,38 48725355  8.738.295,92 302.812,85
459.649,49 10.994,34 5.547,00 345470,04  2.413.593,66 61.980,22
(750.928,27) (78.734,01) (40.67111)  (234702,63) (3.558.892,28) (99.139,81)
1.775.003,35 273.324,41 57.234,27  598.020,96 7.592.997,30  265.653,26
22,45 18,89 12,01 12,82 23,85 21,04
A3qUSD  A4m HAUD Adm HKD A4m USD C2 HBRL C3q SGD
1478.683,38 84,50 84,61 542105,80 2704641 1.468.888,58
101.303,81 - 143 62.896,26 5.530,80 169.459,26
(334.821,14) - (105)  (160.546,37) (14.37772) -
1.245.166,05 84,50 84,99  444.455,69 18.199,49 1.638.347,84
16,88 25,84 158,53 15,41 2719 26,77
F2USD G2 EUR G2 HCHF G2 HEUR G2 USD H2 EUR
22812145 75.390,72  2.620.128 47 776744176 11236.703,78 296.134,18
60.710,34 19.114,81 920.160,99 44975251 2.035.012,23 325.678,17
(44.659,53) (3819780)  (438.358,87) (6.465.222,69) (5.060.876,47) (152126,42)
244.172,26 56.307,73 3.101.930,59  1.751.971,58 8.210.839,54  469.685,93
26,03 26,06 11,94 12,717 15,44 20,37
H2 GBP H2 HCHF H2 HEUR H2 USD H3q EUR H3q USD
589.539,38 154.196,03 66.677,71 722.488,39 639,43  1578.84334
739.634,73 277150,16 740.704,06 291.284,81 690,69 552.908,08
(304.291,24) (8.622,00) (66.176,28)  (238.356,37) (66769)  (405.322,49)
1.024.882,87 42272419 741.205,49 775.416,83 662,43 1.726.428,93
17,00 10,99 13,33 16,29 22,28 12,66
12EUR 12 HCHF 12HEUR 12USD 13m USD 13 EUR
283.563,39 336399  1379.85186  7.647.265,77 2.490,05 640.740,39
76.590,62 218.454,60 2.960.633,29  1.056.629,90 854,46 35512417
(104.432,13) (11.64759)  (908162,02) (2.220.061,39) (3.240,38) (69.397,23)
255.721,88 210.171,00 3.432.323,13 6.483.834,28 104,13  926.467,33
26,31 21,23 16,01 28,39 23,34 146,71
M2 EUR M2 GBP M2 HGBP M2 USD M3 GBP X2UsSD
565.852,55  1720.363,12 8333  3.011.371,65 27561,93 513.788,60
53.853,28 233.037,06 1.817.813,00 6.676,13 7.294,11
(112.122,36) (341138,75) (614.244,65) (6.463,20)  (150.732,60)
507.583,47 1.612.261,43 83,33 4.214.940,00 27.774,86 370.350,11
25,42 25,93 30,04 24,30 24,03 21,68
Z3m JPY
273.666,64
4.862,69
(140.000,00)
138.529,33
11.092,64
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22
USD 1.458.318.798

Zum
30. Juni 23
USD 1.237.054.741

Zum
30.Jun 24
USD 1.174.438.155
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A2EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2USD
A3q SGD
A3q USD
Adm HAUD
Adm HKD
Adm HRMB
Adm USD
C2 HBRL
C3qSGD
F2USD
F3q USD
G2 EUR
G2 HCHF
G2 HEUR
G2USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 USD
H3q EUR
H3q USD
I2EUR
12 HCHF
12 HEUR
12USD
13m USD
13q EUR
M2 EUR
M2 GBP
M2 HGBP
M2 USD
M3 GBP
X2 USD
Z3m JPY

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
2421
20,60
13,82
14,25
25,04
2415
18,86
30,81
180,85
150,23
1753
2707
30,50
26,89
23,33
2753
13,45
13,92
15,88
21,61
18,25
12,44
14,58
16,83
2514
13,92
27,88
23,99
1749
29,29
25,60
165,41
26,94
2779
n.z.
25,07
2740
23,04
10.115,54

Zum
30. Juni 23
21,79
18,61
12,44
12,98
23,63
21,42
1721
2723
163,81
n.z
15,89
29,97
2715
25,57
n.z.
25,03
12,24
12,80
15,14
19,61
16,61
11,29
13,39
16,01
22,08
12,81
25,31
21,79
16,07
27187
23,59
145,28
24,45
25,32
29,74
23,86
2415
21,61
10.000,61

Zum
30.Jun24
22,45
18,89
12,01
12,82
23,85
21,04
16,88
25,84
158,53
n.z
15,41
2719
26,77
26,03
n.z.
26,06
11,94
12,77
15,44
20,37
17,00
10,99
13,33
16,29
22,28
12,66
26,31
21,23
16,01
28,39
23,34
146,71
25,42
25,93
30,04
24,30
24,03
21,68
11.092,64
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Jun 22 30. Juni 23 30. Jun 24 Datum der Auszahlung 18. Aug. 23 20 Sept. 23 19. Okt. 23
A2 EUR 1,86 % 187 % 189 % A3q SGD - - 0144658
A2 GBP 1,86 % 187 % 1,89 % A3q USD - 0,115393
A2 HCHF 1,86 % 187 % 1,89 % Adm HAUD 0,093136 0,090887 0,084615
A2 HEUR 1,86 % 187 % 189 % Adm HKD 0,558333 0,548995 0511174
A2 USD 1,86 % 187 % 189 % Adm USD 0,054408 0,053196 0,049606
A3q SGD 1,86 % 1,87 % 1,89 % C3q SGD - - 0,183506
A3q USD 1,86 % 187 % 1,89 % H3q EUR - - 0,154168
Adm HAUD 1,86 % 1,87 % 1,89 % H3q USD - - 0,085797
Adm HKD 1,86 % 187 % 189 % 13m USD 0,039916 0,045247 0,070877
A4m HRMB 1,86 % n.z n.z 13q EUR - 1,004862
Adm USD 1,87 % 187 % 1,89 % M3 GBP - - -
C2 HBRL 1,50 % 1,50 % 1,50 % Z3m JPY 17149313 19,426107 31,425958
C3q SGD 1,50 % 1,50 % 1,50 %
F2USD 1,06 % 1,07 % 1,09 % Datum der Auszahlung 20. Nov. 23 20. Dez. 23 18.Jan. 24
F3qUSD 1,06 % n.z. n.z A3q SGD - - 0,150570
G2EUR 0,85 % 0,85 % 0,85 % A3q USD - - 0,124085
G2 HCHF 0,85 % 0,85 % 0,85 % Adm HAUD 0,078934 0,086390 0,093372
G2 HEUR 0,85 % 0,85 % 0,85 % Adm HKD 0,477490 0,523703 0,567906
G2 USD 0,86 % 0,85 % 0,85 % Adm USD 0,046372 0,050941 0,055205
H2 EUR 1,06 % 1,07 % 1,09 % C3q SGD - - 0,191058
H2 GBP 1,06 % 1,07 % 1,09 % H3q EUR - - 0,157450
H2 HCHF 1,06 % 1,07 % 1,09 % H3q USD - - 0,092875
H2 HEUR 1,06 % 1,07 % 1,08 % [3m USD 0,029980 0,074330 0,065783
H2 USD 1,06 % 1,07 % 1,09 % 13 EUR - 1,036432
H3q EUR 1,05 % 1,07 % 1,09 % M3 GBP - - -
H3q USD 1,06 % 1,07 % 1,09 % Z3m JPY 13,347317 32,345970 27623589
[2EUR 1,00 % 1,00 % 1,00 %
[2 HCHF 1,00 % 1,00 % 1,00 % Datum der Auszahlung 20. Feb. 24 20. Mrz. 24 19. Apr. 24
[2HEUR 1,00 % 1,00 % 1,00 % A3q SGD - 0,144022
[2USD 1,00 % 1,00 % 1,00 % A3q USD - - 0,115928
13m USD 1,01 % 1,00 % 1,00 % Adm HAUD 0,089585 0,087337 0,090769
13 EUR 1,00 % 1,00 % 1,00 % Adm HKD 0,545625 0,533510 0,555156
M2 EUR 1,00 % 1,00 % 1,00 % Adm USD 0,053010 0,051769 0,053874
M2 GBP 1,00 % 1,00 % 1,00 % C3q SGD . - 0,182804
M2 HGBP n.z. 1,00 % 1,00 % H3q EUR - - 0,148505
M2 USD 1,00 % 1,00 % 1,00 % H3q USD - - 0,086739
M3 GBP 1,00 % 1,00 % 1,00 % 13m USD 0,030443 0,048497 0,080764
X2 USD 2,46 % 247 % 2,49 % 13q EUR - i 0,995305
Z3m JPY 0,09 % 0,08 % 0,09 % M3 GBP - - -
Z3m JPY 13185206 21,496905 36,061695
Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Zum 30. Juni 2024 fielen keine leistungsbezogenen Gebuhren fiir den Fonds an.  Datum der Auszahlung 20. Mai 24 20.Jun 24 19.Jul. 24
In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor A3q SGD - - 0173117
Abzug von Gebiihren) erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte A3q USD - 0,138897
Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite der Benchmark liegen, wenn ihre Adm HAUD 0,085207 0,086745 0,086390
Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance tibersteigt. Adm HKD 0,521503 0,531976 0,530211
Adm USD 0,050627 0,051654 0,051543
C3q SGD - - 0,220138
H3q EUR - - 0,183134
H3q USD - - 0,103982
[3m USD 0,05397 0,078460 0,058773
13q EUR - - 1205750
M3 GBP - - 0,708525
Z3m JPY 25,068865 36,323625 28,042888
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-

mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Australien 6,13 %
Immobilien 5,33 %
1.661.442 Goodman
6.795.820 Mirvac
7454.369 Scentre

38.588.925 329
8.464.257 0,72
15.511.431 132

62.564.613 5,33

Technologie 0,80 %
803.960 NEXTDC 9.450.395 0,80
Belgien 0,84 %
Immobilien 0,84 %
87000 VGP 9.820.533 0,84
Kanada 4,14 %
Immobilien 4,14 %
835.667 Canadian Apartment Properties REIT
2.288.252 Chartwell Retirement Residences

27177984 2,32
21.415.496 182
48.593.480 414

Frankreich 0,63 %
Immobilien 0,63 %

95.000 Unibail-Rodamco-Westfield 7448561 0,63
Deutschland 2,55 %
Immobilien 2,55 %

127.000 LEG Immobilien

685.000 Vonovia

10.431784 0,89
19.517.539 1,66
29.949.323 2,55

Hongkong 2,01 %
Immobilien 2,01 %
2.722.000 Sun Hung Kai Properties 23.562.955 2,01
Japan 9,75 %
Immobilien 9,75 %
15.487 Japan Hotel REIT Investment
15.833 Japan Metropolitan Fund Investment REIT
10.382 KDX Realty Investment
1124.500 Mitsubishi Estate
4.350.400 Mitsui Fudosan
2137 Nippon Accommodations Fund
5.866 Nippon Prologis REIT
5116 Orix JREIT
8.581 United Urban Investment

7494.955 0,64
8.935.358 0,76
10129.649 0,86
17.659.451 1,61
39.830.088 339
8.524.026 073
9183791 0,78
5.077738 0,43
7639.737 0,65
114.474793 9,75

Mexiko 1,05 %
Immobilien 1,05 %

408.651 Corporacién Inmobiliaria Vesta 12.396.428 1,05
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Anzahl der
Wertpapiere

Niederlande 0,85 %
Immobilien 0,85 %
585.000 CTP

Singapur 2,93 %
Immobilien 2,93 %
8.658.100 CapitaLand Ascendas REIT
12.389.100 CapitaLand Integrated Commercial Trust REIT

Spanien 1,88 %
Immobilien 1,04 %
1100.000 Merlin Properties SOCIMI

Telekommunikation 0,84 %
300.000 Cellnex Telecom

Schweden 0,89 %
Immobilien 0,89 %
1540.000 Fastighets AB Balder 'B'

Vereinigtes Konigreich 5,91 %
Immobilien 5,91 %
1.641.554 British Land
23.500.000 Hammerson REIT
1.600.000 Helical
789.151 Safestore
1.760.004 Segro
3.982.000 Tritax Big Box REIT
563.290 UNITE
780.000 Workspace REIT

USA 58,73 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,92 %
306.259 Wyndham Hotels & Resorts

Immobilien 56,81 %
375.070 Agree Realty
652.978 Americold Realty Trust
180.179 AvalonBay Communities REIT
266.965 CBRE A
781901 CubeSmart
161.845 EastGroup Properties
97.888 Equinix REIT

433.010 Equity LifeStyle Properties
663.416 First Industrial Realty Trust REIT
836.474 Kilroy Realty

1.424.786 Kimco Realty

1414.288 Macerich
562.772 National Retail Properties
463759 Prologis REIT
196.385 Public Storage REIT

2.462.429 Sabra Health Care REIT
136.765 SBA Communications REIT

Marktwert
Uusb

9.958.396

16.319.830
18.051.320
34.371150

12.275.532

9.826.952

10.503.254

8.553.264
8.221.459
5.099.284
7585.080
19.961.949
7762922
6.353.601
5.829.179
69.366.738

22.566.695

23108.063
16.268.947
36.913.272
23.765.224
35.205.092
27083142
73.810.489
28.054.718
30.882.015
25.851.229
27320271
21546.678
23740.537
51.243.051
56.210.296
37.453.545
26.818.933

% des
Nettover-
mogens

0,85

1,39
154
293

1,04

0,84

0,89

073
0,70
0,43
0,65
170
0,66
0,54
0,50
591
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197
139
314
2,02
3,00
2,31
6,28
2,39
2,63
2,20
2,33
183
2,02
4,36
479
319
2,28
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der % des
Nettover-

mdgens

Marktwert
usb

Wertpapiere

Immobilien (Fortsetzung)

558586 STAG Industrial 19.542131 1,66
647.368 UDR REIT 26.386.720 2,25
540.087 Welltower REIT 55.990.819 477
667195172 56,81

Wertpapieranlagen 1154.324.970 98,29

Anzahl der % des
Nettover-

mdgens

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste
usD

Derivate (0,06 %)'

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,06 %)

Wertpapiere

Kauf 2.190 AUD: Verkauf 1.445 USD Juli 2024 16
Kauf 2.766.191 BRL: Verkauf 515.216 USD Juli 2024 (20.282)
Kauf 10.781 BRL: Verkauf 2.000 USD Juli 2024 (71)
Kauf 27.996 BRL: Verkauf 5179 USD Juli 2024 (170)
Kauf 16.279 BRL: Verkauf 3.000 USD Juli 2024 (87)
Kauf 2.960 CHF: Verkauf 3.359 USD Juli 2024 (59)
Kauf 687.825 CHF: Verkauf 773.507 USD Juli 2024 (6.624)
Kauf 4.060.261 CHF: Verkauf 4.566.046 USD Juli 2024 (39.104)
Kauf 4.647537 CHF: Verkauf 5.226.479 USD Juli 2024 (44.760) -
Kauf 35761468 CHF: (344.415)  (0,04)
Verkauf 40.216.260 USD Juli 2024

Kauf 21.999 CHF: Verkauf 24.733 USD Juli 2024 (205)
Kauf 11.406 CHF: Verkauf 12.809 USD Juli 2024 (92)
Kauf 5.436 CHF: Verkauf 6.098 USD Juli 2024 (37)
Kauf 7113 CHF: Verkauf 7.947 USD Juli 2024 (17)
Kauf 400.055 CHF: Verkauf 446.989 USD Juli 2024 (952)
Kauf 906.623 CHF: Verkauf 1.012.594 USD Juli 2024 (1.765)
Kauf 1170.638 EUR: Verkauf 1.250.712 USD Juli 2024 2910
Kauf 4.661 EUR: Verkauf 4.980 USD Juli 2024 12
Kauf 108.239 EUR: Verkauf 115.767 USD Juli 2024 145
Kauf 18.976 EUR: Verkauf 20.296 USD Juli 2024 25
Kauf 510 EUR: Verkauf 546 USD Juli 2024

Kauf 17.747 EUR: Verkauf 19.009 USD Juli 2024 @)
Kauf 8.855 EUR: Verkauf 9.501 USD Juli 2024 (18)
Kauf 14.203 EUR: Verkauf 15.239 USD Juli 2024 (30)
Kauf 9.913.197 EUR: Verkauf 10.637.454 USD Juli 2024 (21.540)
Kauf 22.390.922 EUR: (48.652)
Verkauf 24.026.801 USD Juli 2024

Kauf 53.574.418 EUR: (116.408) (0,02
Verkauf 57.488.560 USD Juli 2024

Kauf 7146.507 EUR: Verkauf 7.668.630 USD Juli 2024 (15.528)
Kauf 1.546 EUR: Verkauf 1.659 USD Juli 2024 @)
Kauf 67.033 EUR: Verkauf 71.937 USD Juli 2024 (152)
Kauf 6.255 EUR: Verkauf 6.715 USD Juli 2024 (17)
Kauf 355.738 EUR: Verkauf 381.913 USD Juli 2024 (957)
Kauf 30.200 EUR: Verkauf 32.476 USD Juli 2024 (135)
Kauf 113.957 EUR: Verkauf 122.574 USD Juli 2024 (538)
Kauf 9.647 EUR: Verkauf 10.376 USD Juli 2024 (46)
Kauf 10.862 EUR: Verkauf 11.690 USD Juli 2024 (57)
Kauf 2.501 GBP: Verkauf 3172 USD Juli 2024 (12)
Kauf 7.947 USD: Verkauf 43.346 BRL Juli 2024 191
Kauf 6.523 USD: Verkauf 36.045 BRL Juli 2024 4
Kauf 118.702 USD: Verkauf 104.498 CHF Juli 2024 2193
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Anzahl der
Wertpapiere

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste
Usb

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)

Kauf 23.727 USD: Verkauf 21116 CHF Juli 2024 184
Kauf 14.164 USD: Verkauf 12.635 CHF Juli 2024 76
Kauf 8.841 USD: Verkauf 8.240 EUR Juli 2024 17
Kauf 12.866 USD: Verkauf 11.991 EUR Juli 2024 25
Kauf 261 USD: Verkauf 243 EUR Juli 2024 1
Kauf 21.011 USD: Verkauf 19.579 EUR Juli 2024 44
Kauf 565 USD: Verkauf 525 EUR Juli 2024 2
Kauf 11.911 USD: Verkauf 11.073 EUR Juli 2024 52
Kauf 118.843 USD: Verkauf 110.434 EUR Juli 2024 581
(656.190)
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.153.668.780
(Kosten 1.179.838.664 USD?)
Sonstiges Nettovermdgen 20.769.375
Summe Nettovermdgen 1.174.438.155

' Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

2 Gilt fiir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

% des
Nettover-
mogens

(0,06)

98,23

177
100,00
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

UsD usb
Japan
Mitsui Fudosan - 39.087.566
USA
American Homes 4 Rent 42.832.434 43.092.419
AvalonBay Communities REIT 51.614.987 -
Brixmor Property - 40.524.264
Camden Property Trust, REIT - 42.009.524
CubeSmart 45441925
Equinix REIT 97.738.317
Extra Space Storage REIT 45784104 51174174
First Industrial Realty Trust REIT 34.098.131
Kilroy Realty 36.442.040 -
Prologis REIT - 70.951.820
Public Storage REIT 56.540.377 -
Rexford Industrial Realty REIT - 37.982.256
Sabra Health Care REIT 38.324.203
SBA Communications REIT 31.328.783 -
Spirit Realty Capital - 40.346.840
VICI Properties - 64.322.108
Welltower REIT - 40.365.711
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Nick Sheridan

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 19,82 % (netto), wogegen der
MSCI World Small Cap Index in US-Dollar eine Rendite von 9,14 % verbuchte.

Hyman Minsky war ein beriihmter US-amerikanischer Okonom, dessen einflussreichste Idee war, dass Stabilitat auf den Finanzmarkten zu
erhohtem Risikoverhalten fihrt, was wiederum finanzielle Instabilitdt und Krisen zur Folge hat. Oder anders ausgedrickt: Wenn sich alle so
sehr an die vermeintliche Norm gewdhnt haben, dass sie nicht erwarten, dass sie sich dndert, ist das Risiko (paradoxerweise) am groBten.

Die letzten Jahre scheinen dies auf recht spektakulare Weise unter Beweis gestellt zu haben. Konflikte flammen wieder auf (Ukraine

und Israel); politische Instabilitat/Spannungen nehmen zu (China/Taiwan und zahlreiche globale Wahlen, die die Unzufriedenheit der
Wahler gezeigt haben); die Inflation hat sich als weitaus ,zéher" erwiesen als erwartet; die Auswirkungen der globalen Erwarmung haben
zugenommen (auch wenn einige immer noch dartber diskutieren); und die Aussicht auf Kl st je nach Standpunkt Begeisterung oder
Angst aus. Letzteres hat die Markte zweifellos in Aufruhr versetzt, denn Nvidia (der aktuelle ,Liebling" der US-Bérse) hat nach einem
Kursanstieg von fast 200 % im vergangenen Jahr eine Marktkapitalisierung von 3 Billionen US-Dollar erreicht und ist damit mehr wert

als Berkshire Hathaway, Meta und JPMorgan zusammen. Roy Amara war ein US-amerikanischer Wissenschaftler, Zukunftsforscher und
Prasident des Institute for the Future. Er ist bekannt fir das so genannte Amara-Gesetz, das besagt, dass Menschen dazu neigen, die
Auswirkungen einer Technologie kurzfristig zu Uberschatzen und langfristig zu unterschéatzen. Die Frage ist: Ignorieren die Nvidia-Investoren
diese Einschatzung zu Recht?

Insgesamt haben wir im Berichtsjahr eine relativ neutrale geografische Gewichtung gegeniber der Benchmark beibehalten. Dies bedeutet,
dass der GroBteil der Outperformance des Fonds durch die Titelauswahl erzielt wurde.

Betrachtet man die Top-10-Positionen des Vorjahres, so ist interessant, dass Comfort Systems nach wie vor die groBte Beteiligung ist und
wir noch finf der Top 10 des Vorjahres halten. Die tbrigen Positionen wurden aus Bewertungsgriinden verkauft. Insgesamt haben sich die
Top-10-Positionen zwar verandert, ihre Gewichtung im Portfolio ist aber nahezu gleich geblieben. Wir haben die Anzahl der Positionen im
Fonds im Laufe des Jahres leicht von 112 auf 106 reduziert.

Auf Einzeltitelebene schnitten Celestica (ein Hersteller elektronischer Komponenten, der gute Ergebnisse erzielte und gut positioniert ist,
um die Nachfrage nach Rechenzentren zu befriedigen), Yangzijiang Shipbuilding (Auftragszuwéchse) und Dexerials (ein Zulieferer fir den
IT-Sektor, der seinen Kundenstamm ausbaute, seine Gewinne steigerte und seine Abhéngigkeit vom Sektor verringerte) relativ gut ab. Die
Beteiligungen des Fonds an QuidelOrtho (verkauft), Pal (verkauft) und Trigano (es gab Bedenken hinsichtlich der zukiinftigen Nachfrage;
wir haben die Position jedoch beibehalten) hingegen nicht.

Die Strategie/Arbeitsweise des Fonds bleibt unverdndert. Wir versuchen, ertragsstarke Aktien zu kaufen, deren Marktkurs nicht ihre
Fahigkeit widerspiegelt, Cashflows mit Gberdurchschnittlichen Renditen zu reinvestieren. Infolgedessen wird der Fonds tendenziell
Bewertungskennzahlen aufweisen, die unter denen des Marktes liegen, aber ein Renditeprofil, das Uber dem des Marktes liegt. Daher
konnte man sagen, dass das Portfolio, wenn man es als Einzelaktie betrachtet, die Eigenschaften eines ,gefallenen Engels* aufweist, d.
h. eines Unternehmens mit historisch hohen Renditen, bei dem der Markt jedoch davon ausgeht, dass diese Renditen sinken werden. Wir
glauben, dass dies fur das Portfolio insgesamt nicht der Fall ist und gehen davon aus, dass der Fonds fur die Zukunft gut aufgestellt ist,
sofern wir Recht haben.

Wir sind der Ansicht, dass globale Small-Cap-Aktien im Vergleich zu Large-Cap-Titeln unterbewertet sind und eine attraktive Gelegenheit
fir diejenigen bieten, die bereit sind, auf die Realisierung dieses Werts zu warten. Da sich die Markte in diesem Jahr bisher jedoch recht gut
entwickelt haben, kénnten unerwartete geopolitische Ereignisse (zumindest) zu einer hoheren Volatilitat fihren.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI World Small Cap Index nach Abzug von Gebiihren iiber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien und aktienahnliche Wertpapiere von kleineren Unternehmen jeglicher Branche in beliebigen Landern.
Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe
Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Small Cap Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie
Der Anlageverwalter strebt ein Kapitalwachstum durch Anlagen in kleinen, weltweit notierten Unternehmen an. Der Fonds versucht, qualitativ hochwertige, jedoch potenziell
unterbewertete Aktien zu identifizieren, angetrieben von der Uberzeugung, dass die Hohe der tatséchlich erzielten Ertrage von dem urspriinglich gezahlten Kurs abhéngt.

Performancehistorie (un"geprﬁft')

Fonds und Benchmark Seit Auflegung bis 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Global Smaller Companies Fund* H2 USD (netto)™ 1,80 60,12 (21,50) 25,40 19,82
MSCI World Small Cap Index (1,88) 52,88 (21,97) 12,94 9,4

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Am 6. August 2019 wurde der Global Smaller Companies Fund aufgelegt.
** Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben

Forderungen aus Zinsen und Dividenden

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

w N

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

113.801.289
2.859.089
56.138
2.274.465

6.778

118.997.759

625.141
124.080
129.485

878.706

118.119.053

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veréanderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschiftstatigkeit

DO N WwWwD

wWwwwww

846.716

34.650
881.366

65.601
13.351
7238
15.621
3278

54.719
7278

28.994
196.080

685.286

621232

(25.761)
(38.540)

556.931

6.002.738

(2.656)

6.000.082

7.242.299
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Entwicklung des Nettovermégens

usbD Erlauterungen (V)
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 8.639.481 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 104.499.413
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 685.286 Zahlungsausgénge aus der Ricknahme von Anteilen (2.666.781)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 556.931 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 404.641
Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 6.000.082 Dividendenausschiittungen il -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 118.119.053
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A2 EUR A2 USD E2 USD H2 EUR H2 USD IU2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2.082,82 221716 125,00 4.662,74 125,00 125,00
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 285.482,74 38.964,21 713.754,76 62.287.79 3.579,73 172.41142
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (37156,85) (9.206,78) - (18.951,31) - (1.450,86)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 250.408,71 31.974,59 713.879,76 47.999,22 3.704,73 171.085,56
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 38,84 37,02 39,36 39,56 38,45 40,40
U2 USD X2USD Z2USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 125,00 -+ 249.086,00
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 81.798,86 21 1.348.438,03
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile - - -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 81.923,86 21 1.597.524,03
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 38,73 34,92 41,12

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23
USD 6.630.176 USD 8.639.481

Zum
30.Jun 24
USD 118.119.053

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2 EUR
A2USD
E2 USD
H2 EUR
H2 USD
U2 EUR
IU2 USD
X2USD
Z2USD

30.Jun 22
1,87 %

1,87 %
0,54 %
1,07 %

1,07 %
0,94 %
0,94 %
n.z

0,09 %

30. Juni 23
191 %

191 %

0,57 %
Mm%

M %

0,97 %

0,97 %

n.z

012%

30.Jun24
2,74 %
3,08 %
1,00 %

2,77 %

2,78 %
171%

1,58 %
2,53 %*
013%

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.
Die TER wird geméB AMAS berechnet.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2024.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage

werden in Erlauterung 6 angegeben.

191

A2EUR
A2USD
E2 USD
H2 EUR
H2 USD
U2 EUR
IU2 USD
X2 USD
Z2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
26,82
2497
25,95
2744
25,59
2754
25,67
n.z
26,38

Zum
30. Juni 23
31,81
31,04
32,72
32,80
32,09
32,99
32,24
n.z.
33,38

Zum
30.Jun24
38,84
37,02
39,36
39,56
38,45
40,40
38,73
34,92*
4112

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des
USD Nettover-
mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte Gibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 96,34 %

Australien 4,04 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,65 %
35,716 JB HI-FI 1457452 124
52.433 Super Retail 487.826 04
1945.278 1,65
Finanzdienstleister 0,97 %
82.478 Bendigo & Adelaide Bank 632.040 0,54
110.072 Challenger 511.677 0,43

1143717 097

Immobilien 1,04 %

43.096 Charter Hall 319.328 0,27
140.409 Ingenia Communities 447152 0,38
302.319 National Storage REIT 463.745 0,39

1.230.225 1,04

Versorgungsunternehmen 0,38 %
61.364 AGL Energy 444,866 0,38

Osterreich 0,72 %
Industrie 0,72 %
13787 Andritz 854.843 072

Kanada 3,58 %
Finanzdienstleister 0,53 %
34.238 Element Fleet Management 622113 0,53

Industrie 0,51 %
21785 Russel Metals 599.802 0,51

Informationstechnologie 1,66 %
33.922 Celestica 1.958.942 1,66

Grundstoffe 0,88 %
234.936 Karora Resources 1.035.054 0,88

Finnland 0,70 %
Industrie 0,70 %
14.436 Konecranes 821716 0,70

Frankreich 1,59 %
Kommunikationsdienstleistungen 0,64 %

11914 Ipsos 758.469 0,64

Nichtbasiskonsumgiiter 0,45 %

4527 Trigano 530.381 0,45
Energie 0,50 %
4.496 Gaztransport et Technigaz 593.374 0,50
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Anzahl der
Wertpapiere

Deutschland 0,37 %
Industrie 0,37 %
13.336 Jungheinrich Vorzugsaktie

Irland 0,93 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,93 %
55.830 Glanbia

Israel 0,45 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,45 %
13.5690 Oddity Tech

Italien 3,11 %

Finanzdienstleister 2,02 %
273.970 Anima
203.619 BPER Banca

Industrie 0,79 %
24.224 Danieli & C Officine Meccaniche

Versorgungsunternehmen 0,30 %
21959 ACEA

Japan 11,90 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,79 %
33.900 Square Enix
70.000 Toei Animation

Nichtbasiskonsumgiiter 1,86 %
63.200 Isetan Mitsukoshi
31700 Sumitomo Forestry

Energie 0,86 %
25100 Japan Petroleum Exploration

Finanzdienstleister 0,97 %
101100 Yamaguchi Financial

Gesundheitswesen 0,82 %
65.400 Ship Healthcare

Industrie 1,64 %
29.000 Fujikura
23100 Kanematsu
30.400 Kokuyo
22.600 UT

Informationstechnologie 1,98 %
25.400 Dexerials
59.300 Hosiden
38.900 MCJ

Marktwert

usb

441764

1.093.753

526.680

1.362.781
1.027.655
2.390.436

930.473

355.950

1.021.648
1.088.501
2110149

1189.554
1.011160
2.200.714

1.016.046

1151513

969.180

573.674
387.639
510.803
459184
1.931.300

1178.263
794.424
367.301
2.339.988

% des
Nettover-
mogens

037

0,93

0,45

115
0,87
2,02

0,79

0,30

0,87
092
179

1,01
0,85
1,86

0,86

097

0,82

0,49
033
043
0,39
164

1,00
0,67
0,31
198
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere usb
mdgens

Grundstoffe 0,83 %
96.600 Tokyo Steel Manufacturing

Immobilien 0,36 %
134.400 Leopalace21

Versorgungsunternehmen 0,79 %
147300 Hokuriku Electric Power

Niederlande 3,31 %
Finanzdienstleister 1,47 %
42.980 Van Lanschot Kempen

Industrie 1,84 %
89.445 Boskalis Westminster

Portugal 0,82 %
Finanzdienstleister 0,82 %
2.682.371 Banco Comercial Portugues

Singapur 1,17 %
Industrie 1,17 %
757.300 Yangzijiang Shipbuilding

Spanien 1,96 %
Gesundheitswesen 1,15 %
14.538 Laboratorios Farmaceuticos Rovi

Informationstechnologie 0,81 %
46.367 Indra Sistemas

Schweiz 0,97 %
Industrie 0,61 %
1412 dormakaba

Immobilien 0,36 %
3.337 PSP Swiss Property

Vereinigtes Konigreich 2,22 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,37 %
29.431 Vistry

Industrie 1,43 %
15.018 Clarkson
55.010 Jet2

Immobilien 0,42 %
35110 Savills

USA 58,50 %
Kommunikationsdienstleistungen 0,71 %
5145 Nexstar Media

983159

430.968

935.715

1739.437

217434

969.343

1.377168

1.356.779

962.441

723.304

426.699

440.266

787442
907.006
1.694.448

490175

840.256

0,83

0,36

0,79

147

184

0,82

117

115

0,81

0,61

0,36

037

0,66
0,77
143

0,42

0
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Nichtbasiskonsumgiiter 7,99 %
1.621 Deckers Outdoor

26.838 Frontdoor
20.387 KB Home
14.591 Kontoor Brands
26.516 Mattel
18.178 Stride
24.386 Taylor Morrison Home
12.586 Toll Brothers

Basiskonsumgiiter 3,58 %
17285 BJ's Wholesale Club
27963 Cal-Maine Foods
25194 Edgewell Personal Care

Energie 3,20 %
29.752 ChampionX
19.899 Helmerich & Payne
17.636 International Seaways
27423 Viper Energy

Finanzdienstleister 7,45 %
99.823 Blue Owl Capital
36.425 Cadence Bank
107.981 Cantaloupe
13.927 Jackson Financial
23.083 StepStone
33426 Unum

8176 WEX

Gesundheitswesen 4,62 %
16.643 Haemonetics
18.286 Lantheus
5.996 Medpace

Industrie 19,56 %

24.311 Allison Transmission
8199 AZZ

11.776 Beacon Roofing Supply
7537 Builders Firstsource
12,967 Comfort Systems

40.665 Core & Main
6.714 Crane

11280 ESAB

15.807 Federal Signal
6.736 ITT

37120 Janus International
6.229 Kadant

39.625 Mueller Industries
10.553 NEXTracker

1.609.937
907125
1436.570
954.616
432.078
1.278.004
1.360.617
1.453.368
9.432.315

1.518.919
1.703.786
1.003.351
4.226.056

990.295
716.165
1.050.136
1.028.911
3.785.507

1.802.304
1.033.924

721853
1.047.937
1.070.128
1701.049
1.424.055
8.801.250

1.398.761
1497989
2.563.260
5.460.010

1.828.552
636.324
1.083.039
1.045.721
4.086.485
2.000.718
980.613
1.071.882
1.347.468
868.338
472723
1.817.435
2.266.154
515.883

% des
Nettover-
mogens

1,36
0,77
122
0,81
0,37
1,08
115
123
799

129
144
0,85
3,58

0,84
0,60
0,89
0,87
320

153
0,87
0,61
0,89
0,91
144
120
745

118
127
217
4,62

155
0,54
092
0,88
3,46
1,69
0,83
0,91

114
073
0,40

154
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der

Wertpapiere

Industrie (Fortsetzung)
14.976 SPX Technologies
9.159 TriNet

Informationstechnologie 8,97 %

18.406 Alarm.com

6.024 Belden

25.945 Box
1144 Fair Isaac

23.984 Napco Security Technologies
3.642 SPS Commerce

59.992 Veeco Instruments

44,048 Vontier

Grundstoffe 0,82 %
28.769 Axalta Coating Systems

Immobilien 1,60 %
30.865 Forestar
9.307 Ryman Hospitality Properties

Wertpapieranlagen
Sonstiges Nettovermdgen
Summe Nettovermdgen

Marktwert
usb

2158117
921121
23100.573

1161511
562.641
682.353
1702.341
1.253.644
693.965
2.852.320
1.685.276
10.594.051

972.392

976.569
911.341
1.887.910

113.801.289
4.317.764
118.119.053

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

% des
Nettover-
mogens

183
0,78
19,56

098
048
0,58
144
1,06
0,59
241
143
8,97

0,82

0,83
0,77
160

96,34

3,66
100,00
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Die wichtigsten Verdnderungen des Portfoliobestands
fur das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum

30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

Japan
Nichias
Toho Gas

Niederlande

Boskalis Westminster

USA

Allison Transmission

Blue Owl Capital

Casey's General Stores
Comfort Systems

Core & Main

Flex

H&R Block

Houlihan Lokey

Innospec

Medpace

Mueller Industries

Perella Weinberg Partners
Reliance Steel & Aluminium
Skyline Champion

SPX Technologies

Veeco Instruments

Vontier

Kaufe Verkaufe
usb UsD
1106.710
1136.917
1.588.606
1638.940
1.835.161
- 1222790
2.995.637
1.981.091 -
1195.205
1.499.669
1423343
- 1.053.296
1.964.302
2.083.264 -
1228932
1148.808
1117.861
1732.000
2.079.021
1.658.863
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Hamish Chamberlayne und Aaron Scully

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 19,85 % (netto), wogegen der
MSCI World Index in US-Dollar eine Rendite von 20,19 % verbuchte.

Die globalen Aktienmarkte verzeichneten im Berichtsjahr einen deutlichen Anstieg. Die anfangliche Besorgnis tber den Inflationsdruck,
die mit weiteren Zinserhéhungen der wichtigsten Zentralbanken einherging, lieB allmahlich nach, als die Preisdaten den

Erwartungen entsprachen und schlieBlich sogar darunter lagen. Zudem traten friihere Rezessionsangste in den Hintergrund, und die
Unternehmensgewinne wuchsen weiterhin kréftig.

Die Stimmung der Anleger hinsichtlich der potenziellen wirtschaftlichen Auswirkungen der kiinstlichen Intelligenz trug dazu bei,

dass Mega-Cap-Technologieunternehmen hohe Renditen erzielten. Infolgedessen entwickelten sich Wachstumswerte deutlich

besser als ihre substanzorientierten Pendants. Dies spiegelte sich auch in der sektoralen Performance wider, wobei IT- und
Kommunikationsdienstleistungen mit Abstand an der Spitze lagen, wenngleich auch andere Sektoren wie Finanzen und Industrie
zweistellige prozentuale Renditen verzeichneten. Zu den schwachsten Sektoren gehorten dagegen defensive Bereiche wie
Basiskonsumguter und Versorger sowie Immobilien, die durch Sorgen tber die Verschuldung belastet wurden. Aber selbst in diesen Fallen
waren die Renditen des Sektors insgesamt positiv.

Die Sektorallokation des Fonds hatte einen signifikant positiven Einfluss auf die relative Performance. Insbesondere die starke
Ubergewichtung des IT-Sektors und die deutliche Untergewichtung des Sektors Basiskonsumgtter erwiesen sich als ginstig. Diese
Sektorpositionen glichen den negativen Beitrag der Ubergewichteten Position in Industrieunternehmen und der untergewichteten Allokation
im Bereich Kommunikationsdienstleistungen mehr als aus. Die Titelauswahl wirkte sich insgesamt negativ auf die Wertentwicklung des
Fonds aus, da Unternehmen aus dem Finanz- und IT-Sektor unterdurchschnittlich abschnitten, was jedoch durch eine gute Auswahl im
Industriesektor teilweise ausgeglichen wurde.

Auf Einzeltitelebene lieferten der Grafikprozessorhersteller Nvidia, der Kfz-Versicherer Progressive und der Anbieter von
Schienenfahrzeugausriistungen und -systemen Westinghouse Air Brake Technologies Corporation (Wabtec) die gréBten
Performancebeitrage. Nvidia meldete dank der steigenden Nachfrage nach seinen Kl-Grafikprozessoren fir Rechenzentren ein starkes
Geschaftsergebnis. Die Produkte des Unternehmens spielen eine entscheidende Rolle bei der Steigerung der wirtschaftlichen Effizienz
und der Lebensqualitat. Progressive verbuchte ein solides Pramienwachstum. Das Unternehmen versteht sich als Data-Science-
Unternehmen fur den Versicherungsmarkt. Progressive nutzt Datenanalysen, um Fahrgewohnheiten zu verfolgen und Fahrer mit
geringerem Risiko zu identifizieren, was wiederum niedrigere Versicherungstarife ermdéglicht und Anreize fir ein sichereres Fahrverhalten
der Versicherten schafft. Wabtec profitierte von der starken Nachfrage nach seinen Produkten, zu denen Fahrerleitsysteme, Signaltechnik
und emissionsarme Lokomotiven gehéren. Der Schienenverkehr und die offentlichen Verkehrssysteme spielen mit ihren relativ geringen
Treibhausgasemissionen eine Schlusselrolle bei der Dekarbonisierung.

Erheblich belastet wurde das Fondsergebnis durch den Krankenversicherer Humana, das Finanzdienstleistungsunternehmen AlA und
den Automobiltechnologieanbieter Aptiv. Humana, ein US-amerikanischer Krankenversicherer, der sich hauptséchlich auf Medicare
Advantage (eine Art Krankenversicherung) fiir Senioren konzentriert, litt unter einem ,beispiellosen* Anstieg der medizinischen Kosten,
der die Margen unter Druck setzte. Wir waren der Meinung, dass Humana als flhrender Anbieter von Medicare Advantage-Planen gut
aufgestellt war, um von der alternden Bevélkerung in den USA zu profitieren. Der Kurs der AlA-Aktie entwickelte sich trotz allgemein
positiver Unternehmensnachrichten und eines erweiterten Aktienrlickkaufprogramms schwach. AIA bietet eine Reihe von Renten- und
Lebensversicherungen fir Burger aus Landern in ganz Asien an, in denen es oft kein starkes soziales Sicherheitsnetz gibt. Aptiv verlor an
Wert, da die Stimmung der Anleger durch eine Verlangsamung des Elektrifizierungstrends bei Fahrzeugen getriibt wurde. Darlber hinaus
kiindigten Volkswagen und Rivian Automotive im Juni die Griindung eines Joint Ventures an, das den Wettbewerb potenziell erhdhen
konnte. Eine positivere Interpretation ware, dass dieser Schritt die Notwendigkeit der Produkte von Aptiv bestétigt und die Chancen sowohl
auf dem Markt fir Elektrofahrzeuge als auch bei der Entwicklung fahrerloser Fahrzeuge aufgezeigt hat.

Wir er6ffneten wahrend des Berichtsjahres neue Positionen in nVent Electric, Prysmian, S&P Global, HDFC Bank, Infineon Technologies,
Core & Main, Vertex Pharmaceuticals, Arthur J Gallagher, CGl, Uber Technologies, McKesson und NEXTracker. Darlber hinaus stockten
wir bestehende Positionen auf, bei denen wir die unterdurchschnittliche Kursentwicklung nicht fir gerechtfertigt hielten, wie zum Beispiel
bei AIA. Wir verkauften unsere Positionen in Olympus, Atlassian, Microchip Technology, Nidec, Adidas, Nike, Workday, Aon, IPG Photonics,
Shimadzu und DS Smith. An anderer Stelle nahmen wir Gewinne mit, indem wir einige der Titel mit der besten Performance reduzierten,
darunter Microsoft und Progressive.

Die Renditen an den Aktienmarkten fielen in diesem Jahr hoher aus als von den meisten Anlegern erwartet. Wie immer sind wir uns der
potenziellen Risiken fur die Markte bewusst, die entweder von unvorhergesehenen geopolitischen und wirtschaftlichen Ereignissen oder
von bekannten Risiken wie dem Ausgang der US-Wahlen ausgehen konnen. Gleichzeitig bleiben wir gespannt auf die Entwicklungen

im Bereich der kinstlichen Intelligenz und den damit verbundenen Themen, einschlieBlich der Elektrifizierung. Erstere bietet ein
enormes Potenzial fir Fortschritte, sowohl in wirtschaftlicher Hinsicht als auch in Bezug auf die Lebensqualitat. Gleichzeitig ist die damit
einhergehende steigende Nachfrage nach Rechenzentren ein starkes, mehrjéhriges strukturelles Thema, das aufgrund des hoheren
Strombedarfs zu einer héheren Intensitat im Stromnetz gefiihrt hat. Neben diesen Themen sehen wir auch in anderen Bereichen wie
Datenanalyse, Diabetesmedikamente und IT-Beratung gute Chancen, was sich auch in unseren Handelsaktivitaten im vergangenen Jahr
widerspiegelt.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds ist bestrebt, ein langfristiges Kapitalwachstum ((iber fiinf Jahre oder langer) zu erzielen, indem er in Unternehmen investiert, deren Produkte und Dienstleistungen
nach Ansicht des Anlageverwalters zu positiven ckologischen oder sozialen Veranderungen beitragen und sich somit auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft
auswirken.

Der Fonds investiert mindestens 80 % seines Vermogens in Aktien von Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in beliebigen Landern. Der Fonds vermeidet Anlagen in
Unternehmen, die nach Auffassung des Anlageverwalters negative Auswirkungen auf die Entwicklung einer nachhaltigen Weltwirtschaft haben kénnten. Der Fonds kann auch in
andere Vermégenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um
Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI World Index verwaltet, der weitgehend représentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, und daher
einen niitzlichen Vergleichsindex fir die Beurteilung der Wertentwicklung des Fonds darstellt. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt im Rahmen seines Themenansatzes aus Umwelt- und sozialen Themen sowie der Analyse von Positiv-/Negativscreening den Aufbau eines
differenzierten und angemessen diversifizierten globalen Portfolios von Unternehmen an. Dabei stiitzt er sich auf die Uberzeugung, dass Unternehmen, die Losungen fiir
okologische und soziale Herausforderungen anbieten, hohere Renditen erzielen kénnen. Diese Unternehmen sollten attraktive finanzielle Eigenschaften wie anhaltendes
Umsatzwachstum und dauerhafte Cashflows sowie ein solides Management von umweltbezogenen, sozialen und Corporate-Governance-Risiken aufweisen. Die Unternehmen
sind in der Regel strategisch auf Themen wie Klimawandel, Ressourcenengpasse, Bevolkerungswachstum und alternde Bevolkerungen ausgerichtet. Der Fonds vermeidet
Anlagen in fossilen Brennstoffen und Unternehmen, die durch den Ubergang zu einer CO2-armen Wirtschaft abgehéngt werden kénnten.

Performancehistorie (un"geprﬁft')

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Global Sustainable Equity Fund H2 USD (netto)* 16,75* 4327+ (22,57) 20,31 19,85
MSCI World Index 284 39,04 (14,34) 18,51 20,19

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverldssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

usb

1322273194
48.993.578
397902
7100.884

39.290
142.379

1.378.947.227

12.817.613
1.485.07
1462.345

551.810

4.311

16.321150

1.362.626.077

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3
Sonstige Ertrage 3,13
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebihren 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Abschreibung von Griindungskosten 6
Sonstige Aufwendungen 6
Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

12705168
11107

1.381.570
14.097.845

8.750.260
649.852
54.015
1100.413
79.249

360.864

430.847
11.425.500

2.672.345
46.868.834

1570.304
328.090

48.767.228

179.405.128

(4.664.948)
691

174.740.871

226.180.444
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

usbD Erlauterungen (VE)»)
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 1.261.267.907 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 506.739.686
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen 2.672.345 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (631.561.487)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 48.767.228 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 3.838
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 174.740.871 Dividendenausschiittungen il (4.311)
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.362.626.077
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A2 EUR A2 HCHF A2 HEUR A2 HSGD A2 SGD A2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2.929.656,80 21.398,80 640.726,85 6.006,29 14.500,00 736.142,56
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 82792874 1.000,00 5.051.022,29 72791 130.559,52
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (892.172,41) (327.321,70) (2.015,14) - (234.98737)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 2.865.413,13 22.398,80 5.364.427,44 4.719,06 14.500,00 631.714,711
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 19,71 12,26 31,61 17,94 18,61 18,92
F2USD GU2EUR  GU2HCHF  GU2HEUR GU2 USD H1 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 64.824,39  5.968.256,86 250,00 1.570.646,54 5.937.738,63 253.972,69
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile - 2.310.075,65 - 250.000,00  1.500.000,00 4478190
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (18.334,75)  (2.342.550,58) - - (4.328.855,51) (119.294,14)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 46.489,64 5.935.781,93 250,00 1.820.646,54 3.108.883,12 179.460,45
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 18,51 27,95 12,83 20,50 20,08 19,50
H2 EUR H2 HCHF H2 HEUR H2 HSGD H2 SGD H2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 206.27715 2420,00  8.343.828,54 250,00 250,00 349.365,69
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 1.876.617,54 365.928,13 - - 136.064,81
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (130.753,48) (2170,00)  (7.901.595,49) - - (76.574,45)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 1.952.141,21 250,00 808.161,18 250,00 250,00 408.856,05
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 20,53 12,64 32,90 18,71 19,39 19,74
HB2 EUR IU2 EUR U2 GBP 1U2 HCAD 1U2 HCHF 1U2 HNOK
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 10.019.424,86  6.689.328,70 291.542,95 77551747 737700 152,29
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 1156.956,68  2.005.069,59 46.304,03 925,90 - -
Wiahrend des Geschaftsjahres zuriickgenommene Anteile (2.901132,82)  (2.262.951,99) (93.316,23) - (5.645,00) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 8.275.248,72 6.431.446,30 244.530,75 776.443,37 1.732,00 152,29
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 38,53 20,78 19,98 13,38 12,75 145,55
IU2 HSGD U2 SGD U2 USD X2 UsSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 250,00 250,00 9.002.140,91 64.143,06
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile - 6.918.685,87 15.033,60
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile - - (3.610.479,10) (21.082,35)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 250,00 250,00 12.310.347,68 58.094,31
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 18,92 19,62 19,95 14,62
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24
USD 961.302.175 USD 1.261.267.907  USD 1.362.626.077 A2 EUR 14,27 16,24 19,71
A2 HCHF 945 10,76 12,26
A2 HEUR 23,55 2712 31,61
A2 HSGD 13,08 15,38 1794
A2 SGD 13,47 15,62 18,61
A2 USD 13,34 15,92 18,92
F2 USD 12,84 15,44 18,51
GU2 EUR n.z 2,17 2795
GU2 HCHF 9,65 112 12,83
GU2 HEUR 14,93 1739 20,50
GU2 USD 13,83 16,69 20,08
HT EUR 13,93 15,96 19,50
H2 EUR 14,63 16,79 20,53
H2 HCHF 9,58 11,00 12,64
H2 HEUR 2412 28,01 32,90
H2 HSGD 13,40 15,90 18,71
H2 SGD 13,81 16,15 19,39
H2 USD 13,69 16,47 19,74
HB2 EUR 2730 34 38,53
U2 EUR 14,74 16,95 20,78
U2 GBP 14,33 16,54 19,98
U2 HCAD 9,43 11,24 13,38
|U2 HCHF 9,63 11,08 12,75
U2 HEUR 115 n.z n.z
IU2 HNOK 105,57 123,44 145,55
|U2 HSGD 13,50 16,05 18,92
U2 SGD 13,90 16,29 19,62
U2 USD 13,77 16,61 19,95
X2 USD 10,42 12,37 14,62
Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift) Dividendenausschiittung je Anteil
30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 Datum der Auszahlung 19. Jul. 24
A2 EUR 1,86 % 187 % 1,89 % HT EUR 0,022451
A2 HCHF 1,86 % 187 % 1,89 %
A2 HEUR 1,87 % 1,87 % 1,89 %
A2 HSGD 1,86 % 187 % 1,89 %
A2 SGD 1,86 % 187 % 1,88 %
A2 USD 1,86 % 187 % 1,89 %
F2USD 1,06 % 1,07 % 1,09 %
GU2 EUR n.z 0,72% 0,72 %
GU2 HCHF 0,72% 072% 0,72 %
GU2 HEUR 0,71% 072% 0,72 %
GU2 USD 0,72% 0,72% 0,72 %
H1 EUR 1,07 % 1,07 % 1,09 %
H2 EUR 1,07 % 1,07 % 1,09 %
H2 HCHF 1,07 % 1,07 % 1,09 %
H2 HEUR 1,07 % 1,07 % 1,09 %
H2 HSGD 1,07 % 1,07 % 1,09 %
H2 SGD 1,07 % 1,07 % 1,09 %
H2 USD 1,07 % 1,07 % 1,09 %
HB2 EUR 081% 0,81% 0,81 %
U2 EUR 083 % 0,83 % 0,84 %
U2 GBP 083% 0,83 % 0,84 %
U2 HCAD 083% 0,83 % 0,84 %
U2 HCHF 083% 0,83 % 0,84 %
U2 HEUR 0,83% n.z n.z
1U2 HNOK 0,82 % 0,83 % 0,84 %
IU2 HSGD 083% 083 % 0,84 %
IU2 SGD 083% 083% 0,84 %
U2 USD 0,82% 0,83% 0,84 %
X2 USD 247 % 247 % 247 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Der Fonds unterliegt keinen leistungsbezogenen Gebiihren. 199
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der

Wertpapiere

Marktwert

% des

USD  Nettover-

mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte tibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 97,04 %

Australien 0,15 %

Gesundheitswesen 0,15 %

Ausstattung und Zubehr fiir das Gesundheitswesen 0,15 %
988.711 Nanosonics

Kanada 5,80 %

Finanzdienstleister 2,30 %

Versicherungen 2,30 %
185.727 Intact Financial

Informationstechnologie 1,16 %
IT-Dienstleistungen 1,16 %
158.224 CGI

Versorgungsunternehmen 2,34 %
Unabhéngige Strom- und erneuerbare Energieerzeuger 2,34 %
825.768 Boralex A
1477666 Innergex Renewable Energy

Frankreich 5,06 %

Industrie 5,06 %

Elektrische Ausriistung 5,06 %
258912 Legrand
180.597 Schneider Electric

Deutschland 2,86 %
Industrie 1,72 %
Maschinen 1,72 %

307149 Knorr-Bremse

Informationstechnologie 1,14 %
Halbleiter und Halbleitergerate 1,14 %
420.452 Infineon Technologies

Hongkong 1,57 %

Finanzdienstleister 1,57 %

Versicherungen 1,57 %
3146.500 AIA

Indien 1,11 %
Finanzdienstleister 1,11 %
Banken 1,11 %

235.375 HDFC Bank ADS

Irland 2,64 %

Gesundheitswesen 2,64 %

Biowissenschaften, Gerate und Dienste 2,64 %
113.436 ICON

1.984.825

31.324.856

15.813.498

20.722.255
11.218.787
31941042

25.685.553
43.244.805
68.930.358

23.472.680

15.522.504

21.344.876

15144.029

35.931.420

015

2,30

116

152
0,82
2,34

1,89
317
5,06

172

114

157

11

2,64
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Anzahl der

Wertpapiere

Italien 1,62 %

Industrie 1,62 %

Elektrische Ausriistung 1,62 %
356.837 Prysmian

Japan 5,28 %
Kommunikationsdienstleistungen 1,32 %
Unterhaltung 1,32 %

339.000 Nintendo

Nichtbasiskonsumgiiter 1,15 %
Freizeitprodukte 115 %
101.300 Shimano

Informationstechnologie 2,81 %
Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 2,81 %
43.700 Keyence
923100 Murata Manufacturing

Niederlande 4,61 %

Industrie 1,88 %

Professionelle Dienstleistungen 1,88 %
154.261 Wolters Kluwer

Informationstechnologie 2,73 %
Halbleiter und Halbleitergerate 2,73 %
35,779 ASML

Vereinigtes Konigreich 1,63 %
Versorgungsunternehmen 1,63 %
Stromversorger 1,63 %

983.756 SSE

USA 64,71 %
Kommunikationsdienstleistungen 2,05 %
Mobilfunkdienste 2,05 %

157.054 T-Mobile USA

Nichtbasiskonsumgiiter 1,99 %
Autoteile 1,01 %
198.642 Aptiv

Fachhandel 0,98 %
38.880 Home Depot

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,30 %
Lebensmittelprodukte 0,30 %
57423 McCormick Non-Voting Shares

Finanzdienstleister 10,75 %
Finanzdienstleistungen 4,27 %
66.392 MasterCard
28.937 S&P Global
160.622 Walker & Dunlop

Marktwert
usb

22.060.266

18.060.281

15.693.766

19.205.394
19.120.741
38.326.135

25.678.856

37.236.636

22195.560

27.934.410

13731128

13.295.599

4.023.095

29.600.873
12.860.326
15.736.137
58.197.336

% des
Nettover-
mogens

162

132

115

141
1,40
2,81

188

273

163

2,05

1,01

098

0,30



Global Sustainable Equity Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover- Wertpapiere USD Nettover-
mdgens mogens

Versicherungen 6,48 %
88.765 Arthur J Gallagher
138.197 Marsh & McLennan
171.907 Progressive

Gesundheitswesen 7,52 %
Biotechnologie 0,93 %
26.811 Vertex Pharmaceuticals

Gesundheitsanbieter u. -leistungen 6,59 %
333.509 Encompass Health
81.675 Humana
52.489 McKesson

Industrie 14,62 %
Bauprodukte 1,41 %
116.787 Advanced Drainage Systems

Elektrische Ausriistung 2,86 %
298.088 NEXTracker
316.701 nVent Electric

Bodentransport 1,96 %
368.481 Uber Technologies

Maschinen 7,20 %
344.892 Wabtec
314.208 Xylem

Handelsgesellschaften & Handler 1,19 %
330.735 Core & Main

Informationstechnologie 25,23 %

Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 3,07 %
113156 Keysight Technologies
174.294 TE Connectivity

Halbleiter und Halbleitergerate 12,04 %
30.308 Lam Research
818.013 Nvidia
142.286 Texas Instruments

Software 10,12 %
65.958 Autodesk
77260 Cadence Design Systems
215.503 Microsoft

23.040.731
29157494
36.094.453
88.292.678

12.703.990

28.540.032
30.439.456
30.870.356
89.849.844

19.263.432

14.572.032
24.385.977
38.958.009

26.666.970

54.934.398
43139187
98.073.585

16.272.162

15.555.555
26.245191
41.800.746

32.778.405
103.229.151
28.015.402
164.022.958

16.171.253
23.954.463
97.825.432
137951148

1,69
214
2,65
6,48

0,93

2,09
2,23
221
6,59

141

1,07
179
2,86

1,96

4,03
317
720

119

114
1,93
3,07

2,40
758
2,06
12,04

118
176
718
10,12

201

Immobilien 2,25 %

Diversifizierte REITs 2,25 %
50.140 Crown Castle International REIT 4.890.405
19158 Equinix REIT 14.445707
102.615 Prologis REIT 11.338.444
30.674.556
Wertpapieranlagen 1.322.273.194

Anzahl der Nicht realisierte
Wertpapiere Gewinne/Verluste
UsD

0,36
1,06
0,83
2,25

97,04

% des
Nettover-
mogens

Derivate (0,04 %)'

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (0,04 %)

Kauf 122.918 CAD: Verkauf 89.656 USD Juli 2024 117
Kauf 10.345.815 CAD: Verkauf 7.521.445 USD Juli 2024 34.579
Kauf 37 CHF: Verkauf 42 USD Juli 2024 (1)
Kauf 3.165 CHF: Verkauf 3.592 USD Juli 2024 (64)
Kauf 257 CHF: Verkauf 292 USD Juli 2024 (5)
Kauf 37 CHF: Verkauf 42 USD Juli 2024 (1)
Kauf 22.021 CHF: Verkauf 24.764 USD Juli 2024 (212)
Kauf 274.029 CHF: Verkauf 308.165 USD Juli 2024 (2.639)
Kauf 3152 CHF: Verkauf 3.545 USD Juli 2024 (30)
Kauf 3.198 CHF: Verkauf 3.596 USD Juli 2024 (31)
Kauf 480.229 EUR: Verkauf 513.077 USD Juli 2024 1194
Kauf 398.429 EUR: Verkauf 426.140 USD Juli 2024 532
Kauf 3.891 EUR: Verkauf 4.167 USD Juli 2024 (1)
Kauf 158.239.987 EUR: (343.829)
Verkauf 169.800.985 USD Juli 2024

Kauf 37.178.632 EUR: (80.783)
Verkauf 39.894.899 USD Juli 2024

Kauf 26.599.836 EUR: (57.797)
Verkauf 28.543.218 USD Juli 2024

Kauf 241.298 EUR: Verkauf 258.951 USD Juli 2024 (548)
Kauf 15.354 EUR: Verkauf 16.478 USD Juli 2024 (35)
Kauf 568.177 EUR: Verkauf 609.982 USD Juli 2024 (1529)
Kauf 538.241 EUR: Verkauf 578.803 USD Juli 2024 (2.408)
Kauf 1.086.808 EUR: Verkauf 1168.984 USD Juli 2024 (5.136)
Kauf 317.359 EUR: Verkauf 341.387 USD Juli 2024 (1.531)
Kauf 1.859.518 EUR: Verkauf 2.000.302 USD Juli 2024 (8.968)
Kauf 441.344 EUR: Verkauf 474.758 USD Juli 2024 (2129)
Kauf 9.793 EUR: Verkauf 10.539 USD Juli 2024 (51)
Kauf 8.294.628 EUR: Verkauf 8.926.237 USD Juli 2024 (43.627)
Kauf 261 NOK: Verkauf 25 USD Juli 2024

Kauf 22.081 NOK: Verkauf 2.061 USD Juli 2024 12

Kauf 56 SGD: Verkauf 41 USD Juli 2024
Kauf 55 SGD: Verkauf 41 USD Juli 2024

Kauf 989 SGD: Verkauf 733 USD Juli 2024 (3)
Kauf 100 SGD: Verkauf 74 USD Juli 2024

Kauf 4.712 SGD: Verkauf 3.486 USD Juli 2024 Wl
Kauf 4.660 SGD: Verkauf 3.447 USD Juli 2024 7
Kauf 84.289 SGD: Verkauf 62.359 USD Juli 2024 (121)
Kauf 94.593 USD: Verkauf 129.230 CAD Juli 2024 211
Kauf 47 USD: Verkauf 42 CHF Juli 2024

Kauf 328 USD: Verkauf 293 CHF Juli 2024 1

(0,03

(0,01)



Global Sustainable Equity Fund

Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
Anzahl der Nicht realisierte % des 2023 bis zum 30. Juni 2024
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
USD mdgens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) usp usp
Kauf 48 USD: Verkauf 42 CHF Juli 2024 -
. . Kanada
Kauf 4147 USD: Verkauf 3.703 CHF Juli 2024 19 -
Kauf 36.213 USD: Verkauf 33.895 EUR Juli 2024 (84) cal 18842717
Kauf 186.833 USD: Verkauf 174.683 EUR Juli 2024 (233)
Kauf 306.400 USD: Verkauf 286.069 EUR Juli 2024 64 Deutschland
Kauf 365.853 USD: Verkauf 341455 EUR Juli 2024 194 Infineon Technologies 17827041
Kauf 2.352.930 USD: Verkauf 2.196.014 EUR Juli 2024 1.247 .
Kauf 508.316 USD: Verkauf 474.416 EUR Juli 2024 269 L)
Kauf 13919 USD: Verkauf 12.973 EUR Juli 2024 27 HDFC Bank ADS 16:276.764
Kauf 1568.488 USD: Verkauf 147.709 EUR Juli 2024 308 n
Kauf 63.120 USD: Verkauf 58794 EUR Juli 2024 168 ftalien
Kauf 6.208 USD: Verkauf 5.857 EUR Juli 2024 2% - Prysmian 16010984
Kauf 75.631 USD: Verkauf 70.314 EUR Juli 2024 332
Kauf 26 USD: Verkauf 280 NOK Juli 2024 ol
Kauf 44 USD: Verkauf 60 SGD Juli 2024 : - Oympus 16:522997
Kauf 806 USD: Verkauf 1092 SGD Juli 2024 Shimadzy : 21.706.090
Kauf 44 USD: Verkauf 60 SGD Juli 2024 - -
(512.520) 0,04) Vereinigtes Konigreich
’ DS Smith - 25541479
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 1.321.760.674 97,00
(Kosten 1.007.517.349 USD? USA
Sonstiges Nettovermdgen 40.865.403 3,00 Aon - 37.250.691
Summe Nettovermdgen 1.362.626.077 100,00  Arthur J Gallagher 21.855.646 -
IPG Photonics - 17.863.477
' Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten MK 20182061
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds cresson e i
verwendet wird. Microchip Technology - 25.509.425
2 Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC. Microsoft . 29.908.812
Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
Rundungsdifferenzen zuriickzufihren. NEXTracker 14.026.667
nVent Electric 19.266.077 -
Nvidia - 29.665.907
Progressive - 14.403.380
S&P Global 13.719.661
Uber Technologies 26.451.580
Workday ,A" - 17.221.461
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Global Technology Leaders Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Alison Porter, Graeme Clark und Richard Clode

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 46,35 % (netto), wogegen der MSCI ACWI
Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index in US-Dollar eine Rendite von 36,40 % verbuchte.

Technologieaktien setzten ihre positive Dynamik im Berichtsjahr fort und profitierten von einer Erholung der Gewinnerwartungen. Diese wurden
durch solide Nachfragetrends und die jingsten Kostensenkungs- und Effizienzinitiativen untermauert. Darlber hinaus wurden die Erwartungen an Ki
als nachste groBe IT-Welle immer groBer. Wir diskutieren seit vielen Jahren tber die Entwicklung von Kl, und obwohl sie noch in den Kinderschuhen
steckt, sehen wir erhebliche Investitionen in die physische Infrastruktur, die fir die Technologie erforderlich ist. Die Stimmung wurde auch durch
Anzeichen einer nachlassenden Inflation gestutzt, die die Erwartung einer Zinssenkung vor Ende 2024 untermauerten.

Dank unserer Philosophie, uns auf fiihrende Technologieunternehmen mit unbewertetem Gewinnwachstum zu konzentrieren, waren wir im
Jahresverlauf gut positioniert, und der Fonds Ubertraf erneut seine Vergleichsgruppe.

Auf Einzeltitelebene verzeichneten wir weiterhin starke positive Beitrdge von sogenannten ,KI-Gewinnern® in allen Teilsektoren, darunter Halbleiter,
Internet und Software. Nvidia leistete erneut einen erheblichen Beitrag zur Performance, da die Kl-Infrastruktur auf der GPU-Technologie des
Unternehmens aufbaut. Wichtig ist, dass die Entwicklung der Aktie weiterhin hauptsachlich durch Aufwartskorrekturen der Gewinne und nicht

nur durch eine Steigerung der Bewertungskennzahlen angetrieben wurde, wéahrend wir versuchten, den ,Hype-Zyklus* rund um Kl zu bewaltigen.
Alphabet, Microsoft und Amazon.com leisteten positive Beitrdge zu den Ergebnissen, wobei alle drei eine starker werdende Dynamik in ihren Public-
Cloud-Geschéften verzeichneten, da die Kunden diese Plattformen zunehmend als fiihrend fir die Kl-Infrastruktur der nachsten Generation ansehen.
Meta schloss das Jahr 2023 stark ab und Gbertraf mit seinen Vorgaben die Erwartungen, da das Management weiterhin die Kosten kontrollierte und
die Margen verbesserte.

Infineon Technologies und Aptiv belasteten die Wertentwicklung aufgrund ihrer Abhangigkeit vom Automobilsektor und der schlechten Stimmung
gegentiber diesem Sektor. Insbesondere wurden Bedenken hinsichtlich der Wachstumsaussichten fiir Elektrofahrzeuge geduBert. Wir trennten uns
im Mérz von Infineon Technologies und im Juni von Aptiv.

Bei unseren langfristigen Anlagethemen konzentrierten wir uns innerhalb eines rationalen Bewertungsrahmens weiterhin auf die vernachlassigten
NutznieBer der KI-Wende. Wir fligten Unternehmen hinzu, bei denen wir ein nicht bericksichtigtes Wachstum durch Investitionen in die Kl-
Infrastruktur und die damit verbundenen Okosysteme sahen. Dazu gehérten Advanced Micro Devices, ASML und Western Digital (Halbleiter), Pure
Storage (Speicher) und Flex (Auftragsfertigung).

Wir trennten uns von Aktien, bei denen sich das Gewinnwachstum verschlechtert hatte oder bei denen die Aussichten unsicher geworden waren.
Dazu zéhlten Adyen (Zahlungen/Finanztechnologie), Box, Dropbox, Veeva Systems und Workday (Software), Pinterest und Match (Internet) sowie
Infineon Technologies und Aptiv. AuBerdem ldsten wir einige Positionen auf, bei denen wir das Gefuhl hatten, dass sie ihren vollen Wert erreicht
hatten, darunter BE Semiconductor Industries und Universal Music.

Wir richteten neue Positionen bei Crowdstrike ein, einer Cybersicherheitsplattform der nachsten Generation, die auf ihrer Flihrungsposition im
Bereich Endpunktsicherheit aufbaut, bei RELX, einem weltweit fihrenden Anbieter von Daten und Analysen, und bei SAP, einem flihrenden Anbieter
von ERP-Software fir die weltweit gréBten Unternehmen, der nun einen klareren Migrationspfad zu seinem Cloud-Angebot der néachsten Generation
S/4HANA bietet.

Wir freuen uns weiterhin sehr, am Beginn einer weiteren groBen Welle technologischer Innovationen zu stehen, und sehen ein sehr glinstiges Umfeld
flr eine aktive Titelauswahl vor uns.

Obwohl die neue Welle der kiinstlichen Intelligenz noch in den Kinderschuhen steckt, sind wir davon liberzeugt, dass sie der Wirtschaft und den
Unternehmen erhebliche Produktivitatssteigerungen bringen kann, die zu einer niedrigeren Inflation und hoheren Gewinnen fiihren werden. Auch
wenn Volatilitdt im Zusammenhang mit Lagerzyklen und den verzdgerten Auswirkungen von Zinserhohungen nicht ausgeschlossen werden kann,
glauben wir, dass unsere Investitionen in unsere Kernthemen Infrastruktur der nachsten Generation (Computer-, Netzwerk- und Cloud-Plattformen),
Elektrifizierung und Plattformen zur Optimierung von Ressourcen und Produktivitat sehr gut positioniert sind.

Halbleiter, 6ffentliche Cloud-Plattformen, Cybersicherheit und digitale Werbung gehérten zu den ersten NutznieBern von Kl-Investitionen. Wir halten
alle diese Bereiche nach wie vor fiir strukturell attraktiv, sind aber auch der Meinung, dass es im Zuge der Entwicklung von KI-Anwendungen immer
wichtiger wird, bei der Bewertung diszipliniert vorzugehen und zwischen fihrenden Produkten zu unterscheiden.

Wir suchen weiterhin nach Bereichen, die von dieser neuen Welle profitieren werden, deren Ertragskraft aber noch unterschéatzt wird. Es wird
wahrscheinlich Jahre dauern, bis die Vorteile der kinstlichen Intelligenz voll zum Tragen kommen, und es wird daher einige Zeit dauern, bis klar ist,
wer am meisten davon profitieren wird. Wir hiiten uns davor, die friihe Akzeptanz in eine parabolische Entwicklung zu extrapolieren, sehen aber auch
groBe Chancen, dass der Technologiesektor durch KI Umwalzungen in immer mehr Bereichen der ,Old Economy* anstoBen kann.

Ausgehend von unseren Erfahrungen mit friheren IT-Wellen konzentrieren wir uns weiterhin auf nachhaltige Markteintrittsbarrieren, integrieren
ESG-Faktoren in unsere Analysen und nutzen unsere Bewertungsdisziplin, um Unternehmen zu identifizieren, die globale Technologiefiihrer werden
oder bleiben sollten. Der Technologiesektor profitiert von einem der starksten Rickenwinde am Aktienmarkt. Da jedoch mit makrodkonomischen
Turbulenzen zu rechnen ist, werden unseres Erachtens erfahrene Investment-,Co-Piloten” mit bewahrten Navigationsfahigkeiten benétigt, um einen
reibungsloseren Weg zur Erreichung der Risiko- und Renditeziele der Anleger zu finden.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index nach Abzug von Gebiihren iber
einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 90 % seines Vermégens in ein Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von Unternehmen jeglicher GroBe in beliebigen
Léandern, die einen Bezug zur Technologie aufweisen oder Gewinne aus Technologie erzielen. Das Portfolio kann hinsichtlich der Anzahl der Beteiligungen und/oder der GréBe
der groBten Beteiligungen konzentriert sein. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Investment-Grade-Staatsanleihen, Barmittel und
Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication Services Index verwaltet, der weitgehend
reprasentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fondsund den oben genannten Schwellenwert darstellt,
bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds
tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index
entsprechen.

Strategie

Die Strategie basiert auf der Identifizierung von Unternehmen, die nach Ansicht des Anlageverwalters derzeit oder in Zukunft eine fihrende Rolle ibernehmen, wenn es
darum geht, die Einfihrung von Technologien voranzutreiben oder zu erméglichen, und die als solche ein unentdecktes Potenzial besitzen, um nachhaltiges Ertragswachstum
zu erzielen. Diese Unternehmen sind in der Regel auf Themen ausgerichtet, die langfristige technologische Wachstumstrends vorantreiben (z. B. Internet-Transformation,
Infrastruktur der néchsten Generation und Digitalisierung des Zahlungsverkehrs). Der Anlageverwalter ist bestrebt, den Hype-Zyklus (verschiedene Phasen in der Entwicklung
einer Technologie von der Konzeption bis zur breiten Akzeptanz) rund um die Einfihrung von Technologien zu nutzen, indem er das fundamentale Geschaftsmodell des
Unternehmens bewertet.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Global Technology Leaders Fund H2 USD (netto)* 23,08 4878 (29,42) 29,81 46,35
MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI 23,70 4476 (23,26) 2770 36,40

ok

Communication Services Index

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

= Mit Wirkung vom 1. Juli 2020 wurde die Benchmark des Fonds vom MSCI AC World IT Index zum MSCI ACWI Information Technology Index + MSCI ACWI Communication

Services Index geandert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli 2020 beziehen sich auf die frihere Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverladssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024

Erlauterungen usbD
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3 4.832.647979
Bankguthaben 12 267.227454
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3 1.272.682
Forderungen aus Anteilszeichnungen 23.052.282
Forderungen aus Wertpapierverkdufen -
Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten 3
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten 3 -
Nicht realisierter Gewinn aus 3 nrr
Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert 3
Swapkontrakte zum Marktwert 3 -
Sonstige Aktiva 59.609
Nachldsse auf Managementgebuhr -
Summe Aktiva 5124.271723
Passiva
Kontokorrentkredit 12 32
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen 153.298.636
Steuern und Aufwendungen 7.825.191

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen 6.262.006
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten -
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva -
Summe Passiva 168.571.303

1185.438

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 4.955.700.420

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer) 3
Anleihezinsertrage 3
Einnahmen aus Organismen flir gemeinsame Anlagen 3
Ertrage aus Derivaten 3
Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Zinsen auf Einlagenzertifikate 3
Sonstige Ertrage 3,13
Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren 6
Depotbankgebiihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengebihren 6
Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten
Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

DO N W W

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

W W wwww

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung

bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

usD
12.438.520
33.769

4.424.484
16.896.773

39.291.292
2.860.966
166.158
14.871.651
252.641

4.650
1.754.817

1.542.597
60.744.772

(43.847.999)

340.992.923

(5.151.008)
97.847

335.939.762

1178.859.518

(2.005.800)
(159.040)

1176.694.678

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 1.468.786.441
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

usbD Erlauterungen (VE)»)
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 3.214.263.981 Zahlungseingdnge aus der Ausgabe von Anteilen 1.230.368.036
Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen (43.847.999) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (957.718.099)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 335.939.762 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 61
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. 1176.694.678 Dividendenausschiittungen 11 -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres 4.955.700.420
Anteilstransaktionen
Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A1USD A2 EUR A2 GBP A2 HCHF A2 HEUR A2 HRMB
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2128437171 1.954.818,15 117.466,27 79.270,29 70.324,44 26.993,96
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 498.069,78 79111019 45.419,74 25.164,46 64.738,54 11.240,18
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (538.888,48) (507.067,72) (30.81787) (12.225,26) (44.860,08) (9.455,74)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 2.087.619,01 2.238.860,62 132.068,14 92.209,49 90.202,90 28.778,40
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 219,31 204,97 173,68 371,76 170,20 1.339,76
A2 HSGD A2 SGD A2 USD C2USD F2 USD G2 USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 35.540,08 29429890 10.086.842,89 137.880,39 2319046  4.233.076,15
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 38.606,15 219.412,21 2.921.709,81 365.701,63 4.558,08 2106.361,50
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (19.31456)  (150.989,36)  (2.419.764,38) (13.498,60) (1.809,76)  (1.782.98773)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 54.831,67 362.721,75 10.588.788,32 490.083,42 25.938,78 4.556.449,92
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 506,54 215,13 219,43 63,85 127,84 56,50
H1 EUR H1USD H2 EUR H2 GBP H2 HCHF H2 HEUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 23.005,84 1.094.755,92 874.674,50 94.844.79 400.585,28 41.819,98
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile 8.398,02 288.707,32 547965,32 14.924,35 54.266,36 142.43773
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (18.592,42) (173.704,00) (161.714,92) (20113,14) (60.220,60) (115.526,52)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 12.811,44 1.209.759,24 1.260.924,90 89.656,00 394.631,04 68.731,19
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 67,16 52,40 72,42 79,78 36,44 98,25
H2 USD 11 GBP 11 USD 12 HEUR 12USD SB1USD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 5.525.941,50 14.98797 74.949,00 380.102,36 1.649.290,31 144.880,70
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 1175.24726 253,81 25.619,52 294.873,31 360.340,16 141.273,72
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (1.088.805,73) (150,00) (9.653,60)  (242.040,33) (434.708,77) (25.19713)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres 5.612.383,03 15.091,78 90.914,92 43293534 1.574.921,70 260.957,29
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 62,20 198,00 251,18 116,15 251,94 50,26
SB2 EUR SB2 GBP SB2 HCHF SB2 USD X2 EUR X2 UsD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 4613488 15.600,24 1.752.778,67 1.499.728,83 49.386,78 175.340,05
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 11.367,87 94.713,28 72.808,37 47741514 16.488,70 17.408,50
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (10.025,87) (15.640,37) (172.752,03) (235.138,10) (24.025,55) (42149,43)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 47.476,88 94.673,15 1.652.835,01 1.742.005,87 41.849,93 150.599,12
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 55,59 70,58 29,73 50,27 181,07 193,86
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum
30.Jun 22
USD 2.714.661.706

Zum
30. Juni 23
USD 3.214.263.981

Zum
30.Jun 24
USD 4.955.700.420
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A1USD
A2EUR
A2 GBP
A2 HCHF
A2 HEUR
A2 HRMB
A2 HSGD
A2SGD
A2 USD
C2USD
F1USD
F2USD
G2USD
HTEUR
H1 USD
H2 EUR
H2 GBP
H2 HCHF
H2 HEUR
H2 USD
11 GBP
[1USD
[2HEUR
12USD
SB1USD
SB2 EUR
SB2 GBP
SB2 HCHF
SB2 USD
X2 EUR
X2USD

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30.Jun 22
117,29
112,61
96,50
21759
n.z.
753,46
280,51
118,23
117,36
33,69
69,46
67,28
29,58
36,31
2758
39,16
43,63
20,99
54,77
32,74
108,10
132,00
64,65
132,40
26,40
29,99
38,51
17,09
26,40
100,68
104,93

Zum
30. Juni 23
151,06
138,34
118,98
26718
119,69
945,62
355,78
14793
15114
43,68
n.z.
87,36
38,48
4497
35,80
48,49
54,22
25,98
68,51
42,50
134,45
171,49
80,92
172,01
34,31
3718
4791
2118
34,31
122,94
134,33

Zum
30.Jun24
219,31
204,97
173,68
371,76
170,20
1.339,76
506,54
21513
219,43
63,85
n.z
12784
56,50
6716
52,40
72,42
79,78
36,44
98,25
62,20
198,00
25118
116,15
25194
50,26
55,59
70,58
29,73
50,27
181,07
193,86
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Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30.Jun 22
A1 USD 1,86 %
A2 EUR 1,86 %
A2 GBP 1,86 %
A2 HCHF 1,86 %
A2 HEUR n.z
A2 HRMB 1,86 %
A2 HSGD 1,86 %
A2 SGD 1,86 %
A2 USD 1,86 %
C2USD 1,20 %
F1USD 1,06 %
F2 USD 1,06 %
G2 USD 0,85 %
H1 EUR 1,06 %
H1 USD 1,06 %
H2 EUR 1,06 %
H2 GBP 1,06 %
H2 HCHF 1,06 %
H2 HEUR 1,06 %
H2 USD 1,06 %
11 GBP 1,00 %
11 USD 1,00 %
12 HEUR 1,00 %
12USD 1,00 %
SB1USD 0,94 %
SB2 EUR 0,94 %
SB2 GBP 0,93 %
SB2 HCHF 0,94 %
SB2 USD 0,94 %
X2 EUR 2,46 %
X2 USD 2,46 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

30. Juni 23
1,87 %
187 %
187 %
1,87 %
1,87 %
187 %
187 %
1,87 %
1,87 %
1,20 %

n.z
1,07 %
0,85 %
1,07 %
1,07 %
1,07 %
1,07 %
1,07 %
1,07 %
1,07 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %
0,95 %
247 %
247 %

Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2024.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage

werden in Erlauterung 6 angegeben.

30.Jun 24
1,89 %
1,89 %
189 %
1,89 %
1,90 %
1,89 %
1,89 %
1,89 %
1,89 %
1,20 %

n.z
1,09 %
0,75 %
1,09 %
1,09 %
1,09 %
1,09 %
1,09 %
1,09 %
1,09 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
1,00 %
0,97 %
0,97 %
0,98 %
0,97 %
0,98 %
2,49 %
2,49 %
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des

Wertpapiere USD Nettover-
mdgens

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 97,52 %

Brasilien 0,94 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,94 %
Allgemeiner Einzelhandel 0,94 %

28.231 MercadolLibre 46.710.448 0,94
Kanada 1,08 %
Informationstechnologie 1,08 %
Software 1,08 %

18.591 Constellation Software 53.321.352 1,08

17.398 Constellation Software (Optionsscheine 31.03.2040) 1

53.321.353 1,08

China 3,92 %

Kommunikationsdienstleistungen 2,22 %
Interaktive Medien und Dienstleistungen 2,22 %
2.303.100 Tencent 109.858.588 2,22

Nichtbasiskonsumgiiter 1,70 %
Allgemeiner Einzelhandel 0,57 %
392432 Alibaba ADR 28.294.347 0,57

Hotels, Restaurants & Freizeit 1,13 %
1189.063 Trip.com ADR 56.064.320 113

Deutschland 1,04 %
Informationstechnologie 1,04 %
Software 1,04 %
252910 SAP 51.370.885 1,04

Niederlande 1,76 %
Informationstechnologie 1,76 %
Halbleiter und Halbleitergerate 1,76 %
83.585 ASML 86.990.252 176

Taiwan 3,94 %
Informationstechnologie 3,94 %
Halbleiter und Halbleitergerate 3,94 %
4.683.000 Taiwan Semiconductor Manufacturing 139.516.390 2,81
318.958 Taiwan Semiconductor Manufacturing ADS 55.953.207 113
195.469.597 394

Vereinigtes Konigreich 0,34 %
Industrie 0,34 %
Professionelle Dienstleistungen 0,34 %
362.097 RELX 16.670.988 0,34

USA 84,50 %
Kommunikationsdienstleistungen 16,33 %
Unterhaltung 2,13 %
154.419 Netflix 105.417.991 213
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Anzahl der
Wertpapiere

Interaktive Medien und Dienstleistungen 14,20 %

1.603.852 Alphabet A'
813.624 Alphabet ,C*
496.814 Meta

Nichtbasiskonsumgiiter 5,98 %
Autoteile 1,05 %
1.879.751 Mobileye Global

Allgemeiner Einzelhandel 4,93 %
1.236.794 Amazon.com

Finanzdienstleister 3,97 %
Finanzdienstleistungen 3,97 %
169.808 Fiserv
150.765 MasterCard
64.681 S&P Global
281974 Visa

Industrie 2,20 %
Bodentransport 2,20 %
1.508.343 Uber Technologies

Informationstechnologie 56,02 %
Kommunikationsausriistung 4,12 %
208.624 Avrista Networks
171.566 Palo Alto Networks
356.293 Qualcomm

Elektronische Gerate, Instrumente und Komponenten 3,94 %

1.376.547 Flex

268.507 Jabil

813.448 Pure Storage
478275 TE Connectivity

Halbleiter und Halbleitergerate 23,50 %
1199.901 Advanced Micro Devices

333112 Applied Materials
132.483 Impinj
78.720 Lam Research
2.249.527 Marvell Technology
1.069.646 Micron Technology
3.350.950 Nvidia
266.814 Universal Display

Software 18,78 %
138.647 Adobe
113.656 CrowdStrike
100.038 Intuit

Marktwert
usb

295.237.076
150.947593
257.352.136
703.536.805

52.416.857

244464702

25.225.828
67.218.575
28.745.853
75.560.573
196.750.829

109.158.783

73.349.069
58.863.437
72.094.107
204.306.613

40.745.791
29.304.854
53419130
72.018.650
195.488.425

196.183.814
79.708.705
20.825.665
85.136.467
160.335.037
143.343.261
422873135
56.249.727
1164.655.811

76.497.096
44.422.448
65.320.812

% des
Nettover-
mogens

5,96
3,05
519
14,20

1,05

493

0,51
1,36
0,58
162
397

2,20

148
119
145
412

0,82
0,59
1,08
145
394

3,96
1,60
0,42
172
324
2,89
8,53
114
2350

164
0,89
132
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des [l Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere USD Nettover- il Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mdgens mogens
Software (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
1.048.047 Microsoft 475.750.455 9,60 Kauf 6.305.172 EUR: Verkauf 6.765.827 USD Juli 2024 (13.700)
68.281 Roper Technologies 38.636.804 078 Kauf 155.687 EUR: Verkauf 167.077 USD Juli 2024 (354)
341.883 Salesforce 87.966.496 178 Kauf 60.976 EUR: Verkauf 65.437 USD Juli 2024 (138)
103.593 ServiceNow 80.654.920 1,63 Kauf 277.814 EUR: Verkauf 298.255 USD Juli 2024 (748)
102.012 Synopsys 61.219.441 1,24 Kauf 108.344 EUR: Verkauf 116.509 USD Juli 2024 (485)
930.468.472 18,78 Kauf 5.038 EUR: Verkauf 5.418 USD Juli 2024 (23)
Kauf 1.378.157 EUR: Verkauf 1.482.363 USD Juli 2024 (6.512)
Technologie-Hardware, Speicher & Peripheriegerate 5,68 % Kauf 742.006 EUR: Verkauf 798.183 USD Juli 2024 (3.579)
977.329 Apple 209.500.244 423 Kauf 236.066 EUR: Verkauf 253.939 USD Juli 2024 (1138)
931.036 Western Digital 71731.669 1,45 Kauf 98.526 EUR: Verkauf 105.986 USD Juli 2024 (475)
281231913 5,68 Kauf 433.357 EUR: Verkauf 466.356 USD Juli 2024 (2.279)
Kauf 71.461 EUR: Verkauf 76.903 USD Juli 2024 (376)
Wertpapieranlagen 4.832.647.979 97,52 Kauf 99.478 EUR: Verkauf 107.053 USD Juli 2024 (523)
Kauf 411.450 SGD: Verkauf 305.007 USD Juli 2024 (1199)
a";ﬁ:;::e Ge"‘“':::‘:;‘cgrsl':;:: Net‘;/:);’:: Kauf 14.000 SGD: Verkauf 10.378 USD Juli 2024 (a1)
USD  mégens Kauf 18.009 SGD: Verkauf 13.343 USD Juli 2024 (45)
Kauf 284.670 SGD: Verkauf 210.773 USD Juli 2024 (576)
)

: o Kauf 26.664.983 SGD: (38363
Derivate (0,03 %) Verkauf 19727428 USD Juli 2024

Devisenterminkontrakte 0,00 % Kauf 300 SGD: Verkauf 221 USD Juli 2024

Kauf 255.833 USD: Verkauf 1.868.321 CNH Juli 2024 (215) Kauf 415,225 SGD: Verkauf 305.908 USD Juli 2024 688
. 5 . : Kauf 15.705 USD: Verkauf 13.840 CHF Juli 2024 274
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (.0'03 %) Kauf 89.370 USD: Verkauf 79589 CHE Jull 2004 641
Kauf 735.763 CHF: Verkauf 835.244 USD Ju!| 2024 (14.913) Kauf 40,426 USD: Verkauf 36.038 CHF Juli 2024 246
Kauf 216.914 CHF: Verkauf 246.243 USD JuI‘| 2024 (4.397) Kauf 769,796 USD: Verkauf 686,677 CHE Juli 2004 4193
Kauf 508.732 CHF: Verkauf 577.516. USD Juli 2024 (10.311) Kauf 227294 USD: Verkauf 202752 CHE Juli 2024 1238
Kauf 627 CHF Verkaut 1 USD Juli 2024 () i Kauf 540.403 USD: Verkauf 482.053 CHF Juli 2024 2944
o o w200 (324009 (0,02 Kauf 4.047 USD: Verkauf 3.610 CHF Juli 2024 2
Kauf 48.078.434 CHF: (463.039) (001 Kauf 80.322 USD: Verkauf 71.653 CHF Juli 2024 433
Verkauf 54.067.545 USD Juli 2024 Kauf 24.294 USD: Verkauf 21.743 CHF Juli 2024 52
Kauf 14.224.144 CHF: (136.991) - Kauf 20.617 USD: Verkauf 18.453 CHF Juli 2024 44
Verkauf 15.996.040 USD Juli 2024 Kauf 61706 USD: Verkauf 448.985 CNH Juli 2024 90
Kauf 19.550 CHF: Verkauf 21.979 USD Juli 2024 (182) Kauf 12.408 USD: Verkauf 11.613 EUR Juli 2024 (29)
Kauf 3.240 CHF: Verkauf 3.643 USD Juli 2024 (30) Kauf 745.750 USD: Verkauf 696.790 EUR Juli 2024 (434)
Kauf 86.007 CHF: Verkauf 96.641 USD Juli 2024 (749) Kauf 226.271 USD: Verkauf 211.416 EUR Juli 2024 (132)
Kauf 13.409 CHF: Verkauf 15.067 USD Juli 2024 (117) Kauf 96.022 USD: Verkauf 89.718 EUR Juli 2024 (56)
Kauf 12.073 CHF: Verkauf 13.558 USD Juli 2024 (97) - Kauf 69.437 USD: Verkauf 64.827 EUR Juli 2024 14
Kauf 300.120 CHF: Verkauf 337.035 USD Juli 2024 (2.419) Kauf 9.797 USD: Verkauf 9131 EUR Juli 2024 19
Kauf 70.956 CHF: Verkauf 79.595 USD Juli 2024 (484) Kauf 149.955 USD: Verkauf 202.758 SGD Juli 2024 242
Kauf 12.117 CHF: Verkauf 13.533 USD Juli 2024 (24) Kauf 4.557 USD: Verkauf 6167 SGD Juli 2024 3
Kauf 465.859 CNH: Verkauf 64.229 USD Juli 2024 (297) Kauf 1.461 USD: Verkauf 1.977 SGD Juli 2024 1
Kauf 30.554.431 CNH: (18.823) Kauf 273.896 USD: Verkauf 370.796 SGD Juli 2024 104 -
Verkauf 4.211.939 USD Juli 2024 (1173.506) (0,03)
Kauf 804.180 CNH: Verkauf 110.689 USD Juli 2024 (328)
Kauf 3.945.000 CNH: Verkauf 542.948 USD Juli 2024 (1558) Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 4,831.474.258 97,49
Kauf 787212 CNH: Verkauf 108181 USD Juli 2024 (148) (Kosten 2.621.768.604 USD?)
Kauf 1.868.321 CNH: Verkauf 256.147 USD Juli 2024 251 - Sonstiges Nettovermégen 124.226.162 2,51
Kauf 1.289 EUR: Verkauf 1.378 USD Juli 2024 2 - Summe Nettovermégen 4.955.700.420 100,00
Kauf 100167 EUR: Verkeuf 107134 USD Jull 2024 1% ' Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Kauf 61722 EUR: Verkauf 66.014 USD Juli 2024 82 Nettogewinn oder -verlust’,' der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Kauf 25.196 EUR: Verkauf 26.988 USD Juli 2024 (6) - verwendet wird.
Kauf 47.284.994 EUR: (102.742) - 2 Gilt fr zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.
Verkauf 50.739.631 USD Juli 2024 Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermégens sind auf
Kauf 14884778 EUR: (32.342) _ Rundungsdifferenzen zuriickzufiihren.

Verkauf 15.972.259 USD Juli 2024
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

UsD usb
China
Alibaba - 52.542.030
Deutschland
Infineon Technologies - 55.218.024
Niederlande
ASML 85.691.556 59.679.100
USA
Advanced Micro Devices 157134.486
Alphabet A 101.440.359
Amazon.com 88.385.153 -
Apple 75.413.767 79134.077
Applied Materials 58.961.246 -
cow . 48.824.953
GE HealthCare Technologies - 41589.757
Marvell Technology 119.723.018 -
Micron Technology 71.905.547 57.978.649
Microsoft 70.723.398 -
Nvidia - 211897411
Visa - 36.438.193
Western Digital 67.223.396

Workday ,A* - 38.184.358



Japanese Smaller Companies Fund

Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Yunyoung Lee

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in US-Dollar eine Rendite von 0,90 % (netto) bzw. 1,99 %
(brutto), wahrend der Russell/Nomura Small Cap Index eine Rendite von 8,64 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuziiglich
2,5 % in US-Dollar bei 11,36 % lag.

Der japanische Aktienmarkt legte wahrend des Berichtsjahres deutlich zu. Vor dem Hintergrund wachsender Hoffnungen auf eine
Uberwindung der Deflation wurden die Kurse vor allem durch auslandische Anleger in die Hohe getrieben. Die BoJ beendete ihre
Negativzinspolitik, wahrend die Gewerkschaften bei den Lohnverhandlungen im Frihjahr die hochste Lohnerhohung seit 32 Jahren
durchsetzten. Dies und ein schwéacherer japanischer Yen lieBen die Aktienindizes kraftig steigen, wobei der Nikkei Stock Average Index
erstmals die Marke von 40.000 tberschritt. Dartiber hinaus folgten die Quartalsergebnisse der Unternehmen einem insgesamt positiven
Trend. Das Marktumfeld fir substanzorientierte Anlagestile wurde dadurch begiinstigt, dass die Zinsen in den USA (ber einen langeren
Zeitraum hoch blieben. Hinzu kamen ein Aufwartstrend bei den inlandischen langfristigen Zinsen, ein Zufluss privater Anlegergelder in
Dividendenwerte und die von der Tokioter Bérse vorangetriebenen Governance-Reformen.

Japanische Small Caps schnitten im Jahresverlauf schlechter ab als Large Caps. Die hohe Konzentration bei Large Caps bereitete den
Anlegern jedoch weiterhin Sorgen. Zudem blieb die Bewertungspramie fir Large Caps im Vergleich zum historischen Durchschnitt erhéht.

Zu den Titeln mit den gréBten Beitragen zur Fondsperformance gehérten Sawai (Generika), Nitto Boseki (Elektromaterialien), Infocom
(digitale Comics), Japan Steel Works (Stahl) und Benefit One (Leistungspakete). Die Aktie von Sawai legte zu, da eine Anderung der
Regierungspolitik groBe Generikahersteller begunstigte. Nitto Boseki erzielte Kursgewinne gegeniiber einem niedrigen Bewertungsniveau,
da eine Erholung der Gewinne erwartet wurde. Das Unternehmen war mit einer geringeren Nachfrage nach 5G-Basisstationen und héheren
Materialpreisen konfrontiert, profitierte jedoch vom Wachstum bei KI-Servern. Infocom wurde aufgewertet, als die Muttergesellschaft Teijin
den Verkauf ihrer Anteile an einen Private-Equity-Fonds ankindigte. Teijin gab an, die Entscheidung sei im Rahmen einer Umstrukturierung
seines Geschéftsportfolios getroffen worden, da es keine Synergien mit Infocom gab. Japan Steel Works legte zu, da die Anleger das
Kernkraftgeschaft des Unternehmens schétzten, das eine starke Position auf dem Weltmarkt einnimmt. Benefit One verzeichnete
Kursgewinne, als Daiichi Life nach dem Angebot von M3 ein konkurrierendes Angebot fiir das Unternehmen vorlegte.

Am stérksten belastet wurde die Wertentwicklung des Fonds durch Demae-Can (Lebensmittelzulieferer), SG (Transport), Daio Paper
(Papier), Denka (Chemikalien) und Nihon M&A Center (M&A-Berater). Der Aktienkurs von Demae-Can fiel aufgrund eines Riickgangs des
Bruttowarenvolumens, obwohl sich der Gewinn erholte. SG sank aufgrund von Verzégerungen bei der Umsetzung einer Preiserhéhung.
Denka gab aufgrund schwacher Gewinnaussichten und einer reduzierten Dividendenprognose nach. Der Aktienkurs von Nihon M&A
Center fiel, nachdem das Unternehmen einen unerwartet schwachen Ausblick veroffentlicht hatte.

Wahrend des Jahres stockten wir die Positionen des Fonds in Aiful (Verbraucherkredite), Demae-Can, Denka, Fuji Oil (Schokolade), GMO
Financial (Devisenhandel), Harmonic Drive Systems (Robotik), Ines (Software), JINS (Brillen), KH Neochem (Chemikalien), Nih on M&A
Center, Sawai, Septeni (Online-Werbung), SG, CyberAgent (Online-Werbung), Japan Steel Works, Kanto Denka Kogyo (Chemikalien),
Park24 (Parkdienste), Oracle Japan (IT-Dienstleistungen) und Nichicon (elektronische Komponenten) nach positiven Gespréchen mit dem
Management auf.

Nach Gesprachen mit den Managementteams richteten wir neue Positionen bei Union Tool (Halbleiter), Koa (elektronische Bauteile),
Central Glass (Chemikalien), TRE (Recycling-Dienstleistungen), Welcia (Drogerien), DIP (Personaldienstleistungen), Fujitsu General
(Klimaanlagen), Goldwin (Sportbekleidung), Descente (Sportbekleidung) und Menicon (Kontaktlinsen) ein.

Wir reduzierten die Allokation des Fonds in Asahi Intecc (medizinische Gerate), Tsuruha (Drogerien), Sakata INX (Verpackungstinten),
Taikisha (Klimaanlagen), Oracle Japan, Life (Supermérkte), Daito Trust Construction (Immobilien), DKK (Basisstationsantennen), GMO
Financial, Sawai, Pigeon (Babyprodukte), Kyorin (Pharmazeutika), Japan Steel Works, Futaba (Elektronik), Kura Sushi (Restaurants),
Harmonic Drive Systems (Fabrikautomation) und Denka im Zuge einer Neubewertung ihrer Risiko-/Ertragsprofile nach den
Managementmeetings.

Die Positionen in Nippon Road (StraBeninstandhaltung), Tachi-S (Automobilteile), lida (Wohnungsbau), Ibiden (Halbleiter), Taisho
Pharmaceutical (Arzneimittel), Sumitomo Bakelite (Elektromaterialien), Horiba (Halbleiter), Tokyo Century (Leasing), Nitto Boseki, Benefit
One, Yorozu (Automobilteile), Noritake (Elektromaterialien), Union Tool, ULVAC (Halbleiter), Toyo Denki Seizo (Elektromaschinen) und
Infocom l6sten wir unterdessen auf.

Der japanische Small-Cap-Markt ist nach wie vor die am wenigsten analysierte Anlageklasse in den Industrielandern und bietet enorme
Chancen. Wir gehen davon aus, dass viele kleinere japanische Unternehmen in den nachsten fiinf Jahren drastische geschaftliche
Veranderungen durchmachen werden, angetrieben von reichlich vorhandener Liquiditét, strengeren Corporate-Governance-Regeln und
dem Druck der Aktionare. Beispielsweise kindigte Taisho Pharmaceutical, das im Fonds gehalten wurde, im Jahr 2023 einen Management-
Buyout an, um seine Geschéftsbereiche aufgrund eines schwierigen Geschaftsumfelds zu reformieren. Dariber hinaus unterbreitete

Daiichi Life ein Ubernahmeangebot fiir Benefit One, das tber ausreichend liquide Mittel verfugte, da ein langfristiges Wachstum erwartet
wurde. Da japanische Unternehmen ihre strategischen Beteiligungen weiter reduzieren, missen kleinere Unternehmen auf die Meinung der
Investoren héren und den Shareholder Value verbessern. Diese Dynamik wird attraktive Anlagechancen eréffnen. Basierend auf unserer
Strategie intensiver Managementgesprache werden wir Chancen auch weiterhin im Rahmen unseres Bottom-up-Prozesses identifizieren.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem Russell/Nomura Small Cap Index um 2,5 % p. a. vor Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens zwei Drittel seines Vermdgens in ein Portfolio mit Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von kleineren Unternehmen aus beliebigen
Branchen in Japan. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen beliebiger GroBe, Barmittel und Geldmarktinstrumente. Der
Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den Russell/Nomura Small Cap Index verwaltet, der weitgehend représentativ fir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren

erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter ist der Ansicht, dass die Kombination aus einer griindlichen Aktienanalyse und einer iberlegenen Titelauswahl die Hauptantriebsfeder fir eine langfristig
tberlegene Performance bei kleineren japanischen Unternehmen ist. Der Fonds soll das unterbewertete Wachstumspotenzial kleinerer japanischer Unternehmen nutzen, indem
er typischerweise in die nach Marktkapitalisierung kleinsten 25 % der borsennotierten japanischen Unternehmen investiert und dabei einen disziplinierten, pragmatischen und
risikobewussten Anlageprozess verwendet. Der Anlageansatz konzentriert sich auf die Aktienbewertung, Investitionskatalysatoren und langfristiges strukturelles Wachstum zur
Steigerung von Ertrag und Rendite.

Performancehistorie (un"geprﬁft')

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Japanese Smaller Companies Fund H2 USD (netto)* 6,29 34,25 (19,58) 8,68 0,90
Russell/Nomura Small Cap Index 0,40 19,29 (22,20) 13,23 8,64
Japanese Smaller Companies Fund H2 USD (brutto)* 745 36,38 (18,32) 9,85 1,99
Russell/Nomura Small Cap Index + 2,5 % 2,91 2227 (20,26) 16,06 11,36

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 USD gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.
* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 USD in die Anteilsklasse H2 USD geéndert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 USD entspricht.

“* Die frihere Wertentwicklung wurde neu ausgewiesen,

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Aufwands- und Ertragsrechnung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wWwwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

JPY

42.740.672.850
924.065.896
64.943.508
6.674.962
191.523.415

173.398.925
44101.279.556

175.570.774
51.842.585
56.672.840

200.821

284.287.020

43.816.992.536

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.

214

Erlauterungen

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebuhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

WWWwwwww

w

6,14
6
6
6,14
6

DO N WWw

W W wwww

3

JPY
853.099.146
6.668.703

66.072.472
926.840.321

426.634.648
18.281.210
4.894164

48.596.005
3.019.784

2.599.985
8.486.800

17.867.872
530.380.468

395.459.853
5.380.274.803

1.524.140.078
11.813.291

6.916.228.172

(763.353:194)

(95.378.033)
(236.482)

(858.967.709)

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit 6.452.720.316
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschiftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.

JPY Erlauterungen JPY
49.751.842.215 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 19.328.056.149
395.459.853 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (31591.705.777)
6.916.228.172 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (123.920.367)
(858.967.709) Dividendenausschttungen 1 -
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 43.816.992.536
A2 HEUR A2 HSGD A2 HUSD A2 JPY A2 USD F2 USD
16.432,09 50,00 102.176,27 194.143,03 633.503,34 5.21716
4.954,24 25.839,31 260.055,32 212.046,17 -
(11.393,29) (53718,39)  (299.026,12) (382.731,63) -
9.993,04 50,00 74.297,19 155.172,23 462.817,88 5.217,16
86,53 89,17 74,92 10.377,92 64,43 62,99
GU2 JPY H2 GBP H2 HEUR H2 HUSD H2 JPY H2 USD
266.710,29 35,71 598,03 50,00 76.025,03 47.854,37
921.060,12 135,00 604,88 - 6.227,84 3.223,67
(266.666,01) (135,00) (81,95) - (23.564,39) (29.057:4)
921.104,40 35,71 1120,96 50,00 58.688,48 22.020,90
10.663,04 67,86 78,33 88,59 8.531,70 39,40
12 HEUR 12 HSGD 12 HUSD 12 JPY 12 SGD 12USD
17.206,58 628.665,61 15.61149  2.451.684,66 150,00 112.694,00
4.580,58 1.848,01 - 110.319,24 - 11.850,99
(4.225,6) - (98786)  (1936.565,16) (100,00) (9.039,90)
1756154  630.513,62  14.623,63  625.43874 50,00  115.505,09
90,24 123,80 120,39 9.967,62 79,97 72,51
M2 EUR X2 HEUR X2 USD 72 JPY
417.955,00 3.506,25 38.874,29 >
148.571,59 2.418,01 11.707,56 98.255,52
(161.930,00) (2.528,85) (19.787,92) (976,47)
404.596,59 3.395,41 30.793,93 97.279,05
102,57 74,74 5748  10.400,70

215



Japanese Smaller Companies Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum

30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24
JPY 41.399.030.690 JPY 49.751.842.215  JPY 43.816.992.536 A2 HEUR 64,62 74,94 86,53
USD 303.545.315 USD 344.017.587 USD 273.028.627 A2 HSGD 65,36 7726 89,17
A2 HUSD 53,63 63,87 74,92

A2 JPY 8.162,85 9.340,61 10.377,92

A2 USD 59,60 64,34 64,43

C2 JPY 6.682,09 n.z n.z

F2 HUSD 71,59 n.z n.z

F2 USD 5732 62,42 62,99

GU2 JPY 8.201,79 9.49516 10.663,04

H2 GBP n.z 6729 67,86

H2 HEUR 5746 67233 78,33

H2 HUSD 62,51 74,92 88,59

H2 JPY 6.610,33 761724 8.531,70

H2 USD 35,93 39,05 39,40

[2HEUR 66,28 7748 90,24

12 HSGD 89,30 106,32 123,80

12 HUSD 84,81 101,73 120,39

12 JPY 7.698,68 8.892,62 9.967,62

12 SGD 74,64 79,23 79,97

[2USD 65,89 1,78 72,51

M2 EUR n.z 100,18 102,57

X2 HEUR 56,43 65,13 74,74

X2 USD 53,78 5775 5748
72 JPY 9.055,76 n.z 10.400,70*

* Die Klasse Z2 JPY wurde am 17. Mai 2023 geschlossen und
am 17. Januar 2024 neu aufgelegt.

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24
A2 HEUR 1,88 % 1,91 % 1,89 %
A2 HSGD 1,88 % 1,97 % 1,90 %
A2 HUSD 1,88 % 1,99 % 1,92 %
A2 JPY 1,88 % 2,24 % 1,90 %
A2 USD 1,87 % 1,95 % 1,89 %
C2 JPY 1,50 % n.z n.z
F2 HUSD 1,06 % n.z n.z
F2 USD 111% 1,08 % 1,09 %
GU2 JPY 0,83 % 0,82 % 110 %
H2 GBP n.z 1,08 % 1,09 %
H2 HEUR 1,09 % 114 % 110 %
H2 HUSD 1,08 % 147 % 1,09 %
H2 JPY 1,08 % 1,09 % 1,09 %
H2 USD 1,07 % 1,08 % 1,09 %
12 HEUR 1,00 % 114 % 1,00 %
12 HSGD 1,00 % 1,36 % 1,00 %
12 HUSD 1,00 % 1,36 % 1,00 %
12 JPY 1,00 % 1,08 % 1,00 %
12 SGD 1,00 % 1,00 % 1,00 %
12USD 1,00 % 1,07 % 1,00 %
M2 EUR n.z 1,00 % 1,00 %
X2 HEUR 2,48 % 2,50 % 2,50 %
X2 USD 248 % 252% 2,49 %
72 JPY 0,09 % n.z 0,08 %*

*Die Anteilsklasse wurde in dem Jahr neu aufgelegt, und mit Ausnahme der
Performancegebuhr ist der Satz annualisiert.

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthlt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2024.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wéahrend des Zeitraums erzielten Betrage

werden in Erlauterung 6 angegeben.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren)

erreicht wurde, kann die Rendite fir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite

der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance Gbersteigt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere JPY Nettover- Wertpapiere JPY
mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Industrie (Fortsetzung)
gehandelte Ubertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). 734.600 Shinmaywa Industries 1.043.499.300
Aktien 97,54 % 21000 Taikisha 1116681500
Japan 97,54 % 484600 TRE 626.345.500
Kommunikationsdienstleistungen 10,05 % 14.513.085.100
359.200 Cookpad 66.990.800 0,15
1.484.800 CyberAgent 1.496.678.400 34 Informationstechnologie 14,76 %
1.202.300 Gakken 1.271.432.250 2,90 29.900 Digital Arts 134.849.000
76.300 mixi 231.379.750 0,53 305700 DKK 831.563.550
3.614.200 Septeni 1.339.061.100 3,06 688.900 Ines 1.267.576.000
4405542300 1005 568.400 Koa 877609.600
528100 Nichicon 634.512.150
Nichtbasiskonsumgﬂ(er 13,18 % 41700 Nohmi Bosai 101.351.850
3.466.900 Demae-Can 771.385.250 176 247900 Optorun 500.138.250
122.800 Descente 414757000 0,95 35.400 Oracle Japan 393.205.500
96.800 Goldwin 852.372.400 1,94 6.466.191.450
447000 JINS 1.752.240.000 4,00
125,500 Kura Sushi 508.588.750 116 Grundstoffe 7,67 %
5716957150 1318 1531.600 Daio Paper 1365.421400
260.700 Denka 563.828.925
Nicht-zyklische Konsumgiiter 8,12 % 388.800 KH Neochem 890.352.000
274100 Fuji Ol 769193125 175 299.900 Sakata INX 540.719.700
207900 Lebensdauer 820.685.250 1,87 3.360.322.025
685.600 Mandom 828.547.600 1,89
101.400 Pigeon 147.486.300 0,34 Immobilien 1’51 %
232700 § Foods 677506.050 155 39.900 Daito Trust Construction 660843750
3.800 Tsuruha 34.760.500 0,08
139100 Welcia 278.965.050 0.64 Wertpapieranlagen 42.740.672.850
3.557143.875 812

Anzahl der Nicht realisierte

Finanzdienstleister 6,63 % Wertpapiere Gewinne/Verluste
JPY
4.517.400 Aiful 1.725.646.800 3,94

% des

Nettover-
mogens

2,38
2,55

143
3312

031
190
2,89
2,00
145
0,23
114
0,90
394
14,76

312
129
2,03
123
767

151

9754

% des
Nettover-
mogens

1.501.300 GMO Financial 77760850 60 I
2.903.416.650 6,63 erlvae ,40 %

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,40 %

Gesundheitswesen 2,50 % Kauf 100 EUR: Verkauf 16.832 JPY Juli 2024 319
§7800 Asahi Inece 130483500 030 o s 1y 120 e
468.200 Kyorin 797110500 182 Kauf 831,401 EUR: 2370648
128.200 Menicon 169.576.550 0,38 Verkauf 140.230.996 JPY Juli 2024
1.097170.550 2,50 Kauf 97.664 EUR: Verkauf 16.472.842 JPY Juli 2024 279.536
Kauf 85.438 EUR: Verkauf 14.410.627 JPY Juli 2024 244541
Industrie 33,12 % Kauf 34.089 EUR: Verkauf 5.759.908 JPY Juli 2024 87454
167.900 Central Glass 627106.500 143 Kauf 1.000 EUR: Verkauf 168.965 JPY Juli 2024 2.566
461.800 Central Security Patrols 1.452.361.000 331 Kauf 1.505 EUR: Verkauf 254.278 JPY Juli 2024 3.862
163.100 Chudenko 523.551.000 120 Kauf 816 EUR: Verkauf 138.294 JPY Juli 2024 1634
455,700 DIP 1.248.390.150 2,85 Kauf 17.577 EUR: Verkauf 2.983.332 JPY Juli 2024 31662
480.300 Futaba 314.116.200 0,72 Kauf 9.273 EUR: Verkauf 1.573.892 JPY Juli 2024 16.704
420.000 Harmonic Drive Systems 1.911.000.000 436 Kauf 969 EUR: Verkauf 164.482 JPY Juli 2024 1747
319.500 Hisaka Works 337.392.000 0,77 Kauf 1.043 EUR: Verkauf 176.973 JPY Juli 2024 1879
186.700 Japan Steel Works 800.289.550 183 Kauf 564 EUR: Verkauf 96.159 JPY Juli 2024 526
253.600 Kanto Denka Kogyo 242.822.000 0,55 Kauf 24.362 EUR: Verkauf 4.157.774 JPY Juli 2024 21.054
46.900 Katakura Industries 100.999.150 023 Kauf 1.347 EUR: Verkauf 229.931 JPY Juli 2024 1165
1.602.300 Nihon M&A Center 1.333.914.750 304 Kauf 13.285 EUR: Verkauf 2.267.300 JPY Juli 2024 11481
1.044.800 Park24 1.675.598.000 3,82 Kauf 2.726 EUR: Verkauf 465.176 JPY Juli 2024 2.356
781800 SG 1159.018.500 2,65 Kauf 151.257 EUR: Verkauf 25.830.053 JPY Juli 2024 115.140
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung) Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
Anzahl der Nicht realisierte % des 2023 bis zum 30. Juni 2024
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
JPY  mogens
Wertpapierbezeichnung Kaufe Verkaufe
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung) PY Y
Kauf 149 EUR: Verkauf 25.435 JPY Juli 2024 75
Kauf 76.673 JPY: Verkauf 455 EUR Juli 2024 (1452) fagan
Kauf 1.686.309 JPY: Verkauf 9.963 EUR Juli 2024 (22.565) Asahi Intecc : 1074.571.840
Kauf 256,476 JPY: Verkauf 1515 EUR Juli 2024 (3432) Benefit One : 1323.993.441
Kauf 114156 JPY: Verkauf 674 EUR Juli 2024 (1416) Central Glass 449200322
Kauf 88107 JPY: Verkauf 520 EUR Juli 2024 (1041) Denka 795.33262
Kauf 330,126 JPY: Verkauf 1.935 EUR Juli 2024 (1806) oI 1230863954
Kauf 84.867 JPY: Verkauf 497 EUR Juli 2024 (379) . Fujitsu General 1433258113
Kauf 2.607599 JPY: Verkauf 15,270 EUR Juli 2024 (11624) Goldwin 820.201:240 :
Kauf 147839 JPY: Verkauf 862 EUR Juli 2024 (80) Ibiden : 2079578414
Kauf 1268.231 JPY: Verkauf 8.064 USD Juli 2024 (22.324) Infocom : 996.754.993
Kauf 7403.265 JPY: Verkauf 47019 USD Juli 2024 (121.251) Japan Steel Works 698.682.074
Kauf 48.240 JPY: Verkauf 304 USD Juli 2024 @) KH Neochem 588.005:197
Kauf 1958.208 JPY: Verkauf 12.317 USD Juli 2024 (12.974) Koa 928.955.534 :
Kauf 4.342 SGD: Verkauf 504.886 JPY Juli 2024 8202 Nitto Boseki : 2570.346.912
Kauf 75.961361 SGD: 143.485.458 033  Nortake : 1894419139
Verkauf 8.833.482.143 JPY Juli 2024 Oracle Japan - 1160.630.586
Kauf 47 SGD: Verkauf 5.447 JPY Juli 2024 5 . Pak4 1416538305 .
Kauf 851427 SGD: Verkauf 99.660.573 JPY Juli 2024 950,454 . Sawa - 2590173478
Kauf 1.201.650 SGD: 611193 - Tokyo Century - 841613.436
Verkauf 141.397.522 JPY Juli 2024 TRE 547184.848 R
Kauf 68 SGD: Verkauf 8.014 JPY Juli 2024 35 - Tsuruha R 1.345.351.013
Kauf 2.572 USD: Verkauf 403771 JPY Juli 2024 7876
Kauf 5.469.006 USD: 15575222 0,04
Verkauf 859.644.505 JPY Juli 2024
Kauf 1711.251 USD: 4873485 0,01
Verkauf 268.982.667 JPY Juli 2024
Kauf 4.305 USD: Verkauf 676.751 JPY Juli 2024 12262
Kauf 93 USD: Verkauf 14.646 JPY Juli 2024 203
Kauf 20776 USD: Verkauf 3.289.402 JPY Juli 2024 35.416
Kauf 52 USD: Verkauf 8.240 JPY Juli 2024 90
Kauf 63.250 USD: Verkauf 10.014.250 JPY Juli 2024 107819
Kauf 6.988 USD: Verkauf 1.110.722 JPY Juli 2024 7649
Kauf 86179 USD: Verkauf 13.724.374 JPY Juli 2024 67093
Kauf 69 USD: Verkauf 11.002 JPY Juli 2024 55
Kauf 27486 USD: Verkauf 4.377.291 JPY Juli 2024 21399
Kauf 302 USD: Verkauf 48.286 JPY Juli 2024 30

173198104 0,40

Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 42.913.870.954 97,94
(Kosten 43.948.299.410 JPY?)

Sonstiges Nettovermdgen 903.121.582 2,06
Summe Nettovermdgen 43.816.992.536 100,00

' Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste* den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

2 Gilt fir zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
John Bennett und Robert Schramm-Fuchs

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H1 in Euro eine Rendite von 11,86 % (netto), wahrend die €STR eine
Rendite von 3,95 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzliglich 1 % in Euro bei 4,99 % lag.

Die Aktienmarkte setzten ab dem vierten Quartal 2023 zu einer kréaftigen Rally an. Nach einem schwachen dritten Quartal 2023 wurde

die Stimmung am Markt wieder zuversichtlicher. Grund dafir waren die sich mehrenden Anzeichen einer nachlassenden Inflation, die die
Zentralbanken dazu veranlassten, einen gemaBigteren Ton anzuschlagen. Dieses Narrativ gipfelte in der Erklarung der Fed auf ihrer Sitzung
im Dezember, die vom Markt als Signal interpretiert wurde, dass der ,geldpolitische Wendepunkt* (d. h. der Ubergang von Zinserhéhungen
zu Zinssenkungen) unmittelbar bevorstehe. Vor diesem Hintergrund verengten sich die Renditen US-amerikanischer und européischer
Anleihen merklich, und Sektoren mit langer Duration wie Technologie fihrten den Aufwartstrend an den Aktienmérkten an.

Européische Unternehmen, die von Kl profitieren, erzielten die besten Ergebnisse. Fir den Fonds waren dies die Halbleiteraktien

ASML, BE Semiconductor Industries, ASM International und Infineon Technologies. Wir hielten Treffen mit den Managementteams der
Unternehmen ab, und alle bestatigten die starke Dynamik bei KI-Auftragen. Der letzte Abschwung in der Halbleiterbranche war der
zweitlangste und zweittiefste, der jemals verzeichnet wurde. Es besteht daher eine gute Chance, dass auch der derzeitige Aufschwung im
Zyklus die historischen Durchschnittswerte Ubertrifft. Zum Jahresende nahmen wir nach einer starken Phase eine taktische Reduzierung
des Engagements vor, allerdings mit der Perspektive, bei fallenden Kursen wieder einzusteigen. An anderer Stelle entwickelte sich Novo
Nordisk dank des Erfolgs seines Medikaments Wegovy zur Behandlung von Fettleibigkeit und Diabetes weiterhin gut. Mit den jingsten
Quartalsergebnissen von adidas wurde der erfolgreiche Turnaround unter der Filhrung von CEO Bjérn Gulden erneut bestéatigt. Gute
Renditen erzielten wir auch mit den in den Fonds aufgenommenen Ristungstiteln wie Renk, Rheinmetall und BAE Systems. Unsere
Prognosen fir die Verteidigungsausgaben der Europaischen Union wurden durch unsere Analysen nur noch verstarkt.

Im Short-Buch kam einer der groBten positiven Beitrage von einem bekannten britischen Unternehmen fiir Konsumgtter des taglichen
Bedarfs, das eine breite Palette von Haushalts-, Toiletten-, Gesundheits- und Lebensmittelprodukten herstellt. Wir haben bei dieser
Position Gewinne mitgenommen. Die Aktie war uns erstmals im Jahr 2023 wegen Bedenken hinsichtlich der Rechnungslegung und

der Corporate Governance aufgefallen. Wir trafen uns mehrmals mit dem Management und waren nach diesen Treffen besorgt Uber die
negative Ertragsdynamik, strategische Probleme und Unstimmigkeiten innerhalb des Managements. Als bei der Veroffentlichung der
Jahresergebnisse einige kleinere Bilanzierungsprobleme ans Licht kamen, begann der Aktienkurs zu fallen. Es folgte ein weitaus groBeres
potentielles Problem im Bereich der Lebensmittelsicherheit. Wir schlossen die Position, als wir zu der Uberzeugung gelangten, dass der
Aktienkurs bereits ein ziemlich schlechtes Ergebnis widerspiegelte. Auch mit Short-Positionen in einem Erzeuger erneuerbarer Energien,
der mit hoheren Zinssatzen und problematischen Projekten zu kampfen hatte, erzielten wir gute Renditen.

Am starksten belastet wurde die Performance durch verbraucherorientierte Long-Positionen, insbesondere in Unternehmen mit starkem
Engagement in China (z. B. CIE Financiere Richemont und LVMH Moét Hennessy Louis Vuitton). Auch der franzésische Pharmakonzern
Sanofi bremste die Wertentwicklung des Fonds. Das Unternehmen Uberraschte den Markt mit der plétzlichen Entscheidung, seine
Ausgaben fir Forschung und Entwicklung deutlich um 1 Milliarde Euro zu erhdhen. Wir trennten uns von der Position.

Im Jahresverlauf erdffneten wir mehrere neue Long-Positionen, unter anderem in der franzdsischen Werbeagentur Publicis. Die erfolgreiche
Integration des umfangreichen Datengeschéfts schien dem Unternehmen einen Wettbewerbsvorteil verschafft zu haben, der sich in einem
stetigen und im Vergleich zu den direkten Wettbewerbern Uberdurchschnittlichen Wachstum niederschlug. Dieses starke Fundament

schien sich aus unserer Sicht nicht im Bewertungsniveau widerzuspiegeln, da dieser Sektor in der Vergangenheit keine nachhaltige
Differenzierung ermoglicht hat. AuBerdem nahmen wir die Deutsche Telekom und Novartis (Schweizer Pharmakonzern) ins Portfolio auf, um
die Allokation des Fonds in unbeliebten defensiven Positionen im Long-Buch zu erhdhen und bei Novartis hoffentlich von einer Erholung
der Medikamentenpipeline zu profitieren.

Der Fonds richtete im Jahresverlauf mehrere neue Short-Positionen ein. Zuletzt konzentrierten wir uns dabei auf die zunehmend schwachen
Verbraucherdaten. Hinzu kam eine Short-Position in der Luft- und Raumfahrtindustrie, um von den Problemen in der Lieferkette des Sektors
zu profitieren.

Die politische Unsicherheit bleibt hoch, wahrend wir davon ausgehen, dass die Volkswirtschaften der Industrielander gerade stark genug
sind, um diese sehr lange Phase zu Uberstehen, in der die Einkaufsmanagerindizes flr das verarbeitende Gewerbe unter der Marke von
50 liegen. Die Entwicklung der Auftragseingange im Vergleich zu den Lagerbestanden ist ermutigend. Fir die nahe Zukunft zeichnet sich
eine weitere Unterstltzung durch die Geldpolitik ab. Vor diesem Hintergrund einer wahrscheinlichen Volatilitat, wenn auch letztlich mit einer
Absicherung fir Aktien, bleiben wir zuversichtlich, was unsere Chancen nach diesem ersten Halbjahr 2024 angeht.

John Bennett hat den Verwaltungsrat Uber seine Absicht informiert, sich im August 2024 von JHI zurtickzuziehen und seine Aufgaben als
Portfoliomanager des Fonds niederzulegen.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht darin, unabhangig von den Marktbedingungen iiber jeden Zwélfmonatszeitraum eine positive (absolute) Rendite zu bieten. Eine positive
Rendite kann Uber diesen oder einen anderen Zeitraum nicht garantiert werden und der Fonds kann insbesondere kurzfristig Phasen negativer Renditen erleben. Infolgedessen
ist Ihr Kapital Risiken ausgesetzt.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber der €STR um mindestens 1 % p.a. nach Abzug von Gebiihren iber einen beliebigen Zeitraum von 3 Jahren.

Der Fonds investiert in Aktien und setzt in erheblichem Umfang Derivate (komplexe Finanzinstrumente) ein, um sowohl ,Long*- als auch ,Short*-Positionen in Unternehmen
einzugehen, die nach Einschatzung des Anlageverwalters entweder im Wert steigen (Long-Positionen) oder fallen (Short-Positionen) werden, so dass der Fonds von beiden
Szenarien profitieren kann.

Der Fonds halt infolge der Derivatpositionen sowie fiir den Fall, dass der Anlageverwalter eine defensive Haltung einnehmen méchte, einen erheblichen Teil seines Vermégens in
Barmitteln und Geldmarktinstrumenten. Umgekehrt kann der Fonds auch eine ,Hebelung* einsetzen (d. h. der Fonds kann einen hoheren Betrag als seinen tatsachlichen Wert
anlegen), wenn der Anlageverwalter groBeres Vertrauen beziiglich der vorhandenen Chancen hat.

In der Regel erfolgen mindestens zwei Drittel des Engagements in Long- und Short-Positionen (insgesamt) in Unternehmen jeglicher GroBe und Branche in Europa
(einschlieBlich des Vereinigten Konigreichs). Die Unternehmen konnen in dieser Region anséssig sein oder dort den iberwiegenden Teil ihrer Geschéftstétigkeit ausiiben. Der
Saldo des Long- und Short-Engagements kann bei Unternehmen auBerhalb dieser Region liegen. Der Fonds kann in andere Vermégenswerte investieren, unter anderem in
Anleihen (einschlieBlich Wandelanleihen) und Vorzugsaktien. Zudem kann der Anlageverwalter Derivate einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu
verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf die €STR verwaltet, da diese die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und gegebenenfalls die Berechnung von
Performancegebuhren darstellt. Bei wahrungsabgesicherten Anteilsklassen wird der der jeweiligen Anteilsklassenwahrung entsprechende Zinssatz als Grundlage fiir den
Performancevergleich und fir die Berechnung der Performance-Gebihren verwendet. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen und ist
nicht durch einen Referenzwert eingeschrankt.

Strategie

Der Anlageverwalter strebt einen langfristigen Kapitalzuwachs durch ein Engagement vor allem in européischen Aktien an. Der Anlageverwalter wahlt die Titel anhand eines
fundamentaldatenbasierten Ansatzes aus, der mit Sektorthemen vermischt wird. Ergebnis dieses Prozesses ist ein auf hoher Uberzeugung basierendes Portfolio mit einer
Tendenz zu Long-Positionen (wo der Manager die Aussichten fiir die Unternehmen als positiv einschatzt), erganzt durch ,Short-Positionen® (wo die Aussichten weniger positiv
sind) und anderen Wertpapieren zur Marktabsicherung.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Pan European Absolute Return Fund H1EUR (netto)* 443 16,44* (4,89) 457 11,86
ESTR™ 0,00 0,007 (0,58) 1,63 3,95
€STR +1 %™ S S (0,24) 2,64 499

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel tiber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H1 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H1 EUR geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H1 EUR entspricht.

“* Mit Wirkung vom 1. Juli 2021 wurde die Benchmark des Fonds vom Euro-Hauptrefinanzierungssatz zur €STR geéndert. Die Angaben zur Wertentwicklung vor dem 1. Juli
2021 beziehen sich auf die frihere Benchmark des Fonds.

“** Es ist keine Ziel-Benchmarkrendite angegeben, der Fonds vor dem 25. Februar 2022 kein Ziel hatte.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024

Erlduterungen
Vermdgenswerte
Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben 12
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3

Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlasse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

208.290.540
21.682.445
91137
311755
29.377
2.718.718

69.105
310.821

845.241
761
234.249.900

7662.874
9.814.247
1545.579
1.001.764
1.388.773

384.912
501.484

102.804

22.402.437

211.847.463

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Erlduterungen

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)

Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen

Ertrédge aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3
Summe Ertrage

WwWwwwww

Aufwendungen

Managementgebihren 6,14
Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebihren 6
Depotbankgebihren 6
Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage 6,14
Verwahrstellengeblhren 6
Derivativer Aufwand 3
Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten 3
Performancegebhren 6
Besteuerung (,Taxe d'abonnement*) 7
Abschreibung von Griindungskosten 6
Sonstige Aufwendungen 6
Summe Aufwendungen

Nettoaufwénde aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen 3
Realisierter Nettogewinn aus Differenzkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Terminkontrakten 3
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Optionskontrakten 3
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten 3
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Nettoveranderung der nicht realisierten

Wertsteigerung bzw. -minderung

Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Zuschreibung/ 3
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3
bzw. -minderung auf Optionskontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung 3

bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschéfte

Verénderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

3.566.662

657912
2.652.793
734.606

596.838
8.208.811

2.370.919
127027
32.921
650.682
15.759
2667528
1.715.691
1.216.943
65.336

82.268
8.945.074

(736.263)
31003138

7163.249
(1704.215)

(6.909.709)
760.869
(448.398)

29.864.934

(4.095.047)

24.039

(127627)
(587506)
16.833

(4.769.308)

24.359.363
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Entwicklung des Nettovermégens

Fiir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

EUR Erlauterungen EUR
Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres 290.341.259 Zahlungseingange aus der Ausgabe von Anteilen 53.645.243
Nettoaufwande aus Wertpapieranlagen (736.263) Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (156.488.533)
Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten 29.864.934 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 (9.869)
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw. (4.769.308) Dividendenausschittungen 11 -
-minderung auf Anlagen und Derivate
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 211.847.463
Anteilstransaktionen
Fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024
A1EUR A2 EUR A2 HGBP A2 HSGD A2 HUSD F2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 598.109,32 3.457.934 17 36.643,55 73.23154 702.126,64 2.935,89
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile 11.650,25 1.339.430,76 - 17.060,29 11.623,15 -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (7512776)  (2.199.729,70) (3.968,26) (32118,33) (174.349,58) -
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 534.631,81 2.597.635,23 32.675,29 58.173,50 539.400,21 2.935,89
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 19,72 19,50 14,19 14,75 19,83 14,68
GU2 EUR H1 EUR H1 HGBP H2 EUR H2 HUSD 12 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 2.639.521,84 61.280,00 11.591,65 265.438,28 1.34,77 6.133.390,69
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 29763824 459,06 - 59.398,35 640,54 990.783,09
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (1.921719,66) (29.209,06) - (72.332,95) (195,87)  (3.258.210,21)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 1.015.440,42 32.530,00 11.591,55  252.503,68 41.786,44 3.865.963,57
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 19,92 14,34 14,78 14,06 14,79 22,05
12 HUSD Q2 EUR Q2 HGBP Q2 HUSD S2 HUSD X2 EUR
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 215.838,40 17.866,87 286.029,56 28.672,77 20.354,33 1.430.151,42
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile 20.500,00 - - - 26.333,98
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (42.767,00) - (120.093,52) (25.415,33) - (347.861,01)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 193.571,40 17.866,87 165.936,04 3.257,44 20.354,33  1.108.624,39
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 19,10 21,14 15,17 23,95 18,65 18,14
X2 HUSD
Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres 168.978,83
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile -
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile (40.789,88)
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres 128.188,95
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von: 15,51

222



Pan European Absolute Return Fund

Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Nettoinventarwert je Anteil

Zum Zum Zum Zum Zum Zum
30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24 30. Jun 22 30. Juni 23 30. Jun 24
EUR 359.631.020 EUR 290.341.259 EUR 211.847463 A1EUR 17,01 1767 19,72
USD 374.073.083 USD 315.120.724 USD 226.868.719 A2 EUR 16,82 1747 19,50
A2 HGBP 11,91 12,55 1419

A2 HSGD 12,52 13,24 14,75

A2 HUSD 16,41 1751 19,83

F2 HUSD 12,02 12,90 14,68

GU2 EUR 16,89 1773 19,92

H1 EUR 12,26 12,82 14,34

H1 HGBP 12,29 13,04 14,78

H2 EUR 12,02 12,57 14,06

H2 HUSD 12,10 13,00 14,79

12 EUR 18,79 19,69 22,05

12 HGBP 12,66 n.z n.z.

12 HUSD 15,61 16,81 19,10

Q2 EUR 18,01 18,88 2114

Q2 HGBP 12,57 13,37 15,17

Q2 HUSD 19,58 21,09 23,95

S2 HUSD 15,50 16,49 18,60

X2 EUR 15,79 16,30 18,14

X2 HUSD 12,94 13,73 15,51

72 EUR 12,33 n.z. n.z

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24
ATEUR 1,92 % 1,87 % 217 %
A2 EUR 216 % 1,87 % 222 %
A2 HGBP 187 % 1,86 % 2,20 %
A2 HSGD 220 % 1,86 % 2,27 %
A2 HUSD 1,93 % 1,87 % 2,39 %
F2 HUSD 137 % 1,37 % 1,90 %
GU2 EUR 0,99 % 0,81 % 1,30 %
H1EUR 137 % 122 % 187 %
H1 HGBP 1,22 % 121 % 1,97 %
H2 EUR 1,25 % 122 % 1,96 %
H2 HUSD 1,22 % 121% 1,91 %
2 EUR 1,35 % 1,00 % 1,75 %
12 HGBP 1,00 % n.z n.z
12 HUSD 141 % 1,00 % 2,07 %
02 EUR 1,04 % 1,00 % 1,88 %
02 HGBP 1,01 % 1,00 % 1,81 %
02 HUSD 1,25 % 1,00 % 1,61 %
S2 HUSD 217 % 217 % 254 %
X2 EUR 2,49 % 247 % 2,50 %
X2 HUSD 247 % 247 % 2,65 %
72 EUR 0,07 % n.z n.z

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebihren zum 30. Juni 2024.

Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage
werden in Erlauterung 6 angegeben.

In einigen Féllen, in denen das Outperformance-Ziel des Fonds (vor Abzug von Gebiihren)
erreicht wurde, kann die Rendite fiir eine bestimmte Anteilsklasse letztendlich unter der Rendite
der Benchmark liegen, wenn ihre Gesamtkostenquote (TER) die Outperformance Ubersteigt.
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Marktwert % des
EUR Nettover-
mdgens

Anzahl der

Wertpapiere

An einer amtlichen Bérse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Aktien 34,78 %

Osterreich 3,03 %
Finanzdienstleister 3,03 %
145.489 Erste Bank 6.418.975 3,03
Kanada 2,58 %
Energie 2,58 %
113.064 Cameco 5.469.006 2,58
Dénemark 6,01 %
Gesundheitswesen 2,55 %
40.224 Novo Nordisk 'B' 5.396.692 2,55
Industrie 3,46 %
3.300 AP Moller - Maersk 'B' 5.420.408 2,56
40.529 FLSmidth 1904197 0,90
7.324.605 3,46
Deutschland 1,57 %
Industrie 1,57 %
130.810 Renk 3.326.498 157
Irland 1,45 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 1,45 %
168.018 Glanbia 3.068.009 1,45
Italien 4,43 %
Informationstechnologie 1,51 %
23.027 Reply 3.204.207 1,51
Versorgungsunternehmen 2,92 %
858.962 Terna 6.191.398 292
Niederlande 4,56 %
Finanzdienstleister 2,02 %
279.366 ABN AMRO 4287570 2,02
Gesundheitswesen 2,54 %
13141 argenx 5377297 254
Norwegen 2,03 %
Informationstechnologie 2,03 %
348.264 Nordic Semiconductor 4.295.018 203
Schweden 4,03 %
Industrie 4,03 %
104.373 Alfa Laval 4.258.530 2,01
243.317 Atlas Copco A 4.270.888 2,02
8.529.418 4,03
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% des
Nettover-
mogens

Marktwert
EUR

Anzahl der
Wertpapiere

Schweiz 5,09 %
Gesundheitswesen 4,07 %

86.217 Novartis 8.618.039 4,07
Industrie 1,02 %

4.068 MWST

Anleihen 9,69 %

Frankreich 9,69 %
Festverzinsliche Anleihen 9,69 %
EUR 20.214.049 BNP Paribas 0,00 % 03.04.2025

Organismen fiir gemeinsame Anlagen 9,02 %

19.107.330 Deutsche Global Liquidity Managed Euro 19.107.330 9,02
Fund Platinum Class

2160.452 1,02

20.525.345 9,69

Treasury Bill 44,83 %

Frankreich 44,83 %

EUR 10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 03.07.2024 9.994.502 472
EUR 3.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 04.09.2024 2.979.322 14
EUR 5.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 07.08.2024 4.979.619 2,35
EUR 10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 11.09.2024 9.923.025 468
EUR 10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 14.08.2024 9.951.817 470
EUR 10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 17.07.2024 9.980.628 471
EUR 10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 21.08.2024 9.945.050 4,69
EUR 20.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 25.09.2024 19.817.468 9,35
EUR 7500.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 28.08.2024 7453146 3,62
EUR 10.000.000 Frankreich (Regierung) 0,00 % 31.07.2024 9.966.104 470
94.990.681 44,83
Wertpapieranlagen 208.290.540 98,32
Anzahl der Verpflichtung'  Nicht realisierte % des
Wertpapiere EUR Gewinne/Verluste Nettover-
EUR mogens
Differenzkontrakte 0,63 %
Aktien-Differenzkontrakte 0,64 %
23.926 Adidas 5.343.872 19.556 0,01
85.534 Ashtead 5.345.553 (116.058) (0,04)
(145.079) Azelis 2.456.913 232.852 0,1
666.314 Babcock International 4157912 (82152) (0,04)
330.598 BAE Systems 5.207.285 (53.724) (0,03)
307.367 Britvic 4.344.610 98.052 0,05
243,047 Crédit Agricole 3137129 (7.206)
363.454 Deutsche Telekom 8.550.255 230.793 on
(71.966) Diageo 2132.705 120 -
(36.072) Eiffage 313177 112128 0,05
(118.667) Fluidra 2.308.666 302.007 014
(203.983) Hexagon 2153125 (36.662) (0,02)
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Verpflichtung'  Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere EUR Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
EUR  mdgens EUR  mdgens
Aktien-Differenzkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (Fortsetzung)
(100.448) Hugo Boss 4233883 222.468 0,1 Kauf 633.370 EUR: (3877)
(83.374) Infineon Technologies 2870775 46.064 0,02 Verkauf 612.230 CHF Juli 2024
(371) Lindt & Springli 4027753 131046 0,06 5231235133465:; JELIJ_F;iO\ng kauf (146593)  (0,07)
(15.080) L'Oréal 6.205.797 388767 018 85 EURl’J ' -
au’ X .
28.026 Merck 4.365.750 (266.799) (013) Verkauf 129,360 CHF Juli 2024
1425.629 NatWest 5.330.960 10.904 0,01 Kauf 729714 EUR: (4594)
45732 Nemetschek 4237070 41159 0,02 Verkauf 621.966 GBP Juli 2024
(65.104) Nestlé 6.242.837 39.478 0,02 Kauf 1195.796 EUR: (934)
(336.332) Orange 3135.960 68.612 0,03 Verkauf 1.013.642 GBP Juli 2024
29.937 Pandora 4.260.987 (63.397) (0,03) Kauf 17754 EUR: ()
51370 Publicis 5178.096 (105458)  (005) Verkauf 15,042 GBP Juli 2024
119.374 Puig Brands 3117452 (86546)  (0,04) CZ‘:‘J;?;S%&EBP i 2004 2
(137.608) Randstad 5.826.323 511.902 024 Kauf 98,401 EUR: -
1562.019 RELX 6.565.809 83.543 0,04 Verkauf 83.200 GBP Juli 2024
11169 Rheinmetall 5.344.925 (198.250) (0,09) Kauf 3.993.507 EUR: (32.770) (0,03)
(20.693) Safran 4083764 (341000 (0,02) Verkauf 45.901.616 NOK Juli 2024
100116 Smurfit Kappa 4196.885 (225.994) (0:1) Kauf 283.898 EUR: (239)
(112.836) STMicroslectronics 4149262 140628 0,07 Verkaut 3.239.315 NOK Juli 2024
. Kauf 189.473 EUR: 1213
g;;? \?VT'SSEIG 26032201222 23‘;29 o Verkauf 246,261 NOK Juli 2024
(84.553) Volvo e @519 (007 Kauf 3.953.114 EUR: 2.998
244.231 Vonovia 6.530.737 31750 0,01 Verkauf 44.904.820 SEK Juli 2024
(174.780) Wartsila 3161770 (60.889) (0,03) Kauf 632140 EUR: 479
149.678.151 1353.964 0,64 Verkauf 7180.698 SEK Juli 2024
Kauf 3166.436 EUR: 22993 0,01
Index-Differenzkontrakte (0,01 %) Verkauf 35.734.584 SEK Juli 2024
177 FTSE 250 Index 4.64.056 (24019 (001 Kauf 534.136 EUR: (9.534)
Verkauf 582.901 USD Juli 2024
. Kauf 133.200 EUR: (430)
Optionen (0,09 %) Verkauf 143.273 USD Juli 2024
1.800 Dassault Systemes Call 38 Dezember 295.200 014 Kauf 26.806 EUR: (57)
2024 Verkauf 28.801 USD Juli 2024
(1.800) Dassault Systemes Call 44 Dezember (91.800) (0,04) Kauf 26.823 EUR: (39)
2024 Verkauf 28.801 USD Juli 2024
(1.800) Dassault Systemes Put 30 Dezember (144.000) (0,07) Kauf 6.916 EUR: )
2024 Verkauf 7416 USD Juli 2024
8.663 H&M Call 210 August 2024 15.621 0,01 Kauf 140,889 EUR: 260
(1.245) National Grid Put 800 Dezember 2024 (265.684) 013 Verkauf 150.777 USD Juli 2024
(190.663)  (0,09) Kauf 67.883 GBP: 411
Verkauf 79.734 EUR Juli 2024
Devisenterminkontrakte (0,16 %) Kauf224103GBP: 124
Kauf 2738783 CHF: 8.970 ) Verkauf 264.457 EUR Juli 2024
Verkauf 2.841728 EUR Juli 2024 Kauf50.269 GBP: (52)
Kauf 201833 CHE. (06) ) Verkauf 59.400 EUR Juli 2024
Verkauf 210.176 EUR Juli 2024 Kauf 64300 GBP: (138)
Kauf 7211350 CHE: (28186) 001 Verkauf 76.052 EUR Juli 2024
Verkauf 7534.223 EUR Juli 2024 Kauf 68.474 GBP: (190)
Koot 112,517 CHE 67) ] Verkauf 81.032 EUR Juli 2024
Verkauf 117.791 EUR Juli 2024 Kauf 7088150 NOK: 5176
Kot 631157 CHE- (7937) ) Verkauf 616.564 EUR Juli 2024
Verkauf 664.885 EUR Juli 2024 Kauf 1637473NOK: 1
Kauf 150211 CHE (1889) ) Verkauf 143.621 EUR Juli 2024
Verkauf 158.238 EUR Juli 2024 Kauf 4743516 NOK: (265)
Kauf 3.081460 CHE w00 Verkauf 416.345 EUR Juli 2024
Verkauf 3.251.668 EUR Juli 2024 Kauf 5059611 SEK: (356)
Kauf 5.632.488 EUR: (928100  (0,04) Verkauf 445431 EUR Juli 2024
Verkauf 8.397941 CAD Juli 2024 Kauf1078.548 SEK: (663)
Kauf 197338 EUR. (1208 ] Verkauf 95.539 EUR Juli 2024
Verkaut 190.752 CHF Juli 2024 Kauf 1.483.527 SEK: (1032)

Verkauf 131,532 EUR Juli 2024
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Nicht realisierte % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
EUR  mdgens EUR modgens
Devisenterminkontrakte (Fortsetzung) Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) (Fortsetzung)
Kauf 59.790 USD: 749 - Kauf 1.994.667 USD: 2105
Verkauf 55.017 EUR Juli 2024 Verkauf 1.858.859 EUR Juli 2024
Kauf 523111 USD: 4.950 - Kauf 11.029.972 USD: 11.641 0,01
Verkauf 482.954 EUR Juli 2024 Verkauf 10.278.990 EUR Juli 2024
Kauf 351.652 USD: (843) - 15.186 0,01
Verkauf 328.827 EUR Juli 2024
(330993)  (016) Anlagen in Wertpapieren und 209114015 98771
Derivaten
Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,01 % Sonstiges Nettovermdgen 2.733.448 1,29
Kauf 196.297 EUR: 456 - Summe Nettovermdgen 211.847.463 100
Verkauf 165.836 GBP Juli 2024
Kauf 204.373 EUR: 419 . ! Bei Dgrivaten bezieht sich ,,Verpflichf(ung“ auf die vom Fonds eingegangene Bruttoposition
Verkauf 172.707 GBP Juli 2024 unq wmj als absolqter Wert ausgewiesen. . . N
) 2 Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Kauf 174143 EUR: , 12 Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
Verkauf 147.368 GBP Juli 2024 verwendet wird.
Kauf 109 EUR: Verkauf 158 SGD Juli - - Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf
2024 Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

Kauf 5 EUR: Verkauf 8 SGD Juli 2024

Kauf 28 EUR: Verkauf 41 SGD Juli 2024
Kauf 17 EUR: Verkauf 25 SGD Juli 2024
Kauf 31 EUR: Verkauf 45 SGD Juli 2024

Kauf 2.707 EUR: 6
Verkauf 2.895 USD Juli 2024

Kauf 330.783 EUR: 204
Verkauf 354.330 USD Juli 2024

Kauf 279.481 EUR: (1164)
Verkauf 300.808 USD Juli 2024

Kauf 463.980 GBP: (460)
Verkauf 548.388 EUR Juli 2024

Kauf 3.002.897 GBP: (2.976)
Verkauf 3.549.189 EUR Juli 2024

Kauf 171795 GBP: (170)
Verkauf 203.049 EUR Juli 2024

Kauf 1.976 SGD: (4)
Verkauf 1.365 EUR Juli 2024

Kauf 860.082 SGD: (432)
Verkauf 592.998 EUR Juli 2024

Kauf 1.000 SGD:

Verkauf 689 EUR Juli 2024
Kauf 47 SGD: Verkauf 32 EUR Juli 2024
Kauf 107 USD: Verkauf 100 EUR Juli

2024

Kauf 43.202 USD: 45
Verkauf 40.260 EUR Juli 2024

Kauf 4.038.753 USD: 4263
Verkauf 3.763.772 EUR Juli 2024

Kauf 77.753 USD: 82
Verkauf 72.459 EUR Juli 2024

Kauf 380.850 USD: 402
Verkauf 354.920 EUR Juli 2024

Kauf 622.467 USD: 657

Verkauf 580.086 EUR Juli 2024
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung Kéufe Verkaufe/
Falligkeiten
EUR EUR
Dénemark
Novo Nordisk 'B' 30.900.023 36.157.748
Frankreich
BNP Paribas 0,00 % 10.01.2024 - 28427716
BNP Paribas 0,00 % 03.04.2025 21.798.468 -
Frankreich (Regierung) 0,00 % 06.12.2023 19.836.363 19.916.656
Frankreich (Regierung) 0,00 % 25.09.2024 19.814.727

Deutschland

Infineon Technologies - 20.488.429
SAP 15.529.419 16.530.849
Italien

Enel 15.312.965

Niederlande

ASM International 20.577.311 31.033.334
ASML 26.489.345 30.421.512
BE Semiconductor Industries 19.883.731 27.305.964
Niederlande (Kénigreich) 0,00 % 30.08.2023 - 19.955.497
Schweiz

Lonza 16.336.419 -
MWST - 19.632.276
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Guy Barnard und Nicolas Scherf

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 28,24 % (netto), wogegen der FTSE
EPRA Nareit Developed Europe Capped Index in Euro eine Rendite von 22,83 % verbuchte.

Der borsennotierte Immobiliensektor reagierte entschlossen auf die Erwartung, dass die Zinsen in Europa ihren Hochststand erreicht hatten,
und verzeichnete im vierten Quartal 2023 beachtliche Zugewinne. Wahrend die Erwartungen hinsichtlich des AusmaBes der Senkungen
inzwischen zuriickgeschraubt wurden, hat sich der Sektor gefestigt, insbesondere auf den Fremdkapitalmérkten, wo sich die Kreditspreads
im Berichtsjahr deutlich verengten und der Euro-Anleihemarkt wieder an Fahrt gewann.

Auf operativer Ebene meldeten die im Fonds gehaltenen Unternehmen weiterhin robuste operative Trends und allgemein steigende
Mieteinnahmen. Sie konnten von den Indexierungseffekten in vielen Mietvertragsstrukturen und dem anhaltenden Anstieg der Marktmieten
in Bereichen wie Industrie/Logistik, Studentenwohnungen, Mietwohnungen und erstklassigen Blroflachen profitieren. Diejenigen
Unternehmen, die Uber ausgezeichnete Bilanzen und Absicherungsprofile verfigten, waren in der Lage, dieses Umsatzwachstum auf

die zugrunde liegenden Gewinne zu Ubertragen. Wahrend die Vermogenswerte auf den meisten Méarkten aufgrund der Auswirkungen
hoherer Finanzierungskosten weiter gesunken sind, wachst die Zuversicht, dass wir einen Wendepunkt erreicht haben. Es gibt immer
mehr Anzeichen und Kommentare, die auf eine Stabilisierung der Werte hindeuten. Erfreulich ist, dass das Transaktionsvolumen in einigen
strukturell unterstltzten Sektoren sowie in Bereichen wie dem Einzelhandel, wo sich die Renditen oben verlagert haben, zugenommen hat.

Der Fonds Ubertraf die Wertentwicklung seines Index wahrend des Geschéaftsjahres. Er profitierte von Barangeboten fiir zwei seiner
Beteiligungen (beide inzwischen verkauft) — den belgischen Logistik- und Biroimmobilienbesitzer Intervest Offices & Warehouses und

den britischen Small-Cap-Mietlagerbetreiber Lok‘nStore. Aufschldge von mehr als 50 % bzw. 30 % gegeniiber den unbeeinflussten
Aktienkursen verdeutlichen die von uns bereits angesprochene Diskrepanz zwischen &ffentlichen und privaten Immobilienwerten.
Fastighets AB Balder in Schweden und das deutsche Wohnungsunternehmen LEG Immobilien verzeichneten eine bemerkenswerte Rally,
da die Bilanzsorgen nachlieBen. Im Logistikbereich erzielte die auf Zentral- und Osteuropa fokussierte CTP aufgrund ihrer anhaltenden
operativen Starke eine gute Performance. Der spanische Vermieter Merlin Properties SOCIMI profitierte von seiner Fahigkeit, seine
Rechenzentrumsaktivitaten erheblich auszubauen. Auch der Zeitpunkt unseres Wechsels von Gecina zu Klépierre in Frankreich erwies sich
als glinstig. Im Gegensatz dazu beeintrachtigten der Mobilfunkturmbesitzer Cellnex Telecom, der Vermieter von Gesundheitsimmobilien
Aedifica, der britische Blrovermieter Helical und der Mietlagerbetreiber Safestore die Fondsperformance.

Innerhalb des Fonds blicken wir auf ein aktives Jahr zurlick und sehen zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Kommentars ein breiteres
Spektrum an Chancen in strukturell unterstiitzten Sektoren sowie zyklische Erholungschancen. Innerhalb der Kategorie ,Strukturelles
Wachstum® erhohten wir unser Engagement in den Logistikunternehmen Montea, Segro und Tritax Big Box REIT. AuBerdem stockten wir
unser Engagement in den Lagerhausbetreibern Big Yellow und Lok'nStore sowie in dem auf Leichtindustrie spezialisierten Unternehmen
Sirius Real Estate auf. Das Engagement in Wohnimmobilien wurde durch neue Positionen in TAG Immobilien in Deutschland und dem
irischen Wohnungsbauer Cairn Homes erhéht. Beide boten Zugang zu Mérkten, die aus unserer Sicht strukturell unterversorgt waren.

Dariber hinaus erhohten wir im Laufe des Jahres das Engagement des Fonds im Einzelhandelssektor, indem wir den in Frankreich
notierten Eigentimer von Einkaufszentren Unibail-Rodamco-Westfield in das Portfolio aufnahmen, als die Aktie zu sehr niedrigen
Bewertungskennzahlen gehandelt wurde. Darliber hinaus stockten wir unsere Position im britischen REIT Hammerson auf, da der
Turnaround des Unternehmens kurz vor dem Abschluss stand und sich dies unseres Erachtens nicht im Aktienkurs widerspiegelte. Wir
trennten uns vom Burovermieter Gecina, nachdem sich der Titel Gberdurchschnittlich entwickelt hatte. AuBerdem wechselten wir zum
richtigen Zeitpunkt vom diversifizierten britischen Vermieter Land Securities auf den Konkurrenten British Land. Und schlieflich nahmen
wir den in London ansassigen Biroimmobilienbesitzer und -entwickler Great Portland Estates nach einer Bezugsrechtsemission in unser
Portfolio auf, um an den aus unserer Sicht attraktiven Entwicklungs- und Akquisitionsmdglichkeiten zu partizipieren.

Wahrend in einigen Teilen des Immobilienmarktes und fur diejenigen, die aufgrund des Nullzinsumfelds zu hoch verschuldet sind, weiterhin
Herausforderungen bestehen, dirften die Belege dafur, dass wir in Europa die Hochstzinsen hinter uns gelassen haben, ein entscheidender
Moment fur den Immobiliensektor sein. Mit der wachsenden Zuversicht, dass der Direktmarkt die Talsohle durchschritten hat, kann der
borsennotierte Markt, in den wir investieren, nach vorne blicken, sich in eine gute Ausgangsposition bringen und sich bietende attraktive
Gelegenheiten nutzen.

Européische Immobilienaktien werden weiterhin mit hohen Abschldgen zu dem gehandelt, was wir fur einen realistischen zyklischen
Tiefpunkt der Vermogenswerte halten, und bieten daher Chancen fir eine weitere Neubewertung, die die zugrunde liegenden
Immobilienrenditen erhdhen wird. In einem wachstumsschwacheren Umfeld gewinn die Qualitat des Managements, der Vermdgenswerte
und der Bilanzen an Bedeutung, und wir rechnen weiterhin mit Unterschieden zwischen den verschiedenen Immobilientypen, die durch
die Themen demografischer Wandel, Digitalisierung, Nachhaltigkeit und bequemer Lebensstil angetrieben werden. Daher ist ein selektives
Vorgehen unserer Einschétzung nach weiterhin wichtig.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-

strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kénnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index nach Abzug von Gebiihren (iber einen beliebigen Zeitraum von fiinf
Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in ein konzentriertes Portfolio aus Aktien und aktienahnlichen Wertpapieren von REITs und Unternehmen jeglicher
GroBe, die in Immobilien investieren, im EWR oder dem Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem EWR angehort. Wertpapiere erzielen den GroBteil ihrer Ertrage aus
dem Halten, ErschlieBen und Verwalten von Immobilien in Europa. Der Fonds kann auch in andere Vermagenswerte einschlieBlich von Barmitteln und Geldmarktinstrumenten
investieren. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index verwaltet, der weitgehend reprasentativ fiir die Wertpapiere ist, in die
er investieren darf, da dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls)
Performancegebihren erhoben werden konnen. Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fir den Fonds tatigen, deren Gewichtungen sich von denen im
Index unterscheiden oder die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter versucht, borsennotierte européische Immobiliengesellschaften und REITs zu identifizieren, die langfristig die hdchste Gesamtrendite erzielen konnen.
Der Anlageprozess folgt einem auf hoher Uberzeugung basierenden ,Bottom-up*“-Analyseansatz (Fundamentaldaten auf Unternehmensebene), mit dem Ziel, den besten
risikobereinigten Wert aus dem gesamten Kapitalisierungsspektrum zu ermitteln.

Performancehistorie (un"geprﬁft')

Fonds und Benchmark 1Jahr zum 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30.Jun 22 30. Juni 23 30.Jun 24

% % % % %

Pan European Property Equities Fund H2 EUR (netto)* 2,43 31,93 (18,94) (18,46) 28,24
FTSE EPRA Nareit Developed Europe Capped Index (742) 2497 (21,68) (19,57) 22,83

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel Uber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die reprasentative Anteilsklasse ist.

* Die représentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.
** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkdufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachldsse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

W wwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkdufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

603.333.003
4.414.306
2.256.526

484.040
567.906

9.614
668122

611.733.517

268.224
874.473
861.821

25

3.621.860

5.626.403

606.107.114

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrage

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrage 3,1

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettoverlust aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettoverlust aus Devisengeschaften

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

W W W www

17.498.625
3695

294.869
17797189

4.685.317
280.181
34.712
1171.891
34.345

77212
162.700

217233
6.663.591

11133.598

(17471.884)

260.602
(126.317)

(17:337599)

123.679.179

77879
(1.301)

123.755.757

117.551.756
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettoverlust aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zurlickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

EUR Erlauterungen EUR
421128164 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 218.190.182
11133.598 Zahlungsausgange aus der Riicknahme von Anteilen (147.914.074)
(17.337.599) Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 772.946
123.755.757 Dividendenausschttungen il (3.621.860)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 606.107.114
A2 EUR A2 HUSD A2 SGD A3 EUR G2 EUR G3EUR
2.642.968,70 257.212,32 96.640,39 903.467,90 547660,80 1.530.071,43
490.731,03 44.260,29 31.899,30 308.745,77  2.089.365,50 -
(784.533,40) (80.551,62) (37.392,57)  (300.335,59) (32.916,85) -
2.349.166,33 220.920,99 91.14712 911.878,08 2.604.109,45 1.530.071,43
53,46 an 51,18 35,95 40,67 33,16
H2 EUR H2 HUSD H3 EUR 12 EUR 12 HUSD M2 EUR
1.585.961,47 860,47 101127462 2.442.833:30 260,55 8333
364.803,18 - 5777462  1355.358,87 702,00 -
(621128,38) (32747)  (14655707)  (1.021.868,95) (702,00) .
1.329.636,27 533,00 922.492,17 2.776.323,22 260,55 83,33
48,50 43,1 34,32 63,47 40,08 34,83
X2 EUR
176.498,93
12.854,50
(44.361,93)
144.991,50
48,33
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum

30.Jun 22

EUR 509.294.287
USD 529.746.527

Zum

30. Juni 23

EUR 421128164
USD 457.069.768

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

A2EUR
A2 HRMB
A2HUSD
A2SGD
A3 EUR
G2 EUR
G3 EUR
H2 EUR
H2 HUSD
H3 EUR
[2EUR
[2HUSD
M2 EUR
X2 EUR

30.Jun 22
1,87 %
1,86 %
1,95 %
194 %
188 %
0,97 %
0,85%
1,08 %
1,06 %

110 %
1,06 %
1,00 %
1,00 %
248 %

Die TER wird gemaB AMAS berechnet.
Die TER enthélt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2024.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage
werden in Erlauterung 6 angegeben.

Nettoinventarwert je Anteil

Zum
30. Juni 23
42,03
n.z
31,66
40,81
29,19
31,64
26,60
37,82
33,39
2759
49,45
30,59
2714
38,22

Zum
30.Jun24
53,46
n.z
AR
5118
35,95
40,67
3316
48,50
43,11
34,32
63,47
40,08
34,83
48,33

19. Jul. 24
1133507
1,041349
1,078494

Zum Zum
30.Jun 24 30. Jun 22
EUR 606.107.114 A2 EUR 51,95
USD 649.083.745 A2 HRMB 382,82
A2 HUSD 3768
A2 SGD 49,63
A3 EUR 37,65
G2EUR 38,72
G3 EUR 33,96
H2 EUR 46,38
H2 HUSD 39,43
H3 EUR 35,30
12 EUR 60,60
12 HUSD 36,12
M2 EUR 3327
X2EUR 4753
Dividendenausschiittung je Anteil
30. Juni 23 30. Jun 24 Datum der Auszahlung
1,87 % 1,89 % A3 EUR
n.z n.z G3EUR
187 % 189 % H3 EUR
1,87 % 1,89 %
1,87 % 215 %
0,85 % 0,85 %
0,85 % 0,85 %
1,07 % 1,09 %
1,07 % 1,09 %
1,06 % 1,09 %
1,00 % 1,00 %
1,00 % 1,00 %
1,00 % 1,00 %
247 % 2,49 %
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des
EUR Nettover-

mdgens

Wertpapiere

An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben).

Belgien 9,75 %
Immobilien 9,75 %
274176 Aedifica
157509 Montea
170.464 VGP
446.400 Xior Student Housing

15.545.779 257
12.332.955 2,03
17728.256 2,93
13.458.960 222
59.065.950 9,75

Frankreich 9,67 %
Immobilien 9,67 %

232.000 ARGAN 16.831.600 2,78

665.000 Klépierre 16.658.250 2,75
340.000 Unibail-Rodamco-Westfield 25109.000 414
58.598.850 9,67
Deutschland 19,38 %
Immobilien 19,38 %
830.752 Instone Real Estate 6.837.089 113
439.080 LEG Immobilien 33.681.827 5,56
7.000.000 Sirius Real Estate 7.813.801 1,29
884.242 TAG Immobilien 12171591 2,01
2130.000 Vonovia 56.956.200 9,39
117.460.508 19,38
Irland 0,74 %
Nichtbasiskonsumgiiter 0,74 %
2.792.855 Cairn Homes 4.502.082 0,74
Niederlande 2,53 %
Immobilien 2,53 %
955.643 CTP 15.347.626 2,53
Spanien 6,98 %

Immobilien 4,25 %

2.480.000 Merlin Properties SOCIMI 25.754.800 4,25

Telekommunikation 2,73 %

537073 Cellnex Telecom 16.536.478 2,73
Schweden 9,17 %
Immobilien 9,17 %

1.681.747 Castellum 19.068.106 315

270.000 Catena
3150.000 Fastighets AB Balder 'B'

12.349.833 2,04
19.944189 329

297669 Genova Property 1.306.556 0,21
325.926 Nyfosa 2.932.842 0,48
55.601.526 9,17
Schweiz 4,29 %
Immobilien 4,29 %

218.050 PSP Swiss Property 26.005.832 429
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Anzahl der
Wertpapiere

% des
Nettover-
mogens

Marktwert
EUR

Vereinigtes Konigreich 37,03 %
Immobilien 37,03 %
940.000 Big Yellow
5.300.000 British Land
12.765.097 Empiric Student Property
2.087.500 Great Portland Estates
62.000.000 Hammerson REIT
3157.834 Harworth

13.086.862 216
25731711 4,25
13.871.972 229
8.277160 137
20187180 333
5.934.017 0,98

3700.000 Helical 10.451100 173

1907211 Safestore 17.051.792 281
5.019.785 Segro 53.227583 8,78
13.951.829 Tritax Big Box REIT 25.541.413 421

1711615 UNITE
1457184 Urban Logistics REIT

18.018.734 297
2.025.275 033

1.580.000 Workspace REIT 11.054.552 1,82
224.459.351 37,03
Wertpapieranlagen 603.333.003 99,54

Anzahl der % des
Nettover-

mogens

Nicht realisierte
Gewinne/Verluste
EUR

Derivate 0,00 %'

Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %

Wertpapiere

Kauf 9.760 EUR: Verkauf 10.436 USD Juli 2024 24
Kauf 7.550 EUR: Verkauf 8.103 USD Juli 2024 (11)
Kauf 2.381 EUR: Verkauf 2.557 USD Juli 2024 (5)
Kauf 45 EUR: Verkauf 48 USD Juli 2024
Kauf 3.307 USD: Verkauf 3.092 EUR Juli 2024 @
Kauf 3.576 USD: Verkauf 3.338 EUR Juli 2024 2
Kauf 29.455 USD: Verkauf 27.465 EUR Juli 2024 15
Kauf 9.031.994 USD: 9533
Verkauf 8.417.045 EUR Juli 2024
Kauf 23.215 USD: Verkauf 21.635 EUR Juli 2024 25
Kauf 10.405 USD: Verkauf 9.697 EUR Juli 2024 10
Kauf 3.664 USD: Verkauf 3.414 EUR Juli 2024 4
Kauf 1.496 USD: Verkauf 1.393 EUR Juli 2024 3
9.589
Anlagen in Wertpapieren und Derivaten 603.342.592 99,54
(Kosten 614.894.848 EUR?)
Sonstiges Nettovermdgen 2.764.522 0,46
Summe Nettovermdgen 606.107.114 100,00

! Bei Derivaten bezeichnet ,Nicht realisierte Gewinne/Verluste" den nicht realisierten
Nettogewinn oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
verwendet wird.

2 Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

EUR EUR
Belgien
Cofinimmo - 6.677213
Shurgard Self Storage - 7722.875
Frankreich
Gecina - 20.373.221
Klépierre 19.226.138
Mercialys - 10.729.413
Unibail-Rodamco-Westfield 18.928.701
Deutschland
LEG Immobilien 11144.068
Sirius Real Estate 11.841.563
TAG Immobilien 10.825.890 -
Vonovia 14.582.609 12102.560
Schweden
Fastighets AB Balder 'B' - 7.344.896
Vereinigtes Konigreich
British Land 21773.579
Hammerson REIT 14.215.852 -
Land Securities - 22.254.350
Lok'nStore - 10.659.864
Segro 12.476.280 -
Tritax Big Box REIT 13.898.117 6.718.227
Workspace REIT - 6.715.268
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Anlagebericht fiir das Geschéftsjahr vom 1. Juli 2023 bis zum 30. Juni 2024

Investment-Fondsmanager
Ollie Beckett, Rory Stokes und Julia Scheufler

Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Euro eine Rendite von 12,36 % (netto), wogegen der MSCI
Europe Small Cap Index in Euro eine Rendite von 12,00 % verbuchte.

Zu Beginn des Berichtsjahres belasteten die Beflirchtung einer langer anhaltenden Straffung der Geldpolitik, die konjunkturelle Abkthlung
(der Euroraum stand in der zweiten Jahreshalfte 2023 kurz vor einer Rezession, im ersten Quartal 2024 stieg das BIP jedoch wieder um
0,3 %), die ungewisse Erholung in China und der Nahostkonflikt die Stimmung. Zu Beginn der zweiten Jahreshélfte zeigte der Markt Stérke,
was vor allem auf Fortschritte in den Bereichen kinstliche Intelligenz, Schlankheitsmittel und Ristungsaktien zurlickzufiihren war. Diese
Sektoren stellten andere in den Schatten, so dass es fur abweichende Themen schwierig war, an Dynamik zu gewinnen.

Die Marktstarke hielt bis zum Jahresende an, wobei das gestiegene Interesse der Anleger an kleineren europaischen Unternehmen vor
allem auf die Erwartung eines Hohepunktes im Zinszyklus zurlickzufiihren war. Anfang Juni 2024 kindigte die EZB ihre erste Zinssenkung
seit 2019 an und setzte ihren Einlagensatz um 25 Basispunkte auf 3,75 % herab, was die Stimmung aufhellte. Das Interesse an kleineren
europdischen Unternehmen wurde auch durch ihre attraktiveren Bewertungen im Vergleich zu US-amerikanischen Large Caps und Aktien
aus dem Rest der Welt angekurbelt. Gegen Ende des Jahres kam es zu einer gewissen Volatilitat, nachdem der franzésische Préasident
Emmanuel Macron vorgezogene Neuwahlen angekindigt hatte.

SUSS MicroTec (deutscher Halbleiterhersteller) leistete einen der héchsten Beitrage zur Wertentwicklung des Fonds, da das Unternehmen
von steigenden Auftragseingdngen aufgrund des anhaltenden Investitionsbooms im Bereich der kiinstlichen Intelligenz profitierte.

Die zyklische Erholung des IT-Sektors und die optimistischere Einschatzung der Anleger in Bezug auf friihere Lieferkettenprobleme

und den Abbau von Lagerbestanden trugen ebenfalls zum Kursanstieg bei. Van Lanschot Kempen, eine niederlandische
Vermogensverwaltungsgesellschaft, die von der Erholung der Aktienmarkte profitierte, gehdrte ebenfalls zu den Titeln mit den hochsten
positiven Performancebeitragen. Auch das niederlandische Unternehmen fiir seismische Kartierung Fugro entwickelte sich dank seiner
Prasenz in der Ol- und Gasindustrie und im aufstrebenden Offshore-Windsektor Uberdurchschnittlich. Das Unternehmen profitierte
auBerdem von der geringen Kapazitat an seismischen Kartierungsschiffen.

Gegen Ende des Jahres fihrten die Wahlen in Frankreich zu Problemen bei unseren Beteiligungen in diesem Land. Die Hauptsorge

der Anleger galt der Haushaltsdisziplin fur den Fall, dass entweder eine rechts- oder eine linksextreme politische Partei die Mehrheit
erlangen sollte. Von diesen Beflrchtungen war auch der Anbieter von Elektromaterialien Mersen betroffen. Das auf Bildschirmtechnologie
spezialisierte Osterreichische Unternehmen ams-OSRAM belastete die Rendite. Die Aktie des Unternehmens musste einen starken
Kursriickgang hinnehmen, nachdem ein bekannter US-Hersteller von Mobiltelefonen ein wichtiges Mikro-LED-Projekt gestoppt hatte.

Der Markt reagierte rasch mit einer Diskontierung der mit dem Projekt und der Technologie im Allgemeinen verbundenen Cashflows.

Wir beschlossen, die Aktie zu verkaufen. Der danische Fahrbetreiber DFDS sah sich gegen Ende des Jahres mit Herausforderungen
konfrontiert. Dies war zum Teil darauf zurlickzufiihren, dass P&O Ferries zwei Schiffe an Irish Ferries verchartert hatte. Wahrend der
Rickzug eines Schiffes von der Fahrroute tber den Armelkanal eine leicht positive Entwicklung darstellt, wurde das Engagement von Irish
Ferries auf dieser Route vom Markt als negativ fir DFDS wahrgenommen. Es wurde erwartet, dass sich Irish Ferries aus dem defizitaren
Fahrgeschaft Uber den Armelkanal zurlickziehen wirde, obwohl diese Entwicklung eine weitere Prédsenz in absehbarer Zukunft zu
bestatigen schien.

Hinsichtlich der Fondsaktivitaten eréffneten wir Positionen in Dirr (Autolackierereien) und Bakkafrost (fardischer Lachsziichter).

Dirr verzeichnet eine steigende Nachfrage nach seinen Lackieranlagen, die durch die geplanten neuen Elektrofahrzeugmodelle und

die Notwendigkeit fir die Hersteller, die Energieeffizienz zu verbessern, angetrieben wird (die derzeitigen Lackieranlagen sind sehr
kohlenstoffintensiv). Bakkafrost erméglichte es dem Fonds, sich auf dem Lachsmarkt zu engagieren, wo die Bedingungen unseres
Erachtens weiterhin glnstig waren, ohne von der hohen norwegischen Rohstoffsteuer betroffen zu sein (Bakkafrost ist nicht in Norwegen
tatig). Wir beteiligten uns nach dem Borsengang und einer Platzierung durch Private-Equity-Investoren erneut an Renk (deutscher
Rustungskonzern). Mit dem franzosischen Hersteller Exosens nahmen wir ein Unternehmen in unser Portfolio auf, das Lichtverstarker fir
Nachtsichtgerate anbietet, da wir aufgrund der eskalierenden geopolitischen Konflikte von einem Bedarf in diesem Bereich ausgingen.

Wir trennten uns von unseren Positionen in Sinch und HelloFresh aufgrund von Bedenken hinsichtlich der Wettbewerbssituation bzw.

der Normalisierung nach der Pandemie. Wir verkauften Alpha Financial Markets Consulting, nachdem das Private-Equity-Unternehmen
Bridgepoint ein Angebot mit einem Aufschlag von 29 % auf den Aktienkurs vorgelegt hatte und wir kein besseres Angebot erwarteten.
Darlber hinaus verkauften wir Grenergy Renovables aufgrund von Bedenken hinsichtlich der Unternehmensfiihrung sowie Unicaja Banco.

Wir sind der Meinung, dass die durch die franzésischen Wahlen ausgeloste Volatilitat vorlibergehender Natur sein und die Aussichten fur
europaische Small Caps nicht beeintrachtigen wird, da die sich verbessernden makrodkonomischen Faktoren die durch die Wahl und die
neue Regierung verursachte politische Unsicherheit Gberwiegen durften. Wir sind optimistisch, was das Potenzial européischer Small Caps
im Vergleich zu ihren Pendants mit hoher Marktkapitalisierung sowie anderen Chancen in den USA und dem Rest der Welt angeht.

Was die makrodkonomische Lage betrifft, so sind wir zuversichtlich, dass die EZB die Zinsen weiter senken wird, und gehen davon aus,
dass sich die européische Wirtschaft in der zweiten Halfte dieses Jahres erholen wird. Mittelfristig betrachtet sind europaische Small-Cap-
Aktien aufgrund der Kombination aus attraktiven Bewertungen und steigenden Gewinnen giinstig positioniert. Wir sind davon Uberzeugt,
dass unser ausgewogener/gemischter Anlagestil gut fir dieses Marktumfeld geeignet ist.

Seit dem 31. Januar 2024 ist Julia Scheufler an der Verwaltung dieses Fonds beteiligt.

Die Nennung einzelner Wertpapiere stellt keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf oder Halten eines Wertpapiers, einer Anlage-
strategie oder eines Marktsektors dar und es sollte nicht angenommen werden, dass sie rentabel sind. Janus Henderson
Investors, ihre verbundenen Berater oder ihre Mitarbeiter kdnnen Positionen in den genannten Wertpapieren halten.
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Anlageziel und Anlagepolitik

Der Fonds beabsichtigt, langfristig Kapitalzuwachs zu erzielen.

Performanceziel: Outperformance gegeniiber dem MSCI Europe Small Cap Index nach Abzug von Gebiihren tber einen beliebigen Zeitraum von finf Jahren.

Der Fonds investiert mindestens 75 % seines Vermdgens in Aktien und aktiendhnliche Wertpapiere von kleineren Unternehmen jeglicher Branche im EWR oder dem
Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem EWR angehért. Die Unternehmen haben ihren eingetragenen Sitz im EWR oder im Vereinigten Konigreich, falls dieses nicht dem
EWR angehort. Der Fonds kann auch in andere Vermogenswerte investieren, unter anderem in Unternehmen beliebiger GroBe aus jeglicher Region sowie in Barmittel und
Geldmarktinstrumente. Der Anlageverwalter kann Derivate (komplexe Finanzinstrumente) einsetzen, um Risiken zu reduzieren oder den Fonds effizienter zu verwalten.

Der Fonds wird aktiv unter Bezugnahme auf den MSCI Europe Small Cap Index verwaltet, der weitgehend repréasentativ fiir die Unternehmen ist, in die er investieren darf, da
dieser die Grundlage fiir das Performanceziel des Fonds und den oben genannten Schwellenwert darstellt, bei dessen Uberschreitung (gegebenenfalls) Performancegebiihren
erhoben werden konnen, Der Anlageverwalter kann nach eigenem Ermessen Anlagen fiir den Fonds tétigen, deren Gewichtungen sich von denen im Index unterscheiden oder
die nicht im Index vertreten sind. Der Fonds kann jedoch zeitweise Anlagen halten, die dem Index entsprechen.

Strategie

Der Anlageverwalter konzentriert sich auf Besprechungen und Treffen mit den Unternehmensleitungen sowie auf den Einsatz quantitativer Filter, um Unternehmen fiir potenzielle
Anlagen zu identifizieren. Der Schwerpunkt liegt auf der Stabilitat des Geschéftsmodells eines Unternehmens, einer Analyse der Antriebsfaktoren fir das Geschaft, seiner
Wettbewerbsvorteile und der Nachhaltigkeit der Renditen. Der Fonds unterhélt ein gut diversifiziertes Portfolio von Unternehmen, die im Allgemeinen aufgrund ihrer GroBe zu
den unteren 25 % des jeweils relevanten Marktes gehéren. Die Liquiditét des Unternehmens (die Méglichkeit, die Aktien schnell am Markt zu einem Kurs, der ihren inneren Wert
widerspiegelt, zu kaufen bzw. zu verkaufen) ist wichtig fiir die Entscheidung, ob und in welchem Umfang der Fonds eine Anlage tétigt.

Fonds und Benchmark 1 Jahr zum 1Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum 1 Jahr zum
30. Juni 20 30. Juni 21 30. Jun 22 30. Juni 23 30. Jun 24

% % % % %

Pan European Smaller Companies Fund ~ H2 EUR (netto)* (3,14) 61,51 (1755) 1,62 12,36
MSCI Europe Small Cap Index*** (4,20) 45,05 (18,45)*** 6,74 12,00

Bitte beachten Sie, dass das Performanceziel iiber einen bestimmten annualisierten Zeitraum erzielt werden soll. Bitte beachten Sie den vorstehenden Abschnitt zum
Performanceziel im Anlageziel.

Es werden Angaben zur Klasse H2 EUR gemacht, da dies die représentative Anteilsklasse ist.

* Die reprasentative Anteilsklasse wurde mit Wirkung vom August 2021 von der Anteilsklasse A2 EUR in die Anteilsklasse H2 EUR geandert.

** Die Wertentwicklung in der Vergangenheit wurde neu ausgewiesen, sodass diese der Entwicklung der Anteilsklasse H2 EUR entspricht.

** Mit Wirkung vom 25. Februar 2022 wurde die Benchmark des Fonds vom EMIX Smaller European Companies Index zum MSCI Europe Small Cap Index geandert. Die
Angaben zur Wertentwicklung vor dem 25, Februar 2022 beziehen sich auf die friihere Benchmark des Fonds,

“** Die Performanceangaben sind eine Mischung aus der alten und neuen Benchmark.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverléssiger Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung. Die Performancedaten beriicksichtigen
keine bei der Ausgabe und Riicknahme von Anteilen anfallenden Provisionen und Kosten.
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Nettovermdégensaufstellung

Zum 30. Juni 2024
Erlauterungen

Vermdgenswerte

Wertpapieranlagen zum Marktwert 3
Bankguthaben
Forderungen aus Zinsen und Dividenden 3
Forderungen aus Anteilszeichnungen

Forderungen aus Wertpapierverkaufen

Nicht realisierter Gewinn aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Gewinn aus Devisenterminkontrakten
Gekaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

Sonstige Aktiva

Nachlasse auf Managementgebuhr

Summe Aktiva

]

W wWwwww

Passiva

Kontokorrentkredit 12
Verbindlichkeiten aus Wertpapierkaufen

Steuern und Aufwendungen

Verbindlichkeiten aus der Riicknahme von Anteilen
Nicht realisierter Verlust aus Differenzkontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Futures-Kontrakten
Nicht realisierter Verlust aus Devisenterminkontrakten
Verkaufte Optionskontrakte zum Marktwert
Swapkontrakte zum Marktwert

An Anteilinhaber zahlbare Dividenden

Dividenden- und Zinsverbindlichkeiten aus
Differenzkontrakten

Sonstige Passiva

Summe Passiva

W wwww

Nettovermdgen zum Ende des Geschéftsjahres

EUR

1.0568.518.317
50.736.260
1121819
4.031.377
192.549

52.450

1.671.088

1116.323.860

9
3.043713
4.855.819
2.705.260

978

865.868

1.471.647

1104.852.213

Die beigefiigten Erlauterungen bilden einen integralen Bestandteil dieses Abschlusses.
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Aufwands- und Ertragsrechnung

Ertrége

Dividendeneinkiinfte (ohne Quellensteuer)
Anleihezinsertrage

Einnahmen aus Organismen fir gemeinsame Anlagen
Ertrage aus Derivaten

Erhaltene Zinsen aus Differenzkontrakten

Zinsen auf Einlagenzertifikate

Sonstige Ertrdge

Summe Ertrage

Aufwendungen

Managementgebiihren

Verwaltungs-, Register- und Transferstellengebiihren
Depotbankgebiihren

Anlegerservicegebihren und Ausgabeaufschlage
Verwahrstellengebihren

Derivativer Aufwand

Gezahlte Zinsen aus Differenzkontrakten
Performancegebhren

Besteuerung (,Taxe d'abonnement*)
Abschreibung von Griindungskosten

Sonstige Aufwendungen

Summe Aufwendungen

Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierter Nettogewinn/(-verlust)

Realisierter Nettogewinn aus Wertpapieranlagen
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Differenzkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Futures-Kontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Swapkontrakten
Realisierter Nettogewinn/-verlust aus Optionskontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisenterminkontrakten
Realisierter Nettogewinn aus Devisengeschéften

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten

Nettoveranderung der nicht realisierten
Wertsteigerung bzw. -minderung
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Anlagen

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Differenzkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Futures-Kontrakte

Nettoverdnderung der nicht realisierten Zuschreibung/
Abschreibung auf Swapkontrakte

Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Optionskontrakte
Nettoveranderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisenterminkontrakte
Nettoverdnderung der nicht realisierten Wertsteigerung
bzw. -minderung auf Devisengeschafte

Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

DO N WwWwD

WwWwwww

3

3

Anstieg des Nettovermdgens aus der Geschéftstatigkeit

23.330.162
2.283

497696
23.830.141

6.622.250
300.238
62.927
1.000.235
49.946

3.622.505
175.746

350.734
12184.581

11.645.560
2.699.118

1.002.975
604.707

4.306.800

88.943.843

226.557
(68.964)

89.101.436

105.053.796
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Entwicklung des Nettovermégens

Nettovermdgen zu Beginn des Geschéftsjahres
Nettoertrage aus Wertpapieranlagen

Realisierte Nettogewinne aus Anlagen und Derivaten
Veranderung der nicht realisierten Wertsteigerung bzw.
-minderung auf Anlagen und Derivate

Anteilstransaktionen

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschéftsjahres ausgegebene Anteile
Wihrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

Anteile im Umlauf zu Beginn des Geschéftsjahres
Wahrend des Geschaftsjahres ausgegebene Anteile
Wahrend des Geschéftsjahres zuriickgenommene Anteile
Anteile im Umlauf zum Ende des Geschéftsjahres
Entspricht einem Nettoinventarwert je Anteil von:

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt.

EUR Erlauterungen EUR
611.804.018 Zahlungseingénge aus der Ausgabe von Anteilen 655.969.373
11.645.560 Zahlungsausgénge aus der Riicknahme von Anteilen (269.979.172)
4.306.800 Nettoausgleich (gezahlt)/erhalten 10 2.870.066
89.101.436 Dividendenausschttungen il (865.868)
Nettovermdgen zum Ende des Geschiftsjahres 1.104.852.213
A1EUR A2 EUR A2 HUSD C2EUR F2 HUSD GU2 EUR
4970250  2.213.903,02 49.478,00 - - 2.085.009,31
35.955,74 777479,63 45.030,92 2.350,00 35,71 2.625.508,16
(12.356,65)  (561.388,96) (12.992,02) - (1.096.971,51)
73.301,59 2.429.993,69 81.516,90 2.350,00 35,71 3.613.545,96
72,04 75,60 65,17 64,59 81,07 78,98
H1 EUR H2 EUR H2 HUSD 11 EUR 12 EUR M2 EUR
86.204,60 102843374 260.925,69 395.899,68 2.713194,86 243.494,68
86.031,24 1175.667,40 243.796,87 528.248,91 2.257.764,16 1.964.455,38
(12.849,07) (525.44770) (11.534,00) (310.228,35) (1.446.472,55) (43.94733)
159.386,77 1.678.653,44 493.188,56  613.920,24 3.524.486,47 2.164.002,73
70,15 28,81 87,85 75,91 87,79 75,68
X2 EUR
84.79418
22.666,21
(27128,03)
80.332,36
68,79
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Nettoinventarwert - Zusammenfassung

Zum Zum

30.Jun 22 30. Juni 23

EUR 589.843.255 EUR 611.804.018
USD 613.530.180 USD 664.019.044

Gesamtkostenquote (TER) (ungepriift)

30. Jun 22
ATEUR 1,86 %
A2 EUR 1,85 %
A2 HUSD 1,86 %
C2EUR n.z
F2 HUSD n.z
GU2 EUR 0,81 %
H1EUR 1,06 %
H2 EUR 1,06 %
H2 HUSD 1,06 %
[TEUR 1,00 %
2 EUR 1,00 %
M2 EUR 1,00 %
X2 EUR 2,46 %
72 EUR 0,07 %

* Die Anteilsklasse wurde wahrend des Jahres aufgelegt, und mit Ausnahme der

Performancegebuhr ist der Satz annualisiert.
Die TER wird gemaB AMAS berechnet.

Die TER enthalt die leistungsbezogenen Gebiihren zum 30. Juni 2024.
Die in Bezug auf leistungsbezogene Gebiihren wahrend des Zeitraums erzielten Betrage

werden in Erlauterung 6 angegeben.

Zum
30.Jun 24
EUR 1104.852.213
USD 1183.192.864
30. Juni 23 30.Jun 24
1,87 % 2,09 %
1,87 % 2,09 %
1,87 % 318 %
n.z 1,50 %*
n.z. 144 %*
0,81 % 147 %
1,07 % 1,66 %
1,07 % 1,67 %
1,07 % 242 %
1,00 % 149 %
1,00 % 1,61 %
1,00 % 1,00 %
247 % 2,50 %
n.z n.z
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Nettoinventarwert je Anteil

Zum

30.Jun 22

A1EUR 59,28
A2 EUR 60,97
A2 HUSD 50,42
C2EUR n.z
F2 HUSD n.z
GU2 EUR 62,54
H1 EUR 57,65
H2 EUR 2297
H2 HUSD 66,65
[TEUR 62,39

12 EUR 69,83
M2 EUR 59,85
X2 EUR 56,04
Z2 EUR 62,34

Zum
30. Juni 23
64,88
67,52
5775
n.z.
n.z
70,00
63,13
25,64
76,96
68,31
78,01
66,86
61,69
n.z

Zum
30.Jun24
72,04
75,60
65,17
64,59*
81,07
78,98
70,15
28,81
87,85
75,91
8779
75,68
68,79
n.z.

* Die Anteilsklasse wurde wéhrend des Jahres aufgelegt.

Dividendenaussghﬁttung je Anteil

Datum der Auszahlung
ATEUR
H1 EUR
ITEUR

19. Jul. 24
0,625899
0,925469
1,095388
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mdgens
An einer amtlichen Borse zur Notierung zugelassene und/oder an einem sonstigen geregelten Markt Industrie 3,59 %
gehandelte (ibertragbare Wertpapiere und Geldmarktinstrumente (sofern nicht anders angegeben). 503.903 Mersen 16.351.652
CHER L 104.377 Nexans 10.881302
Osterreich 115 % 350136 Veralla 12,404,558
Industrie 115 % 39.637512
219.025 Andritz 12.747.255 115
Technologie 4,74 %
Belgien 5,17 % 483.069 Criteo ADS 16.649.529
Grundstoffe 0,60 % 581.283 Exosens 12208396
169.914 Bekaert 6.650.434 0,60 192137 Planisware 4757793
499.782 Quadient 8.966.089
Industrie 2,77 % 94766 Soitec 9.808.281
76.366 Azelis 1.293.258 0,12 52.390.088
84.290 DEME 13.975.282 126
1.223.860 Recticel 15.334.966 1,39 Deutschland 15’17 %
30603506 27 Grundstoffe 0,57 %
136.244 Eckert & Ziegler 6.324.446

Immobilien 1,80 %

25,847 Immobel 648760 006 Nichtbasiskonsumgiiter 2,34 %
72.276 Montea 5.659.211 0,51 125.434 JOST Werke 5.393.662
60.358 VGP 6.277232 0,57 283.962 Stroeer 17222295
243870 Xior Student Housing 7.352.680 0,66 408.917 Westwing 3.263158
19.937.883 180 25.879.115
Dénemark 3,87 % Energie 0,66 %
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,61 % 605.661 Nordex 7.258.847
89.641 Royal Unibrew 6.688.886 0,61
Gesundheitswesen 0,97 %

Industrie 3,26 % 295.385 Dermapharm 10.766.783
549.716 Cadeler 3.213.034 0,29
255.391 Cadeler ADR 5.936.992 054 Industrie 6,57 %

606.785 DFDS 16.186.789 147 351398 Duerr 7017418
360.088 1SS 5.841707 053 269.068 Jungheinrich Vorzugsaktie 8424519
115.680 NTG Nordic Transport 4.695.960 043 40535 Krones 4.803.398
35.874.482 326 31127 KSB Vorzugsaktie 20045788

420.254 Norma 7295610

Finnland 0,53 % 497687 Renk 12656180

Industrie 0,53 % 287:849 Stabilus 12413488
108.332 Konecranes 5.817.428 0,53 72.656.401

Frankreich 13,06 % Technologie 4,06 %

Nichtbasiskonsumgiiter 2,99 % 88.827 Elmos Semiconductor 6.697.556
182390 Fnac Darty 5371385 049 326.344 lonos 8.468.627
249195 Ipsos 14.951700 135 366.592 PVA TePla 5.607.024
256.453 Kaufman & Broad 6.635.392 060 396.619 SUSS MicroTec 24134.266

55.413 Trigano 6.095.430 0,55 44907473
33.053.907 2,99
Griechenland 0,71 %

Energie 1,41 % Finanzdienstleister 0,71 %

125.887 Gaztransport et Technigaz 15.669.633 141 5188.681 Alpha Services 7.836.206

Finanzdienstleister 0,33 % Irland 1,30 %

169.399 Tikehau Capital 3595.494 033 Nichtbasiskonsumgiiter 0,78 %

2129.454 Dalata Hotel 8.613.641
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0,99

112
359

151
110
043
0,81
0,89
474

0,57

0,49
1,56
0,29
2,34

0,66
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0,64
0,76
043
181
0,66
115
112
6,57

0,60
0,77
0,51
218
4,06
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Marktwert

Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere EUR
mdgens

Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,52 %
1779122 Origin Enterprises

Italien 3,52 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,28 %
3.481.086 Piaggo
4143258 UDG Healthcare

Finanzdienstleister 1,58 %
874121 BFF Bank
1.041.257 Credito Emiliano

Industrie 0,66 %
1.775.248 Eurogroup Laminations

Niederlande 8,66 %
Finanzdienstleister 3,04 %
881.695 Van Lanschot Kempen

Industrie 5,62 %
280.493 AMG Critical Materials
841736 Boskalis Westminster
1.865.642 Royal BAM
762.463 TKH

Norwegen 1,12 %
Grundstoffe 0,62 %
404.547 Borregaard

Basiskonsumgiiter 0,50 %
117.610 Bakkafrost

Portugal 1,23 %
Finanzdienstleister 0,74 %
23.824.868 Banco Comercial Portugues

Telekommunikation 0,49 %
1.628.380 NOS

Spanien 3,79 %
Grundstoffe 1,12 %
1.265.970 Acerinox

Nichtbasiskonsumgiiter 1,14 %
236.678 CIE Automotive
1.015.604 eDreams ODIGEO

Finanzdienstleister 0,88 %
257.874 Grupo Catalana Occidente

5.782.146

9.736.598
4416713
14153.311

7781862
9.694.103
17475.965

7287393

33.692.680

4.372.886
19.115.825
7440180
31169.487
62.098.378

6.866.386

5.589.147

8138575

5.369.683

12.330.548

6.135.877
6.499.866
12.635.743

9.786.318

0,52

0,88
0,40
128

0,70
0,88
158

3,04

0,40
173
0,67
2,82
5,62

0,62

0,74

0,49

)

N

0,56
0,58
114

0,88
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Immobilien 0,65 %
690.342 Merlin Properties SOCIMI

Schweden 7,78 %
Nichtbasiskonsumgiiter 1,19 %
547405 Granges
870.335 Modern Times

Finanzdienstleister 1,88 %
822.709 Nordnet
2.255.968 Resurs

Gesundheitswesen 1,06 %
210.443 Bonesupport
1148.899 Elekta 'B'

Industrie 2,69 %
319.976 Concentric
1.716.802 Karnov
469.842 Munters
444522 Sweco

Technologie 0,96 %
5.161.858 Cint
823.094 NCAB

Schweiz 5,89 %
Finanzdienstleister 0,94 %
760.781 R&S

Industrie 2,72 %
8.974 Burckhardt Compression
25.535 Daetwyler
11.806 dormakaba
4144 Inficon
155.921 Conzzeta
288.360 Montana Aerospace

Technologie 2,23 %
30.616 ALSO
161.942 u-blox

Vereinigtes Konigreich 22,86 %
Grundstoffe 0,61 %
2194.984 Synthomer

7169.202

6.649.614
6.547.470
13197.084

16.174.012
4.550.205
20.724.217

4.918.357
6.722.963
11641320

5.077476
10.616.210
8.290.424
5.740.019
29.724129

4532516
6101578
10.634.094

10.3563.894

5.509.933
4.493.886
5.651.203
5.915.334
2.842.854
5587102
30.000.312

8.826.412
15.848.318
24.674.730

6.699.371

% des
Nettover-
mogens

0,65

0,60
0559
119

146
0,42
188

0,45
0,61
1,06

0,46
0,96
0,75
0,52
2,69

041
0,55
0,96

0,94

0,50
041
0,51
0,54
0,26
0,50
272

0,80
143
2,23

0,61
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Portfoliobestand zum 30. Juni 2024 (Fortsetzung)

Anzahl der Marktwert % des Anzahl der Nicht realisierte % des
Wertpapiere EUR Nettover- Wertpapiere Gewinne/Verluste Nettover-
mdgens EUR  mdgens
7.801.747 Crest Nicholson 22.166.069 2,01 Devisenterminkontrakte (abgesicherte Anteilsklassen) 0,00 %
609.779 Frasers 6.374.303 0,58 Kauf 71.935 EUR: Verkauf 76.927 USD Juli 2024 164
820.124 Future 10.506.817 0,95 Kauf 40 EUR: Verkauf 42 USD Juli 2024 -
7687123 Mobico 4.597.023 0,41 Kauf 583.167 EUR: Verkauf 623.636 USD Juli 2024 1334
2.682.703 Moonpig 6.112.825 0,55 Kauf 438.900 USD: Verkauf 410.440 EUR Juli 2024 (959)
4736.416 On the Beach 7792.045 0,70 Kauf 596 USD: Verkauf 557 EUR Juli 2024 (1)
1.947762 Team17 6.387.946 0,58 Kauf 478.528 USD: Verkauf 446.468 EUR Juli 2024 (16)
488.353 WHSmith 6.605.596 0,60 Kauf 53.894 USD: Verkauf 50.284 EUR Juli 2024 2
544146 Young & Co's Brewery ‘A 6.257.353 0,57 Kauf 32 USD: Verkauf 30 EUR Juli 2024
631779 Young & Co's Brewery Non-Voting 4.666.675 0,42 Kauf 167.217 USD: Verkauf 155.920 EUR Juli 2024 88
81.466.652 7371 Kauf 263.430 USD: Verkauf 245.633 EUR Juli 2024 139
Kauf 42.732.889 USD: 45102
Nicht-zyklische Konsumgiiter 0,99 % Verkauf 39.823.395 EUR Juli 2024
1529.378 Tate & Ler 10.944.385 0’99 58525.005.067 USD: Verkauf 4.664.294 EUR Juli 5.283
Finanzdienstleister 5,07 % Kauf 2.903 USD: Verkauf 2.705 EUR Juli 2024 3
2431548 Ashmore 4045681 045 Kauf 929 USD: Verkauf 865 EUR Juli 2024. 1
10.851.004 Distribution Finance Capital 3.719.035 0,34 Kauf 104,904 USD: Verkauf 97734 EUR Juli2024 138
3144.958 1G 30.496.907 276 Kauf 652 USD: Verkauf 607 EUR Juli 2924 1
317572 Intermediate Capital 8388457 076 Kauf 1986 USD: VerkaL 1849 EUR Jull 2024 ‘
1633.868 0SB 8413310 076 Kauf 49.894 USD: Verkauf 46.356 EUR Juli 2024 193
55.963.390 5,07 oan
Industrie 3,28 % a(nolztgeenngizzv-\;g:g%;jegsr; 2t;ncl Derivaten 1.058.569.789 95,81
993.274 Bodycote 7.994.265 072 Sonstiges Nettovermagen 46.282.424 419
141976 Clarkson o4 064 Summe Nettovermégen 1104.852.213 100,00
391256 IMI 8.281.690 0,75
8.336.221 SigmaRoc 6.581.245 0,60 ! Bei Derivgten bezeichnet ,Nicht rgalisierte Gewinne/VerIuste“v den nicht realisierten
364378 XP Power 6317491 057 Nettogewmn.oder -verlust, der bei der Berechnung des Nettoinventarwerts des Fonds
’ verwendet wird.
36.209.468 328 2 Gilt fur zugelassene Fonds gemaB den Richtlinien der SFC.

Etwaige Abweichungen beim prozentualen Anteil des Nettovermdgens sind auf

Immobilien 0,35 % Rundungsdifferenzen zuriickzufihren.

3.650.839 CLS 3.833.650 0,35
Technologie 3,99 %
1.035.168 Bytes Technology 6.744.066 0,61
6.394.316 Deliveroo 9.850.709 0,89
1.835.541 GB 7.354.043 0,67
30.945.339 IQE 11.703.280 1,06
8.310.484 Learning Technologies 8.427.057 0,76

44.079.155 399

Versorgungsunternehmen 1,20 %
1.668.148 Renewi 13.297772 1,20

Wertpapieranlagen 1.058.518.317 95,81
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Die wichtigsten zehn Veranderungen des
Portfoliobestands fir das Geschaftsjahr vom 1. Juli
2023 bis zum 30. Juni 2024

Wertpapierbezeichnung

EUR EUR

Osterreich
ams-OSRAM - 5.616.259

Finnland
Metso Outotec - 9.060.858

Frankreich

Exosens 11.661136
Soitec 12.371.065
Verallia 8.869.791

Deutschland
Renk 15.305.659
Stabilus 16.769.457

Italien
Iveco - 7.385.111

Niederlande
TKH 11.697.633 -
Van Lanschot Kempen - 6.846.396

Spanien
Grenergy Renovables - 8.387.654
Unicaja Banco - 5974142

Schweden
Dometic - 5.449.911
Kindred - 11188.033

Schweiz
R&S 8.647233

Vereinigtes Konigreich

Alpha Financial Markets Consulting -
Crest Nicholson 10.430.845
IG 16.947178
IMI 8.156.792 -
JD Sports Fashion - 5.713.041

11.543.203
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Der Fonds erzielte im Berichtsjahr auf der Grundlage der Anteilsklasse H2 in Pfund Sterling eine Rendite von 8,35 % (netto) bzw. 9,53 % (brutto),
wahrend der S&P Global Natural Resources Index eine Rendite von 7,77 % verzeichnete und die Rendite des Zielindex zuzuglich 2,5 % in Pfund
Sterling bei 10,47 % lag.

Globale Aktien erzielten im Berichtsjahr starke Renditen, was auf das robuste Wachstum der Unternehmensgewinne und die Begeisterung fiir Kl
zurlickzufuihren war. Der Benchmark-Index blieb hinter dem MSCI World Index zurlck. Innerhalb der Benchmark war der Energiesektor mit einer
Rendite von 14,5 % der stéarkste Sektor, gefolgt von Metallen und Bergbau mit einer Rendite von 5,3 %. Die Landwirtschaft bildete mit einer Rendite
von 1,8 % das Schlusslicht.

In US-Dollar stieg der Preis fir die US-Rohdlbenchmark West Texas Intermediate um 16 %, der Preis fir US-Erdgas sank um 6 %. Die Preise fur
Basismetalle waren im Allgemeinen stark — Zink legte um 25 % zu, Aluminium um 18 % und Kupfer um 17 %. Nickel war mit einem Rickgang
von 15 % die Ausnahme. Bei den Massenrohstoffen sank der Spotpreis fir Eisenerz um 5 %, wahrend der australische Referenzpreis fur auf dem
Seeweg transportierte Kohle um 4 % stieg. Die Edelmetallpreise waren stark, wobei Silber und Gold jeweils um 28 % bzw. 21 % zulegten. Der
Uranpreis stieg um 70 %. Die Lithiumpreise fielen, wahrend die meisten Agrarpreise nachgaben.

Die Sektorallokation leistete einen geringfligig negativen Beitrag zur relativen Performance, da die Vorteile eines untergewichteten Engagements im
Agrarsektor durch die negativen Auswirkungen einer untergewichteten Allokation im Energiesektor und einer tibergewichteten Position im Metall-
und Bergbausektor ausgeglichen wurden. Die Titelauswahl hatte dagegen einen geringen positiven Effekt. Sowohl im Metall- und Bergbausektor als
auch bei Energiewerten erwies sich die Wertpapierauswahl als stark und trug dazu bei, die schwéachere Titelauswahl im Agrarsektor auszugleichen.
Im ersten Fall war die Ubergewichtete Position in Kupfer- und Edelmetallminen der Hauptgrund fir die positive Entwicklung, wéahrend die
Ubergewichtete Allokation in Lithiumminen negativ zu Buche schlug. Im Energiesektor war eine tibergewichtete Position in Uranminen der wichtigste
positive Faktor.

Auf Einzeltitelebene gehorten die Uranbergbauunternehmen Cameco und Uranium Energy zu den stérksten Titeln des Fonds, da sie vom

Anstieg des Uranpreises profitierten. Kupferminengesellschaften wie Capstone Mining und Ivanhoe Mines zeigten angesichts des steigenden
Kupferpreises Starke. lvanhoe Mines machte bei der Erweiterung seines Kamoa-Kakula-Kupferkomplexes weitere Fortschritte. Unternehmen, die im
Lithiumgeschéft tatig sind, wie Albemarle, Pilbara Minerals und Patriot Battery Metals, belasteten das Fondsergebnis erheblich. Der Abverkauf bei
Lithiumproduzenten spiegelte den Riickgang der Lithiumpreise aufgrund von Bedenken hinsichtlich eines méglichen Uberangebots wider.

Wir bauten die Ubergewichtung des Fonds in Kupfer zunachst aus. Dazu erwarben wir neue Positionen in K92 Mining und Sandfire Resources. In
der Folge kamen Beteiligungen an NGEx Minerals und Lundin Mining hinzu. Gegen Ende des Jahres nahmen wir Gewinne mit, indem wir einige
unserer Beteiligungen an Kupferminenbetreibern reduzierten, darunter Freeport-McMoRan, Capstone Mining und NGEx Minerals. Zu Beginn des
Jahres reduzierten wir das Engagement im Agrarsektor durch den Verkauf mehrerer Beteiligungen, darunter Archer-Daniels-Midland und Deere. Im
Gegenzug erhohten wir die Gewichtung im Energiesektor, insbesondere das Engagement in Uran, durch den Kauf von Uranium Energy und Denison
Mines. Im weiteren Verlauf des Jahres erwarben wir eine Beteiligung an NEXTracker, einem Anbieter von Nachflhrsystemen flir Solarmodule zur
Optimierung der Solarstromerzeugung, und stockten unsere Position in Vestas Wind Systems auf. Wir finanzierten diese Zukaufe zum Teil durch den
Verkauf des Festoxid-Brennstoffzellen-Unternehmens Bloom Energy.

Die Aussichten fir Unternehmen, die vom ,Megatrend” des Ubergangs zu Klimaneutralitat profitieren, sind positiv. Da auf der Klimakonferenz der
Vereinten Nationen im Jahr 2023 vereinbart wurde, die Kapazitaten fur erneuerbare Energien bis 2030 zu verdreifachen, ist davon auszugehen, dass
die Investitionen in diesem Bereich zunehmen werden, auch wenn wir uns der politischen Veranderungen aufgrund der nationalen Wahlen in diesem
Jahr bewusst sind. Wir bleiben optimistisch in Bezug auf Uran, weil wir glauben, dass die Kernenergie eine entscheidende Rolle in der Netto-Null-
Energie-Gleichung spielt, und diese Ansicht wird zunehmend von wichtigen Regierungen geteilt.

Der Ubergang zu erneuerbaren Energien und Elektrofahrzeugen sorgt weiterhin fiir eine starke Nachfrage nach verschiedenen Rohstoffen.
Gleichzeitig scheint die langfristige Versorgung mit vielen Materialien knapp zu werden, wahrend die steigende Nachfrage nach Kupfer und
Materialien fur Elektrofahrzeugbatterien eine lukrative Herausforderung fur die Produzenten darstellt. Trotz der Reduzierung unserer Positionen sind
wir weiterhin in angemessenem Umfang in Kupferproduzenten sowie in kohlenstoffarmen Stahl-, Aluminium- und Lithiumproduzenten investiert. Wir
sind uns bewusst, dass die anhaltende wirtschaftliche Schwéache in China und eine mogliche politisch bedingte Verlangsamung in den Landern der
Organisation fur wirtschaftliche Zusammenarbeit und Entwicklung (OECD) das Risiko eines kurzfristigen Drucks auf die Metallpreise in sich bergen.
Die mittelfristigen Aussichten schatzen wir jedoch weiterhin positiv ein.

Was die Landwirtschaft betrifft, so erfordert das anhaltende Wachstum der Weltbevélkerung eine weitere Steigerung der Nahrungsmittelproduktion.
Allerdings nimmt die landwirtschaf